
价值投资理念未变
□上海证券 杨明

本周大盘强势上行， 且成交量有较为明
显的放大， 指标股全线走稳是本周大盘继续
上行的主要动力， 其中又以金融股表现最为
突出。 值得关注的是，消息面上国家对银行业
改革的高度重视为该行业的发展提供了重要

保证，部分品种走出难得的涨停行情，而金融
股中的券商板块亦有所表现。

机构博弈的结果显示 ， 目前市场价值
投资理念的主线仍未改变 ， 价值投资理念
依然占据主流。 从本周涨跌幅看，涨幅前列
的个股仍主要聚集于绩优蓝筹股 。 由于二
线蓝筹股中的港口等板块有社保基金 、
QFII 等主力机构持有， 其上涨的市场示范
效应在本周不断显现 ， 对市场人气的恢复
有很强的作用。

从近期管理层对市场关注度的提高中

可以看出，底部信号开始隐约显现 ，股指持
续下跌与目前政策面基调产生了一定背离。
从资金面看，本周以来保险资金入市再度启
动， 这显示了外围市场资金正源源不断流
入，一定程度上制约了后市的下跌空间。 技
术上显示，大盘先破后立的走势伴随着成交
量的突然放大，目前又重新回至年初一波行
情的启动点，这表明前期的下跌有诱空的可
能，而一旦空翻多成立 ，则行情的力度可能
超过年初。

板块轮涨 做多热情迸发
□长城证券 张勇

本周大盘先抑后扬， 经过短暂调整之
后大盘重新放量上攻，成交量连续放大，成
功突破短期均线系统压制， 市场做多热情
得到宣泄。 从政策面看，继续暖风频吹，市
场信心受到鼓舞， 增量资金介入迹象非常
明显。

从市场表现看， 超跌股成为反弹的主
力军。 深圳本地股板块在深物业重组消息
刺激下全线走强， 浙江医药连续四天涨停

也使得低价医药股强劲反弹。同时，科技股
板块在经过了大幅下挫之后也开始纷纷反

弹。 可以说在超跌股中间形成了很好的板
块轮涨效应。与此同时，前期始终表现强劲
的高价绩优股板块出现小幅回落， 表明在
该板块上缺乏增量资金的关照。 同时，钢
铁、 汽车等行业因为基本面有利空消息走
势要明显弱于大盘。

展望后市， 目前短期均线系统已经形
成多头排列 ， 大盘有望向上攻击半年线
1285点。 不过，由于年初半年线对大盘构

成巨大压制， 所以大盘此次冲击半年线仍
将遇到较强阻力，难免产生震荡。但此次技
术面、消息面都对反弹有利，大盘近期仍以
震荡上扬为主，投资者可以继续加仓。

波幅加大
□华泰证券 张力

本周两市成交量开始放大，场外资金
不断进入，一些超级黑马连续涨停，使场中
做多气氛明显增强，长期低迷的人气正处
于逐渐复苏的状态。

在经过长期下跌后， 多方正逐步夺回
市场控制权，目前市场正面临着较大机会，
尤其是个股获利的机会。 预计后市盘中震
荡可能开始加大，而且随着大盘的上扬，这
种震荡的幅度会越来越大。 不过这种调整
应该有利于清洗近期上行带来的获利盘和

1300点附近的套牢盘。
从最近的政策面来看，各方都在为营

造一个健康向上的市场做努力，政策面继
续支持股市的意图表露无疑。盘中对个股
分析也揭示大批资金早已进入市场，深圳
本地股、超跌低价股等各板块都有资金入
驻。因此，不必担心市场调整，下周市场热
点将层出不穷，短线投资者可重点关注上
海本地股、超跌股等，依据技术指标指示
操作。

股指上扬需量能支持
□财富证券 杨孟华

大盘在三度跌破 1200 点后都出现了放
量大阳线，按照技术分析的规律，在某一区间
短期内连续出现两根或者两根以上的大阳

线，可以视作底部出现的信号，1200点下方可
视为空头陷阱。

由于 30、60 日均线的压制， 短期内指数
上攻不易，4月 1日的大盘上扬带有一定的逼
空色彩，但市场并未全面呼应而是有所反复，
表明多空双方正展开拉据战。 目前空方的抛
压聚集在 1240 点上方，而多方则守稳 1180－

1200点关口，且底部呈逐渐抬高趋势。未来消
息面可能打破多空平衡， 一旦多方有效突破
30、60 日均线， 大盘将有望再度挑战半年线
1288点的阻力。

后市仍有冲高动能
□华夏证券 黄常忠

本周市场再度放量上涨， 成为近期持续
性最好、价量配合较为理想的一次反弹。 盘中
热点较多，金融板块、深圳本地股表现突出，
超跌和强势个股相继发力， 后市股指仍有冲
高动能。

本周市场继续受到朦胧利好的影响，悲
观氛围有较大改观。 银行成立基金管理公司，
保险业发表对后市乐观的观点， 认为目前大
盘已基本接近底部， 而且对今年的经济发展
状况也非常有信心。

随着沪深 300指数的推出，有关的指数成
份股将再次受到市场关注， 在股指可能形成一
次力度较大反弹的预期下，绩优、高分红的成份
股值得长线介入。 当然， 如果能抓住热点的转
换，短线也可以关注超跌和题材个股。

中期反弹趋势基本确立
□银河证券 易小斌

自上周大盘在 1162点的 6年新低点展
开绝地反弹之后，本周大盘在周初的回落走
势中成功地在 1183点附近获得支撑并迅速
回升， 在最近 3个月的日 K线上首次收出
了 3连阳，而且从市场热点突出、市场成交
量进一步放大的特征来看，外围观望资金低
位入市迹象也比较明显，表明市场的内在上

升动力正在逐步加强，大盘的中期反弹趋势
已基本确立。

从基本面分析，尽管市场盛传的朦胧利
好并未兑现，但银行获准设立基金管理公司
的消息无疑给市场增加了不少信心。而从振
华港机等二线蓝筹股和扬子石化等低市盈

率股票的大幅放量走高的强势表现来看，机
构投资者介入的特征十分清晰，不排除有保
险资金等长线资金大举建仓的可能性，因此

在成交量增加、热点清晰的背景下，我们预
期大盘将逐步回升。
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市场周刊

基本空间：1220－1280点
极限空间：1200－1320点

价升量增
三连阳直指千三？

沪综指日 K线

虽然周初的回调略带“愚人”味道，但
随后的三根带量阳线使得市场信心大增。
对于下周行情，11 家券商中有 8 家看多，1
家看平，2家看空。

双底犹存
双阳线夯实底部？

如果说上周周阳线略显单薄的话 ，那
么本周周阳线的出现应该令底部基础更

加扎实 。 9 家券商中线看多 ，1 家看平 ，1
家看空。

通天长阳
浙江医药药力还有多大？

尽管有澄清公告， 但丝毫没有影响到
浙江医药强劲的走势， 其本周周涨幅高达
49.66%。 个股能涨多高已经不是关键，其所
造成的扩散效应会有多大更值得关注。

连拉涨停
老龙头也要发新芽？

先深后沪
本地股联袂双飞？

深物业走强直接带动了深圳本地股整

体上扬，而周末爱使股份涨停不得不令市场
联想到另一庞大群体：上海本地股。 如果两
者联袂上扬将进一步提高个股活跃程度。

下周预测空间

爱使股份浙江医药（周线）

本周个股异常活跃，其中深发展的连续
两个涨停板格外令市场关注。虽然目前的深
发展早已不可同日而语，但市场关心的是其
强势能否波及到银行股乃至大盘指标股。

深发展 A

沪综指周 K线

股市有风险 ，请慎重入市 。 本版股市分析文章 ，属个人观点 ，仅供参考 ，股民据此入市操作 ，风险自担 。

沪综指日 K 线

本周实际运行空间 ：1183－
1249点

预测误差最小机构： 银河证
券 易小斌（1190－1250点）

趋势判断正确机构： 华夏证
券 黄常忠、华泰证券 张力、长城
证券 张勇、上海证券 杨明、财富
证券 杨孟华。

关键阻力已经突破
□西南证券 张刚

首先， 周五上涨再现市场对利好政策的
强烈期盼。 由于历史上有双休日公布利好政
策的惯例， 大盘已经连续两周在周五因利好
传闻而走强，解决股权分置、给券商注资等成
为主要期盼。 如果利好预期能够逐步兑现，有
利于升势延续。

其次，“银行系” 基金现身消除了市场对
资金面的担忧。 经国务院批准， 中国人民银
行、中国银监会和中国证监会共同确定，中国
工商银行、 中国建设银行和交通银行为首批
直接投资设立基金管理公司的试点银行。 尽
管在初期银行设立的基金公司并不涉足股票

型基金， 但仍可以通过货币市场向其它机构
拆出资金， 资金扩容消除了市场因大规模融
资而形成的担忧。

最后，政府抑制生产资料价格的涨幅，有

助于控制企业生产成本。 国家发展和改革委
员会发出通知， 要求各级价格主管部门继续
加强价格调控， 努力保持价格总水平的基本
稳定。 同时，国家将采取有力措施抑制钢铁产
品价格过猛上涨。 如果生产资料价格的上涨
得到抑制， 企业来自成本上的压力将大大减
轻，将间接刺激资金的入市意愿。

目前股指已经突破 30日均线和 60日均
线交汇处 1258点附近的关键阻力位，技术形
态开始由弱转强，成交放大至有效水平，后市
有望延续升势。

多空平衡格局尚未改变
□光大证券 杨洁

随着股指的回升，上涨股票不再只限
于中集集团 、苏宁电器 、贵州茅台等这些
新核心蓝筹股 ，低价股全面开花 ，在市场
中形成了持续的赚钱效应，热点呈多元化
迹象。

虽然市场上接二连三地流传各种 “利
好”消息，但从目前兑现的情况看，真正对
市场有实质性作用的就是银行参与设立基

金管理公司， 其对 A股市场的资金面拓宽
将产生长期有利影响， 但目前恐怕只会起

到打气作用， 并不能使市场的基本面发生
根本性转变。

另外统计显示， 在已公布年报的上市
公司中， 有超过 110家上市公司提出了再
融资议案， 包括前两年提出再融资议案但
还没有实施的。 如果这些议案都得到实施
的话， 市场所面临的再融资压力将接近千
亿元。 且融资主力是周期性行业特征最强
的钢铁、电力、运输三大板块，在国家宏观
调控政策信号已显现政策意图的背景下，
大多数行业公司不具备抵御周期性系统风

险的能力， 融资并不能达到资源的优化配

置。 因此 2005年宏观调控及行业周期的影
响将使整个市场的定价标准改变， 扩容及
宏观调控的双重压力下， 股价的结构调整
仍将继续， 市场的多空相对平衡格局尚未
改变。

震荡向上
□北方证券 唐延安

由于近期市场对政策面产生强烈的

利好预期，股指在 1200点附近多次出现放
量上攻的走势，盘中大资金运作迹象十分
明显。 从多空博弈的角度理解，目前多方
已经完全扭转了被动挨打的局面，掌握了
市场的主动权！

从一周盘中的表现情况来看，应该说
市场人气已被有效激活， 个股精彩纷呈、
短线获利机会开始增多。 两市的热点也保
持了一定的持续性，部分场外资金已开始
强力进场操作。 对大盘后市的发展我们持
相对乐观的态度，大盘将以强势震荡来替
代向下调整。 在短线震荡的过程中，投资
者依然可以注意适当增加仓位，积极把握
市场机会。

随着大盘走势的日益明朗 ， 市场的
思维也在由大盘何时见底的思考 ， 转到
寻找具有投资价值板块的主题上 。 沪深
300指数正式开始推出，不仅使市场又多
了个参照指数， 而且也会为市场带来新
的兴奋点， 对于沪深 300指数股中的一
些价位较低、 又有成交量放出的个股可
积极参与。

本栏目统计、制表、制图：王磊

下周趋势 看多

中线趋势 看多

下周区间 1220-1300点

下周热点 超跌、机构重仓股。

下周焦点

政策面。

下周趋势 看多

中线趋势 看多

下周区间 1200-1280点

下周热点 石化板块、超跌股。

下周焦点

政策消息面的变化。

下周趋势 看多

中线趋势 看多

下周区间 1200-1320点

下周热点 金融股、超跌蓝筹股。

下周焦点

政策面。

下周趋势 看多

中线趋势 看多

下周区间 1217-1286点

下周热点
石化、煤 炭、交 通 运 输 板
块。

下周焦点

5日均线得失。

下周趋势 看多

中线趋势 看多

下周区间 1200-1290点

下周热点 煤炭板块、钢铁板块。

下周焦点

技术面能否突破半年线压
制。

下周趋势 看平

中线趋势 看平

下周区间 1240-1270点

下周热点 基金重仓股、超跌股。

下周焦点

政策面及成交量。

下周趋势 看多

中线趋势 看多

下周区间 1220-1260点

下周热点 绩优含权股、石化股。

下周焦点

传闻利好能否兑现。

短线可能冲高回落
□海通证券 吴一萍

从中线来看，本周在消息面相对平静的
情况下出现了较为明显的增量资金介入痕

迹，说明多头信心在逐渐增强的过程中。多头
选择了以下三个阵地：一是超跌蓝筹股，这属
于典型的纠错和价值回归行为；第二个是纯
技术的超跌股配以概念性的炒作，比如浙江
医药等；第三个是一批持续得到增量资金照
顾的个股、热点多元化特征明显，比如山西三
维、南京水运等，其基本面预期向好激发了多
头热情的持续释放。但一个严峻的现实是：前
期坚挺的高价股近期出现了明显的出货迹

象，如果高价股出现基金联盟松动，其补跌可
能对大盘形成不小压力。从半小时线来看，在
股指高点抬高的过程中成交量却没有出现

相应的配合，这在一定程度上说明多头在心
理上有一定畏惧，后续能量的供给可能会出
现问题。最后，扩容的担忧虽然得以缓解但实
际上仍然对大盘起着支配作用，大盘股只有
正式发行市场才会出现拐点。

消息面仍然会支配市场的神经，不排除
消息面继续维持着活跃但又不兑现的状态。
但最能体现多头实力的超跌蓝筹虽然中线

仍然有较好的潜力但短线开始面临获利盘

和解套盘的压力，而高价股又存在补跌风险，

如果消息面稍有不利很可能导致多空情绪剧

烈波动，大盘有可能会重新考验千二支撑。不
过，笔者认为从本周多头显露出的迹象来看，
千二下方留给场外资金的空间并不多。 大盘
下周很可能冲高回落，投资者应该注意把握
短线兑现盈利和中线建仓的节奏。

下周趋势 看空

中线趋势 看多

下周区间 1200-1275点

下周热点 季报预增板块。

下周焦点

扩容是否有所进展。

后市谨慎为宜
□申银万国 钱启敏

本周沪深股市受传闻利好影响，呈先抑
后扬走势。 尽管至收盘时股指创出全周高
点，并成功突破 30日均线阻力，但后市反弹
预期不高，空间有限，下周市场存在较大变
数，应谨慎看待。

近日大盘反弹， 主要是朦胧利好引发，
而相关利好在网上已经多有流传，也不见相
关部门澄清。从传闻看，主要集中在上市公司
质量、解决股权分置原则、券商融资、降低
QFII门槛以及鼓励民间资金入市等方面，且
认为将在周末公布。因此，利好政策能否兑现

将成为后市走向的关键因素。 如果周末消息
兑现，下周大盘有望脉冲走强，消化利好。 如
果传闻落空，大盘难以在此企稳，去年 9月、
今年 2月的行情已经反复印证。 由于目前是
政策博弈市，因此带有很大的不确定性。从资
金流向看，以短线游资的投机性炒作为主，所
以，即便利好兑现，也可能是一步到位的短炒
行情。 另外，由于新股扩容压力较大，随着股
指的回升，新股扩容是否会搭顺风车加大力
度，同样值得关注。

从技术面和盘中热点观察，1246点 30
日均线与周五收盘指数接近，在此会有反复。
再向上 1280点半年线有强阻力，以前多次反

弹都在此附近功亏一篑，由此判断，股指向上
空间有限。 从热点看，超跌股、沪深本地股表
现活跃，多为题材性、技术性短炒，缺乏持续
性，而宝钢股份、长江电力等大盘权重股走势
疲弱，表明机构反应谨慎，因此后市不宜过分
乐观，谨慎为宜。

下周趋势 看空

中线趋势 看空

下周区间 1200-1265点

下周热点 高含权股。

下周焦点

政策面动向。

下周趋势 看多

中线趋势 看多

下周区间 1225-1290点

下周热点 300指数股、有色金属股。

下周焦点

政策 面 和 新 股 发 行 的 情
况。

下周趋势 看多

中线趋势 看多

下周区间 1240-1290点

下周热点 超跌股、上海本地股。

下周焦点

能否突破半年线。

1280点

1220点


