
机构名称 推荐人 推荐股票

北方证券 莫光亮 乐凯胶片（600135） 思源电气（002028） 三木集团（000632）
中国科技证券 李茂俊 深高速（600548） 威孚高科（000581） 金陵药业（000919）
西南证券 罗栗 中海发展（600026） 振华港机（600320） 华鲁恒升（600426）
华西证券 曹雪峰 龙溪股份（600592） 复星医药（600196） 营口港（600317）
上海证券 蔡钧毅 海南椰岛（600238） 金地集团（600383） 第一铅笔（600612）
方正证券 华欣 柳化股份（600423） 金牛能源（000937） 五粮液（000858）
华泰证券 周林 紫江企业（600210） 澄星股份（600078） 川化股份（000155）
天一证券 张冬云 上港集箱（600018） 巨轮股份（002031） 山西三维（000755）
银河证券 曹远刚 哈高科（600095） 波导股份（600130） 沪东重机（600150）
兴业证券 陆成来 丰原生化（000930） 天通股份（600330） 银基发展（000511）
民族证券 徐一钉 同仁堂（600085） 丰原生化（000930） 新华百货（600785）
中关村证券 邓悉源 祁连山（600720） 世纪中天（000540） 国风塑业（000859）

高频推荐：丰原生化（2人次）
制表：李云鹏

机构 简称 最高涨幅（%） 周涨幅（%）
方正证券 华欣 振华港机 15.57 14.75
浙江利捷 宏源证券 14.61 12.03
华泰证券 周林 华鲁恒生 13.81 12.87
天一证券 张冬云

华西证券 曹雪峰
山西三维 13.27 12.52

兴业证券 陆成来 华联超市 13.14 12.97
银河证券 曹远刚 潜江制药 12.50 12.50
天一证券 张冬云 巨轮股份 12.08 9.78
陕西巨丰 国投电力 11.76 10.20
陕西巨丰 宝商集团 10.34 6.32
宁波海顺 ST春都 10.12 5.26
同期上证综合指数 2.09 2.04
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沪综指本周走势一览（涨跌幅度2.04%，两市总成交金额812.23亿元，较上周增长52.17%）

4月4日
至

4月8日

沪市本周 +2.04%
开盘1212.12 收盘1248.52

深市本周 +3.42%
开盘3255.13 收盘3397.32

4月4日
至

4月8日

本版责任编辑 徐海洋

指数名称 指数代码 起始日 终止日 起始价¥ 终止价¥ 涨跌幅%
中标300 SH816000 20050401 20050408 798.43 818.30 2.49
中标50 SH816050 20050401 20050408 808.70 824.64 1.97

指数涨幅前5名行业
铁路运输 SH825020 20050401 20050408 541.23 598.50 10.58
银行业 SH825510 20050401 20050408 547.66 587.09 7.20
水运港口 SH825040 20050401 20050408 1692.58 1795.78 6.10
餐饮旅游 SH824530 20050401 20050408 872.80 922.14 5.65
煤炭 SH821010 20050401 20050408 1249.67 1311.33 4.93

指数跌幅前5名行业
休闲设备 SH822550 20050401 20050408 512.27 500.13 -2.37
媒体 SH824540 20050401 20050408 730.33 717.11 -1.81
软件服务 SH826520 20050401 20050408 405.74 403.29 -0.60
气体公用 SH827020 20050401 20050408 684.19 680.27 -0.57
金属 SH821540 20050401 20050408 1038.47 1033.19 -0.51

本周慧眼：天证咨询、武汉新兰德、大连宝鼎、华泰证券、华夏证券、
财富证券、杭州新希望、宁波海顺、上海证券、浙江利捷、广州博信。
累计预测正确率前两名：大连宝鼎、天证咨询（并列）；华夏证券。
回顾：沪综指上周收盘1223点，本周收盘1248点，涨幅2.04%，应为看多。 本栏目

上周看多比例为55%。

本周收盘1248点，下周看多区域应在1260点以上；看平区域为1235-1260点；
看空区域在1235点以下。

看多：天证咨询、银河证券、西南证券、北京首放、三元顾问、武汉新兰德、金美
林投资、大连宝鼎、华泰证券、华夏证券、财富证券、杭州新希望、宁波海顺、上海证
券、浙江利捷、北方证券、广州博信。 （85%）

看平：光大证券。 （5%）
看空：申银万国、海通证券。 （10%）
注：多空看法以本周五沪综指收盘点位为基准，预测下周五沪综指收盘点位，

认为涨幅超过1%者为看多，认为跌幅超过1%者为看空，介于两者之间者为看平。
（统计、制图：徐海洋）

             

             市场风云

             

             牛言熊语

（详见B05板块动向）

文/记者 吴育平 深圳报道

中信标普300和中信标普50指数周五分别报收于818.30点和824.64点， 中信标普300指数
本周上涨2.49%，中信标普50指数本周上涨1.97%。 本周中信行业指数中涨幅最大的为铁路运
输，上涨10.58%，本周涨幅较大的行业还有银行业、水运港口、餐饮旅游和煤炭等，涨幅均超过
4%。 本周跌幅最大的行业为休闲设备，下跌2.37%，另外跌幅较大的行业还有媒体、软件服务、
气体公用和金属等，跌幅均不超过2%。

上周荐股英雄榜

十大券商、十大咨询机构预测下周大盘

（详见B03券商论道）

中信分类指数本周涨跌幅

本周荐股一览表 （节选 ）

1235点

看多比例85%

沪综指日K线图

1260点

看空比例10%

看平比例5%

文/记者 万宁

放眼本周，涨声不断。
先来看看油价。 周一，纽约商业交易

所原油期货价格一举突破60美元大关，8
月合约与9月合约分别报出60.02美元和
60.05美元的历史天价 。 回眸2003年初 ，
原油价格还在30美元下方徘徊， 当时市
场还在为油价会否突破30美元而揪心 。
而仅仅两年的时间， 不但30美元早已成
了过眼云烟，60美元也已被踩在脚下。高
盛公司更是放出风来， 石油市场已经进
入一个 “超级牛市 ”，油价最高可能升至
每桶105美元。

眼看油价节节攀升有如脱缰之马，格
林斯潘坐不住了，老人家搬出了最基本的
供需理论———“油价上涨将推动供给增
加， 抑制市场需求， 最终会平抑油价上
涨”。 道理虽是人尽皆知， 但出自格老之
口，自是非同凡响，当日国际市场原油期
货价格应声而落。 油价高，格老更高。

与油价的迭创新高相比 ， 尝到了甜
头的铁矿石巨头又在酝酿涨价。 在铁矿
石公开价已经大涨71.5%的情况下，意犹
未尽的澳大利亚必和必拓公司在国际铁

矿石合同价格谈判最后一关中突然 “横
生枝节 ”，非要改改 “议价原则 ”，非要以
一国进口矿石平均到岸价倒推离岸价 ，
要求亚洲钢厂在澳矿离岸价中附加海运

费价差每吨 7.5美元至10美元 。 离岸也
好，到岸也好，无非是依仗资源垄断优势
的变相涨价罢了。 面对仗势欺人的无理
涨价， 中国钢铁企业倒是空前地 “抱团
儿 ”：“任何情况下 ”都不接受 “不合理的
铁矿石提价要求”。

尽管政府抑制房价上涨的政策取向

非常明显，不过，种种迹象表明，房地产市
场依然是高烧不退。在央行提高房贷利率
之后，房价涨声依然不绝于耳。有鉴于此，
沪深两地本周相继打出了政策重拳，上海
祭出了限制转按揭的法宝———凡是住了

不到一年就要转让按揭房的，商业银行一
律不再提供转按揭服务， 而深圳则严禁
“认筹”。

进入4月， 铺天盖地的一季报迎面而
来。 名流置业和宝硕股份分别以净利润
170%和110%的涨幅拉开了深沪两市一季
报的披露大幕，而随后披露的季报业绩预
增公告， 其涨声也是一个赛一个地高，铜
都铜业预增50%， 中海发展预增100%，星
新材料、赛格三星预增150%，金地集团预
增200%，华发股份预增300%，中集集团预
增400%！

比起季报的“靓女先嫁”，年报披露已
然是“丑媳妇”要见“公婆”了，闽东电力亏
2个亿，三毛派神亏3.6个亿 ，宏源证券预
亏5.8亿，开开实业预亏7亿 ，一家赛一家
地比着看谁亏得多。 只是如此涨幅，不比
也罢。

涨声不断

做多信心明显恢复
经过周初两个交易日的缩量调整 ，本

周后三天两市股指持续震荡走高， 周五双
双以全周最高点报收。 综合各方信息来看，
市场人气已得到有效激发， 下周股指有望
继续上行。

首先，政策氛围偏暖迹象明显。 本周三
管理层宣布工、建、交三家银行获批成为首
批设立基金公司的试点银行，各项审批工作
有望在今年9月底以前完成， 也表明管理层
落实“国九条”的效率大为提高。 此外，在房
地产市场明显遭遇调控重手的背景下，不少
市场人士均认同证券市场可能由此出现大

的转机。本周后段市场也传出保险资金加大
入市力度的信息，进一步增强了市场做多力

量的信心。 而周五广为流传的“五大利好”，
也给周末市场留下了悬念。

其次，个股的轮番飚升表明主力运作信
心正进一步加强。 尽管本周股指涨幅有限，
但个股黑马层出不穷。浙江医药挟新产品的
朦胧利好连拉四个涨停，而深市老龙头深发
展也在新股东入主近五个月后再度焕发活

力，并大大扩展了市场的想象空间。 期间深
市本地股、银行股，以及本周后段的汽车股、

石化股，均有不俗表现。 如果说朦胧利好给
市场打了一剂兴奋针的话，那么个股的持续
活跃正说明这种信心已被主力落实到实际

行动中去了。
鉴于周五再度传出有关利好即将公布

的消息，如果这些利好能够兑现，则会加速
大盘转势的进程。不过即使周末相关利好没
有出台，在场内做多气氛已被明显激发的情
况下，股指短期下行的空间也较为有限。

均线系统仍有压力
尽管本周股指出现明显的复苏迹象，但

来自技术面的压制也成为股指继续上行的

强阻力。
从技术上分析，尽管沪指已成功重返千

二关并在各中短期均线上方运行，不过来自
上方的长期压力线仍将制约股指的上行空

间，最大的阻力将来自半年线1285.64点的压
力。 众所周知，自从2004年5月股指跌破该线
之后，期间曾四次挑战半年线失败，随后也

都创出新低。 从这个意义上讲，半年线无论
从技术上或心理上都将对多方产生强大压

力。本周五沪指收盘点位1248.52点距离半年
线仅有3%不到的距离，市场普遍认为，大盘
能否成功攻克半年线仍将是未来行情的最

大看点。 此外，本周后段股指连续上涨三天
之后，后市的上升速率有望减缓，股指更多
的可能将呈现震荡盘升的走势。

此外， 本轮行情的上涨动力一方面来

自于技术面的超跌， 但更关键的恐怕仍是
政策面的朦胧利好。 尽管本周市场利好传
闻颇多， 但仅有银行开设基金公司这一条
得到确认。 虽然管理层对于券商摸底的消
息已经公开， 但对于拯救券商的细节仍未
明确。 本周五上午两市成交萎缩严重，只是
到了午后才放量走高， 也在一定程度上表
明主力心态谨慎。 如果短期内相关利好不
能得到有效延续， 市场的乐观情绪可能又
将遭到破坏。 而从盘中热点来看，前期强势
的二线蓝筹已有走弱迹象， 表现活跃的大
多仍是题材类个股， 尽管有老龙头深发展
强劲走高， 但市场普遍对这种热点的持续
性有所担心。

荐股状元：北方证券 莫光亮（累计上榜12次） 注：统计不含周最高价出现在周一的个股
荐股榜眼：西南证券 罗 栗（累计上榜9次） 统计、制表：本报信息数据中心

天一证券 张冬云（累计上榜9次） （详见B06—B08潜力品种）

开盘1212.12点

最高1249.20点

最低1183.91点

收盘1248.52点

涨跌幅：-1.68%
两市成交金额：131.35亿元
中小企业板成交金额：3.93亿元

涨跌幅：-0.93%
两市成交金额：107.25亿元
中小企业板成交金额：2.91亿元

涨跌幅：1.94%
两市成交金额：171.05亿元
中小企业板成交金额：4.74亿元

涨跌幅：0.87%
两市成交金额：232.71亿元
中小企业板成交金额：5.97亿元

涨跌幅：1.88%
两市成交金额：169.87亿元
中小企业板成交金额：4.28亿元

因周末并未传出实质性利好，股指跳
空低开并快速下探，此后温和回升，但午
后再度震荡走低，全日均在上周五收盘点
位下方波动，终以中阴线报收。 基金重仓
股强者恒强、弱者越弱。

沪深300统一指数定于4月8日正式
发布。 股指全日震荡走弱，午后跌势有
所加大，1200点及5、10日均线均收盘告
失。 深物业等深市本地股及浙江医药等
个股强势表现。

深圳提出加快国资国企改革，
一季度季报帷幕拉开。 股指开盘惯
性走低后逐渐回升， 午后放量大
涨。 电力、石化、港口股尤其是浙江
医药、深物业等个股强劲表现。

工建交行成为首批设立基
金公司试点银行，首只券商短期
融资券定于下周首发。 股指开盘
快速冲高，上摸至60日均线遇阻
而震荡回落， 老龙头深发展涨
停，深圳本地股再度暴涨。

沪深300统一指数正式发布， 保险机构
表示积极介入A股市场。 股指开盘略为下探
后即震荡上攻，在利好传闻刺激下，股指以
全日最高点报收于60日均线。个股行情相当
活跃。

4月4日星期一
天发石油 10.15% 三九发展 -8.24%
ST中汇 10.08% 福田汽车 -7.64%
兴发集团 10.04% 天通股份 -6.55%
惠天热电 10.00% 新太科技 -6.52%
兴业聚酯 9.96% 实达集团 -6.27%

4月5日星期二
深物业A 10.02% 上海航空-10.09%
浙江医药 9.97% 南宁糖业-10.01%
四川路桥 9.88% 华联超市 -9.63%
三毛派神 8.30% 生益科技 -8.53%
湘计算机 7.69% 道博股份 -7.20%

4月6日星期三
锦州港 10.11% 华茂股份 -8.17%
香江控股 10.11% 博汇纸业 -7.24%
仪征化纤 10.10% 有研硅股 -6.90%
永安林业 10.03% 飞乐音响 -6.61%
鲁润股份 10.02% 南宁糖业 -6.15%

4月7日星期四
华联超市 10.08% *ST吉纸 -5.17%
黑牡丹 10.08% 旭光股份 -5.10%
光明乳业 10.06% *ST猴王 -4.49%
深物业A 10.06% 金马集团 -3.86%
深桑达A 10.04% 峨眉山A -3.82%

4月8日星期五
通葡萄酒 10.14% 建投能源 -9.95%
攀渝钛业 10.10% *ST华圣 -5.41%
焦作万方 10.07% 亚星客车 -5.34%
深发展A 10.05% *ST大盈 -5.24%
联环药业 10.02% *ST大菲 -5.15%

文/记者 徐建华 上海报道

“政策预期主导市场”，这几乎是记者从
市场上听到次数最多的一句话。 市场上的利
好传闻并没有随“愚人节行情”而远去，经过
两个交易日的短暂休整，周三的市场几乎再
次“克隆”上周五的行情，越来越“具体”的利
好传闻让不少投资者相信“无风不起浪”，而
长线资金入市的消息也让不少抢反弹的资

金重燃激情。 “利好预期加上资金推动的反
弹行情”这是不少分析人士对目前行情的一
个基本判断，但在宏观面压力不减、大盘股
发行虎视眈眈的情况下，期望牛市就此降临
仍是一种奢望。

政策预期主导市场

由于上周末消息面的空白，本周前两个
交易日市场的调整显得理所当然，不少分析
认为失望情绪可能导致股指再创新低。 但在
股指的调整过程中却不难发现，投资者并非
一味地悲观失望， 有关利好传闻仍不时出
现，市场对于政策利好的预期并未终止。 而
到了周三，由于再有“逼真”传闻出现，两市
股指出现了与上周五如出一辙的走势，其后
更传出保险资金战略性入市的消息，市场气
氛随即升温。 1200点附近进入低风险区域、
利好政策预期再加上增量资金的推动被认

为奠定了反弹行情的基础。
首先， 沪指1200点附近进入价值投资区

域。虽然沪指1200点在技术上的重要性似乎比
不上1300点，市场对其的重视也似乎不如1300
点，但绝对点位毕竟创下了近6年新低，也意味
着有更多的股票创下了新低、 跌破了发行价、
净资产甚至面值。超跌或许不能成为市场逆转
的理由，但对于反弹来说仅此就足以。

其次是利好预期。 近期市场给人的感觉
就是利好传闻不断， 虽然版本不同但中心基
本上都是围绕着股权分置问题的解决， 而投
资者的心态也逐渐从最初的将信将疑转变为

相信无风不起浪。 市场有传言不足为奇，传言
围绕股权分置问题展开也在预料之中， 因为
自“国九条”颁布后，该问题的解决就一直在
管理层的议事日程上， 但有关部门始终没有
给出一个明确的时间表，市场预期始终模糊，
这决定了相关传言随时都有出现的可能，对
于市场来说这只不过是一个时机选择的问

题， 而沪指1200点附近显然就是一个 “好时
机”。 一方面沪指1200点的绝对点位的确很
低，其次是如果继续下跌，不少市场参与者都
会面临难以承受之重， 再次市场相信政策面
出手的可能性会越来越大， 银行系基金公司
启航的消息更加强了市场这一预期。 而且回

顾自去年下半年以来的行情不难发现， 市场
等政策的过程就是政策不停出手的过程。

最后市场存在着怕踏空的心理。 “抢反
弹”， 这是自去年9.14后就不时出现的话题，
“踏空风险远大于被套风险” 的观点也让不
少资金对于消息面的变化十分敏感，而近期
利好传言对于部分场外资金更是形同田径

场上的发令枪。事实上，9.14以来每次市场活
跃后都会传出某类资金入市的消息，而这一
次是保险资金的“战略性建仓”。

预期不明 行情不稳

超跌和抢反弹所能带来的仅仅是反弹，
“2.2行情” 慢涨快跌的表现也让投资者对这
样的行情始终心存警惕。 而长线资金的战略
性介入显然也需要理由，仅有超跌显然并不
足够，行情真正出现转机的希望仍在于政策
面， 而政策面显然是市场无法准确把握的，
其结果就是行情的基础明显不稳固，只能跟
随市场预期而上下舞动。

不少接受记者采访的分析人士都表示，
对于政策面的预期已经完全主导了目前的

市场，某种程度上可以说目前的市场已成为
典型的政策市。 更有市场人士表示已经被满
天的传言搞糊涂了， 目前只能走一步看一
步，看看政策面到底怎么走，而近期的市场
传言也显然已经对不少市场人士的判断产

生影响。 一种看法是相信无风不起浪，传言
不会是空穴来风，解决股权分置在近期破题
的可能性已经越来越大；另外一部分观点是
政策面无从把握，只能等待观望。 一个明显
的变化是，不少此前认为股权分置问题难以
在短期解决的市场人士口风也产生了松动，
不再坚持认为这一问题短期内难以解决，传
言对市场心理的影响由此可见。

政策面是否出手的不确定性使得行情

具有不确定性，但出台什么样的政策显然更
具决定性。 申万研究所桂浩明认为，即使解
决股权分置问题破题也并不意味着后市会

一帆风顺，行情怎么发展还要看具体政策如

何制定，市场要在解读相关政策后才会做出
选择。 接受记者采访的其他市场人士大多也
持有相似观点。

牛市基础尚不具备

股指短线随政策预期起伏已基本确定，
如果场外资金的热情被有效激发，甚至有可
能迎来一波有力度的反弹，但目前的市场显
然仍缺乏牛市的基础，宏观面和大盘股扩容
是两个显而易见的压力，而盘面也显示机构
对后市走势仍存分歧。

指标股和前期强势二线蓝筹股与大盘的

背离就被认为是主力机构看法不统一的表

现。 近三个交易日，沪综指上涨了4.76%，但四
大指标股中，除中石化涨幅与之接近外，联通
和长电的涨幅远小于大盘， 宝钢甚至逆市下
跌。 而前期强势的二线蓝筹股更是出现了明
显的调整走势。 对此乐观的解释是，由于上述
股票不具备发动行情的基础， 主力已经改变
思路寻找新的热点。 但悲观者则认为，场内的
基金等主力机构对目前的行情并不认同，它
们借助反弹进行进一步的持仓结构调整。

但无论如何，宏观面和大盘股扩容的压
力却是实实在在的，前者不可能在短期内改
观， 这就从基本面上限制了行情的高度，而
后者更是随时都可能对反弹行情造成致命

一击。 原油、铁矿石等基础原材料价格仍继
续上涨，由此带来的成本推动压力使得无论
CPI走势还是上市公司的盈利前景都不容乐
观，而防止投资反弹始终是政府的工作重点
之一，针对房地产市场的一系列举措无疑会
进一步打压投资需求，宏观面的风向显然不
会在短时间内改变。

如果说宏观面的压力在预期之内，那么
大盘股扩容究竟会带来多大压力显然仍有

待观察。 甚至有分析认为，政策面强力支撑
股市的一个重要目的就是为了大盘股的顺

利发行，指标股的走势就明显反应了市场的
担忧。 在这种情况下，期望牛市行情能在近
期到来显然仍是奢望。

涨跌 随预期舞动


