
原油开采股

短线机会大于中长线机会
□华龙证券 吴晓峰

受油价上涨影响， 全球各主要股市的原油
开采股均明显跑赢大市。 近期，国外各大投行也
纷纷调高香港市场中资石油股的目标价， 继德
银后，雷曼相应调高中石油、中石化、中海油三
大石油股的目标价，上调幅度达13%—18%。在国
际市场原油开采股表现抢眼的时候，A股市场中
该板块的三只股票（辽河油田、中原油气、石油
大明）昨天也出现了逆市上行的走势。 那么投资
者该如何看待原油开采板块昨日的走强呢？

目前来看，由于外围环境利好的影响，投资
于原油开采类股票实现较好短期收益的可能性

很大。 但中原油气等原油开采股受可持续开采
资源有限的客观条件制约， 很难具备稳定、长
期、持续的增长能力，暂时难以符合长线投资机
构的选股标准。 短期收益与投资理念的冲突导
致了基金等机构投资者目前对该板块的态度比

较暧昧。
我们发现，虽然在三只原油开采股的流通股

东中都有基金等机构的身影，但他们的持仓比例
都比较有限。 最为明显的是石油大明，2004年三
季报显示， 有两只指数型基金名列前十大股东，
但合计持股仅为0.38%， 虽然较去年二季度出现
增持，但力度仍然很小；在中原油气中，银河银泰
理财分红基金从1142万股减持到559万股， 银河
稳健、华宝兴业多策略等也出现减持动作；辽河
油田是3家公司中第一个公布2004年年报的，但
在公司取得良好业绩的情况下，基金等机构也并
没有出现大幅度的增持动作。

同时，我们发现，石油大明等三只个股在“二
月二”行情中的换手都比较小，显示即使在前期
大市看好的情况下，资金对其的关注度也依然有
限。 我们认为，场内资金偏弱的关注力度直接影
响着原油开采类股票后期的持续走强。

中原油气（000956）：国内3家原油开采类企
业中条件最好的是中原油气。 公司目前的原油
产量处于国内前列， 天然气产量名列石油系统
第2位，资源储备较充足，油质较好，售价相对较
高，剩余可采储量109.75万吨，可稳产15年以上，
确保了公司业绩的稳定增长。 但随着长年开采，
公司原油产量逐年自然递减，同时油层埋藏深、
钻井投资大等因素造成公司油气开采成本提

升，单井产量较低。预计公司2004年EPS达到0.70
元，目前市盈率为11.6倍，估值水平处在合理区
间内，受未来产量可能萎缩的限制，给予“中性”
的投资评级。

辽河油田（000817）：辽河油田的开采条件
较差，开采成本较高，产品多为重油，在销售价
格上要比普通原油低。 公司油田的自然递减率

已近30%，增产的难度较大。 公司2005年年报显
示， 全年原油产量85.93万吨， 同比下降11.57万
吨，与上年相比下降8%。 公司2004年EPS为0.56
元，目前市盈率约为13倍，估值水平处在合理区
间内。 长期来看，受油田资产质量限制，缺乏增
产的能力，给予“中性”的评级。

石油大明（000406）：石油大明所属的胜利
油田也是老油田，产量递减的情况同样存在。 公

司近年来除了继续拓展主业外， 还进行了广泛
的投资，涉足建材、房地产、商贸、电子等领域，但
是投资收益并不理想。 受此影响公司主营业务
利润率明显偏低，2004年前三季度净利润同比
下降22.20%，投资收益亏损9229万元。 预计公司
2004年EPS为0.33元，市盈率16.7倍，目前处于合
理估值范围，但该股长期下跌，与另外两只股票
相比，绝对股价最低，容易受到短线资金炒作。

我们认为， 目前三只原油开采股市盈率水
平适中， 但考虑到国际原油供求将逐步缓解的
预期， 股价有进一步回落的可能， 中长期给予
“中性”评级，但投资者可关注三只股票因短期
盈利增长而带来的投机性机会。

IPTV概念能否持续走强？
近阶段， IPTV概念股相对来说比较抗跌，

一些个股的K线组合形态亦保持完好。昨日，四
川长虹、中视传媒、中电广通等个股在盘中都
曾有不同程度的表现。首届网络电视大会即将
在下周召开，市场也由此对该板块抱有较大的
期望。 我们认为，该板块前期资金介入明显，短
期内借助大会的召开而热炒一把的可能性是

存在的， 但是以短炒为主的机会并不好把握。
IPTV是利用宽带网络，向家庭用户提供包括数
字电视在内的多种交互式服务的崭新技术。从
理论上讲前景确实非常美好，但我国广电和信
息隶属不同的主管部门，行业壁垒很高，目前
来看宽带网络终端直接接入电视的可能性很

小，也就是说其终端只能是PC机。 该板块在短
线风光之后，会不会步昨日新能源概念股的后
尘呢？

蓝筹股能否有效止跌？
昨日蓝筹股跌幅普遍趋缓，但整体继续

保持弱势，此前的大幅下挫也已经很难用通
常意义的估值水平调整来解释。 我们认为，
机构博弈是导致蓝筹股股价大幅波动的一

个重要原因。 一方面，保险资金作为证券市
场又一超大型机构，直接入市必将打破市场
已有的利益格局，作为又一超大型机构投资
者，诸多优势决定了其要求充分拥有市场话
语权。 另一方面基金重复、集中持股则往往
容易形成合力，从而放大蓝筹股股价变动的
市场效应。 短期内这种博弈尚未结束，蓝筹
股何时才能走上价值回归之路？

天威保变会有反弹吗？
天威保变是新能源概念股的龙头， 该股

今天的走势直接影响着其他新能源概念股的

走向。 天威保变控股 51%的英利新能源公司
所生产的太阳能发电项目， 在 2004年下半年
开始进入大规模的产业化阶段， 但随着年报
的即将公布， 该股股价还是受到一定的市盈
率压力。从去年前三季度业绩来看，天威保变
主营业务收入同比增长 42.85%， 净利润同比
增长 111.16%， 业绩增长正在向良性方向发
展，不知该股短线风险充分释放后，能否带领
新能源概念股扭转颓势。 （北京证券 吴琪）
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股市有风险 ，请慎重入市 。 本版股市分析文章 ，属个人观点 ，仅供参考 ，股民据此入市操作 ，风险自担 。
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牵一发而动全身
———住房信贷紧缩影响的不仅仅是地产股

□记者 熊永红

日前央行取消现行住房贷款优惠利率并

建议提高个人住房贷款最低首付款比例，此
举使房地产股明显受到打压， 同时市场对宏
观调控加强的预期明显增大， 周期性行业个
股也普遍受挫， 大盘因此继续向下调整。 看
来， 尽管市场已经对高房价有可能引发新的
政策调控早有预期， 但如期而至的宏观收紧
措施仍让市场有点措手不及， 房地产行业举
足轻重， 也许这一政策在市场中的消化还有
待时日。

地产股是忧还是喜？

申银万国董樑、朱安平、童驯认为，房地
产行业投资回落预期将增强， 相应调低地产
股投资评级，由“中性”下调为“看淡”。 他们表
示，尽管此次房贷政策调整力度有限，但该政
策将给市场造成政府开始调控房地产行业的

明确预期；而且，本次重点从需求端着手，可
能会更有效地抑制房地产项目投资， 从而使
2005年房地产投资增速低于预期。

出于同样的考虑，中信证券早于3月11日
就将地产板块的评级由 “强于大市” 调整为
“弱于大市”。 据中信证券王德勇测算，住房信
贷利率上调， 全国购房者每年将多还33.02亿
元人民币，每月供款增加2%。 王德勇指出，央
行此举标志着国家开始对自1998年开始执行
的住房消费扶持政策发生转变， 同时也表明
国家开始对住房价格过快上涨采取实际政

策。 他预计今后还会有一系列后续政策出台，
可能的政策包括禁止炒楼花， 对住房投资行
为征收高额的增值税、营业税、所得税，加大
政策性住房建设， 强化住房出租收益税收征
管等。 他指出， 在房价泡沫开始终结的背景
下，住房销售进度放缓的同时，销售价格涨幅
会下降甚至负增长， 从而最终导致上市公司
业绩增长预期下降。 申银万国陈昱新、刘浩也
指出， 房地产政策的不确定性和对利空的预
期将会对证券投资者的心理构成打击和压

制，房地产股票价格将在短期内出现调整。
但国信证券方焱则认为， 央行调整房贷

政策不足以“引爆”地产泡沫，前期地产股下
跌已基本反映房贷政策调整的预期， 对房地
产上市公司2005年业绩影响较小， 仍维持房
地产行业“谨慎推荐”的评级。 他指出，房地产
业务具有特殊性， 多数上市公司2005年体现
业绩的项目目前已销售完，2005年业绩受到
的影响较小，维持万科（推荐）、金地集团（谨
慎推荐）、招商地产（谨慎推荐）的投资评级。
中金公司也认为， 房贷政策调整的目的是促
进房价稳定，有利于行业的长期健康发展。 他
们预计， 房地产行业未来仍将面临趋紧的调
控政策， 但若央行的新利率政策能够稳定房
地产价格，将有利于龙头企业的长期发展。

其实，上市公司所处地域不同，受到的影

响也很不一样。 王德勇指出，在房价泡沫较严
重地区的上市公司受到的影响最大， 特别是
长三角地区； 而泡沫不明显或者基本没有泡
沫的北京、深圳、广州则受的影响会较小，另
外，非住宅类公司基本没有影响。 申银万国陈
昱新、刘浩也认为，上海房价将是各类政策的
直接打击目标，但仍看好多数省会城市房价。
他们表示，尽管央行仍会有后续政策，但是全
国性的房价上涨有坚实的内在逻辑， 央行只
能从信贷方面发力， 却无法改变土地出让制
度、耕地保护、禁止强迁等政策的继续推行，
即使考虑到未来可能出台的需求紧缩政策，
在供应层面的紧缩力度仍然将大大超过需求

方面的紧缩力度， 多数城市房价地价将继续
上升。 申银万国将光彩建设、亚泰集团、天房
发展的投资评级由“增持”调低为“观望”，维
持中华企业“卖出”、金地集团“观望”、浦东金
桥“增持”、万科和金融街“买入”的投资评级。
他们同时表示， 不排除万科等看好股票出现
短期波动的可能。

周期性行业如何洗牌？

国信证券吴俊峰认为，房地产行业影响的
产业链广泛，周期性行业面临的压力进一步加
大；与此相对照的是，消费类等一些抗周期性
行业在未来的投资选择中地位将日益突出。

申银万国陆文磊也认为，市场对于政府
从供给调控向需求调控的预期将更为强化，
从而对上游行业、 乃至整体经济产生担忧，
并将对市场产生负面的冲击。 陆文磊指出，
2004年下半年以来，政府出台的一系列以土
地控制、信贷控制等紧缩政策 ，虽然从实际
情况看，并没有对上游资本品行业的业绩增
长带来较大的负面冲击，但从相关行业和公
司的价格表现，却非常剧烈的体现了市场的
预期和担忧。而在本次在以需求调控为方向
的预期下， 投资者的反应必然会较为悲观，
市场特别是上游资本品行业将受到较大冲

击。 他同时也指出，去年紧缩政策出台时上
游资本品行业的估值水平与当前的估值水

平已经存在较大的差异 ， 估值差距大约在
25%左右，将一定程度上抵御市场冲击下估
值大幅下降的空间。

申银万国表示， 如果房地产开发投资增
速大幅回落，将使钢铁、建材、工程机械、有色
等行业的回落速度加快， 客观上造成适度宏
观调控的效果。 他们指出，房地产投资增速回
落除影响钢铁建材外， 对家电等消费品的间
接抑制也将对钢铁板材需求产生明显负面影

响， 钢铁板材行业公司的盈利预期将因此明
显下降，继续维持对钢铁行业总体“中性”的
评级，下调钢铁板材子行业评级为“中性”。

中信证券薛继锐、刘浩波则表示，建筑用
钢材和水泥等建材行业短期负面影响主要反

映在短期心理预期上， 该等行业比较充分消
化了源自2004年4月的宏观调控政策的影响，

此政策的推出不会对该等行业的基本面形成

大的冲击。 他们同时认为，个人住房贷款利率
的提高将会提高房贷成本， 使消费结构出现
改变，消费者其它可支配收入降低，对整个消
费品行业也有一定负面影响。

调控预期强化还是弱化？

吴俊峰认为，此次住房信贷收紧表明，房
地产等一些过热行业正成为政府出台进一步

宏观调控措施的打压对象。
他指出，今年1－2月份的投资增幅虽然比

去年同期下降较多， 但似乎仍然处在高速增
长阶段，超过市场预期水平；而且由于 2004年
二季度开始增速大幅回落造成基数较低 ，
2005年二季度乃至全年， 固定资产投资的增
速难以回落到20%以下。 另外，2005年以来能
源和基础原材料的价格持续走高， 也预示着
2005年的国内国际经济发展势头旺盛， 中国
国内固定资产投资增长的内在动力依然强

劲。 他认为，政府出台进一步的宏观调控政策
的可能性加大， 但宏观调控的结构性取向不
会变。

应该看到， 房地产是宏观经济增长的引
擎，在宏观调控刚刚取得阶段性成果时候，出
台对房地产行业的调控政策， 并连带对其下
游相关行业形成扩散调控效应， 很容易使市
场预期产生混乱， 从而形成宏观调控趋紧的
判断。 薛继锐、刘浩波表示，这种判断对目前
积弱的股票市场有较大的负面冲击力。

中金公司也表示， 此次上调住房贷款利
率向市场传递了中央政府将继续坚持加强和

改善宏观调控的有力信号。 但他们同时预计，
控制房地产投资的增长， 将更有效地实现投
资整体与工业生产的降温。 他们认为，今年依
然有可能上调基准利率， 但基于这次利率的
变化，将原来基准利率全年上调 50～75个基本
点的判断修改为上调25～50个基本点，并维持
加息最可能在2～3季度的判断。 他们还指出，
央行将密切观注这次政策的实施效果， 不排
除进一步提高住房贷款利率和下调超额准备

金存款利率的可能。
中金公司认为， 央行利率政策的变化将

增大中国GDP增长软着陆和房地产价格稳定
的可能性，但对股票市场的影响为中性。 薛继
锐、刘浩波也认为，房地产行业过热的有效控
制将有助于国民经济持续快速健康发展，从
而间接对股票市场的发展起到积极作用，投
资于房地产方面的逐利资本可能会进入股票

市场。 他们表示，由于预期房地产行业调控力
度会加大， 投资于房地产行业的游资会从该
行业撤出， 进入目前风险相对较低的股票市
场。 据保守估计，从房地产行业撤出的资金可
能达到1000多亿人民币。 当市场从短期的困
惑中回归理性后， 会对此政策有一个正确认
识，也将对短期的恐慌下跌作出修正，回归其
原有的运行轨道。

□记者 熊永红 整理

鞍钢新轧：审慎推荐
中金公司表示，鞍钢新轧A股与H股的价

差已缩小至4%，基于2005年模拟合并的盈利
预测， 鞍钢新轧的市盈率低于国际钢铁可比
公司，维持“审慎推荐”的投资评级。 他们预
计，板材价格在年内不会出现大幅回落，而公
司铁矿石供应享有一定优势，2005年成本涨
幅将低于主要竞争对手。 他们将公司2005年
模拟合并盈利预测提高7.5%， 对应的每股收
益由0.89元调高至0.95元，以反映近期钢材价
格和原材料成本的上涨。

银行业：维持中性
国信证券朱琰认为央行下调超额准备金

存款利率对上市银行的经营和利润影响有

限，维持行业“中性”评级。 他表示，下调超额
准备金存款利率是为了相对缓解提高法定准

备金率给银行资金流动性带来的压力， 央行
此举可能是较大幅度提高法定准备金率的预

示， 目前各项数据显示近期内通过提高法定
准备金率实施宏观调控的可能性很大。 他认
为，2005年监管层将综合利用提高法定准备
金率、 调高存贷款利率等多项货币工具加强
宏观调控，而这次紧接“两会”之后出台的下
调超额准备金存款利率政策， 正是国家开始
启动一系列宏观调控政策的信号。

厦门钨业：维持推荐
国信证券郑东、 黄安乐维持对厦门钨业的

“推荐”评级。他们预计，公司2005、2006年的EPS
分别为0.70元和0.83元，动态PE分别为15倍和13
倍。他们表示，当前有色板块重点公司的平均PE
约为20倍，综合考虑公司的成长性、行业龙头地
位以及完整的产业链优势，公司合理的P/E应该
在18—20倍之间。 2005年公司业绩增长的主要
来源是虹鹭公司的特种合金钨丝生产线投产后

新增的700吨钨丝产品、金鹭公司的深加工项目
新增硬质合金200吨， 以及矿山将新增产出800
吨左右的钨精矿。他们还指出，公司在2006年有
三大看点：矿山的钨矿新增产出3000多吨，使得
原料的自给率提高到30%以上； 深加工方面，钨
丝、钼材和硬质合金的仍有增长空间；新能源材
料项目和钨回收项目将带来较大收益。

石油济柴：谨慎推荐
国信证券郭亚凌给予石油济柴 “谨慎推

荐”的投资评级。他预测公司2005、2006年EPS
分别为0.98元和1.1元， 动态市盈率分别为15
倍和14倍。 他表示， 尽管公司股价有较大涨
幅，但目前仍在合理范围之内。 他认为，公司
产品结构优化，V型柴油机和气体发电机毛
利率分别高达30%和40%，它们的快速增长将
为公司未来业绩的高增长提供保障。

海油工程：推荐评级
国信证券高芳敏认为海油工程估值偏

低，维持“推荐”评级。 他预计，2005年全年公
司可实现主营业务收入38.4亿元， 较2004年
增长10%， 实现净利润4.2亿元 ， 同比增长
15%。若经过调整，公司2005年净利润为5.219
亿元， 按照2004年末总股本3.3亿股计算，每
股收益为1.582元，较2004年增长42.48%。若按
照公司利润分配方案及资本金转增预案，摊
薄后的2005年每股收益为1.318元。 他认为，
如果按照未来5年年均15%的复合增长率计
算，公司PEG为1.08左右，远低于国际同类公
司相关指标， 比照目前国内A股市场行业龙
头公司，公司的合理PE在20倍左右，目前市
场价格偏低。

中海发展：维持增持
国海证券张永攀认为 中海发展行业龙

头地位不可动摇，继续维持“增持”评级。他预
计公司2004年、2005年每股收益分别为0.568
元、0.72元。 2005年公司船队运力扩张计划约
为100万吨左右，其中油轮运力将增加6艘，计
64.4万载重吨， 籍此进一步巩固和扩大远东
进口原油、 成品油和第三国油品运输市场份
额； 另外还有6艘散货轮年内将投入营运，增
加运力34.2万吨。 他指出，随着规模的扩张、
公司经营效率的提高、业绩持续快速的增长，
公司的估值吸引力将得到提升， 发行可转债
对公司业绩摊薄有限。

浙江龙盛：中期增持
国海证券刘常青预计浙江龙盛2005年每

股收益达到0.44元，2006年达到0.53元。 目前
公司静态市盈率约为23倍，短期内给予“中
性”评级，但建议中期“增持”，投资者可在股
价回落到18—20倍时适当参与。 他表示，公
司已经形成了分散染料平稳发展、活性染料
快速增长、原料化工提升盈利能力的良好发
展格局，未来两年主业扩张 、业绩增长基础
扎实。他认为，2005年全球纺织品配额取消，
有利于公司开拓国际染料市场，实现主业快
速发展；同时，在国内纺织行业进一步整合
发展、国际竞争日趋激烈背景下 ，公司有望
在产业竞争中巩固其规模优势，充分分享行
业成长。

银河科技：建议增持
国海证券范红宇预计银河科技 2004年

每股收益0.414元，2005年每股收益0.506元，
2006年每股收益 0.588元 ；2005年和 2006年
动态市盈率分别为 11.3和 9.78倍 ，给予 “增
持”评级。 公司通过一系列的收购兼并和新
产品开发，实现了产品结构的调整。 受输变
电设备行业持续景气和电气元器件行业复

苏的影响， 公司的输变电设备类产品和电
子元器件产品未来两年将保持高速增长的

态势。 他同时也表示，公司的变压器主要为
220KV以下低端产品，市场竞争激烈并且容
易受原材料硅钢片涨价的影响 ， 公司的电
力自动化产品未来也将因市场竞争激烈面

临毛利率下滑的局面 ， 未来如果不能有效
改变产品结构， 未来必将面临盈利能力下
降的不利局面。

矿藏资源股 在分化中寻找机会
□平安证券综合研究所 何本虎

大盘以宽幅震荡的方式延续着调整，个股
的波动幅度也明显加大，市场呈现出多元化格
局。 在热点散乱的时候，我们发现矿藏资源类
个股表现较为活跃。 矿产作为不可再生资源，
其稀缺性本身就是一种价值。 结合国内、国际
经济形势分析，经济的快速发展促进了资源需
求的快速增长，由于处在产业链最前端，矿藏资
源类企业在产品价格提高的同时，自身价值也
获得了提升。

“稀缺性价值”得到认同

从近年来的证券市场看 ， “稀缺性价值 ”
已经得到了投资者的广泛认同 ，并由此造就

出了一大批牛股 ，这其中就包括具有鲜明稀
缺性特征的矿藏资源类个股。 例如以兖州煤
业为代表的煤炭股已经走了两年的牛市 ，而
锡业股份、盐湖钾肥等资源类个股的牛市行
情目前仍在延续 。 我们认为 ，虽然短期内可
能存在一定的分歧 ，但从长期趋势看 ，资源
的稀缺性所引致的上市公司业绩提升的效

应仍将持续。
从资源类个股的股本结构看， 机构投资

者正在逐步成为投资主角。 譬如在六国化工
中，国联安德盛小盘基金 、社保基金 103组合
的持股都超过300万股 ；驰宏锌锗 、宏达股份
等也是基金曾重点关注的对象； 而厦门钨业
最新公布的年报显示，其前十大流通股东中，
摩根斯坦利、花旗等QFII都在其中。机构投资

者的一致看好也从另一个侧面反映出资源类

个股的价值。

在分化中寻找机会

但是，“稀缺性价值”的存在并不代表资源
类个股目前全部具有市场机会，从近期市场表
现看，该类个股的走势已经出现了明显的分化。
其中，驰宏锌锗、宏达股份、六国化工等个股的
总体走势要强，而以江西铜业为代表的铜类个
股以及以兖州煤业为代表的煤炭股则处于相

对弱势。 我们认为，这种分化与个股所处行业
的发展状态密切相关。

对于铜股而言，虽然长期的价值仍值得期
待，但短期内市场对该行业发展前景的分歧决
定了该板块机会有限。 从资源类上市公司的经

营业绩和估值水平看， 产品价格的走向是关
键， 而受国际铜价春节期间大幅上涨的影响，
节后的国内铜价已上涨了6%。 从目前的市场基
本面来看， 支持铜价在3200美元甚至3000美元
以上运行的理由并不充分，市场对此也出现了
明显的分歧。 应该说，正是这种分歧，削弱了铜
股的持续上涨能力。 类似的现象在煤炭股中也
有所体现。 煤炭股作为近两年出现的最大黑马
之一，近日也受到煤炭价格难以持续上涨的制
约。 研究员认为，随着一系列限制性措施的出
台，2005年的煤炭价格上涨空间将较为有限。相
对而言，锌矿和磷矿类上市公司的发展前景则
较为乐观。

宏达股份（600331）在斥巨资收购了云南
兰坪有色金属公司后， 行业地位迅速提升，不

过从短线走势看，该股周四收出大阴线，调整压
力明显，建议企稳后关注。 有独立矿产资源的
驰宏锌锗（600497）也较为类似，短线尚未企
稳，建议场外观望。 而走势较为稳健的锌业股
份（000751）可以短线关注。

六国化工（600470）作为以磷酸二鞍生产
和销售为主的企业，发展前景也值得关注。 一
方面，2005、2006年国际天然气、 原油价格均将
保持高位，对国内磷酸二铵的价格形成了有力
的支撑；另一方面，宜昌夷陵区政府与公司签署
协议支持公司取得磷矿资源采矿权，如果公司
能够取得磷矿采矿权，成本将显著下降。 预计
公司 2005、2006年每股收益分别为 0.43元、0.60
元，目前市盈率水平在同行业中居于中游水平，
具有一定的投资价值。

今日点睛

涨跌幅超过7%的股票公开交易信息
（3月17日）

股票名称
及代码

涨跌幅度
（%）

成交金额
（万元）

所在机构 证券营业部
金额
（元）

恒生电子
（600570） +9.98 941.08

银河证券 宁波和义路 1776964.54
泛亚信托 长春 1114994.40
广发证券 南海南兴三路 598260.00
光大证券 上海张杨路 464412.00

中信证券 广州天河北路 456300.00

前锋股份
（600733） +9.92 8296.99

首创证券 北京北辰东路 7923996.51
国信证券 深圳红岭中路 2800655.09
富成证券 杭州平海路 2307424.66
广发证券 绍兴解放北路 1771225.56

北京证券 颐和圆路 1582963.60

兰生股份
（600826） +8.49 4572.13

第一证券 上海控江路 2189284.34
国信证券 深圳红岭中路 1557065.19
银河证券 大连万岁街 1427295.00
天一证券 烟台南大街 1360443.10

光大证券 佛山汾江南路 1282768.56

天威保变
（600550） -9.95 6466.40

国都证券 深圳福田 5444274.43
招商证券 上海澳门路 4277884.71
中信证券 深圳湖贝路 3805941.70
招商证券 珠海人民东路 2769401.50

国联证券 无锡县前东街 2516382.54

外运发展
（600270） -9.99 6127.23

国际金融 上海陆家嘴东路 7722057.42
申银万国 深圳百花四路 2995445.00
国信证券 深圳红岭中路 2665562.40
银河证券 深圳华强北路 2174468.00

银河证券 北京阜成路 1502577.50

物华股份
（600247） -9.96 2058.90

新疆证券 北京裕民东路 1145436.00
国信证券 深圳红岭中路 907621.00
南京证券 南京常府街 620278.00
银河证券 北京阜成路 584247.00

南方证券 广州水荫路 576568.00

天药股份
（600488） -9.94 1467.40

华夏证券 天津解放南路 1438063.00
西部证券 深圳深南大道 814195.00
国信证券 深圳红岭中路 571727.00
银河证券 厦门嘉禾路 547510.00

中期证券 深圳华强北路 501580.00

力诺工业
（600885） -9.91 947.38

国泰君安 鹰潭环城西路 513530.00
国信证券 深圳红岭中路 495522.00
湘财证券 杭州天目山路 448231.00
渤海证券 上海彰武路 365842.00

北京证券 北京德胜门东滨河路 350968.91

天宇电气
（000723） +9.94 3714

华林证券 上海武宁路 6309002.84
国泰君安 上海商城路 3840179.00
中银国际 上海银城中路 3749885.58
中信证券 上海番禺路时代大厦 2614991.75

平安证券 深圳蛇口招商路 2047304.49

力合股份
（000532） -10 6513

国信证券 深圳红岭中路 4687182.14
招商证券 深圳振华路 2748022.84
万和证券 深圳笋岗东路 2677111.00
申银万国 武汉青年路 1903734.47

金通证券 上海恒丰路 1403763.00

山东巨力
（000880） -10.11 2888

天同证券 潍坊 2764301.76
齐鲁证券 上海赤峰路 1782380.54
光大证券 丹阳新民东路 1639180.00
国信证券 深圳红岭中路 1542947.30

西南证券 1294046.00

吴忠仪表
（000862） -9.82 361

银河证券 郑州南阳路 1285384.00
招商证券 北京建国路 178560.00
华弘证券 西安南大街 160704.00
德恒证券 重庆中山支路 142352.00

国信证券 深圳红岭中路 139624.00

银基发展
（000511） -9.01 2338

上海证券 东方路 1271189.00
科技证券 沈阳十一纬路 929920.00
中信万通 深圳新闻路 880019.74
西南证券 重庆沧白路 743743.00

中山证券 深圳深南大道 738504.90

隆源双登
（000835） -7.61 462

国际信托 广州 259566.14
国联证券 无锡湖滨路 215834.00
广州证券 番禺富华西路 210306.62
国联证券 无锡中山路 205464.83

银河证券 南宁 176423.79

制表：龙跃

涨跌幅偏离值达7%的中小板股票公开交易信息
（3月17日）

股票名称
及代码

涨跌幅
偏离值（%）

成交数量
（万股）

成交金额
（万元）

所在机构 证券营业部
买入金额
（元）

卖出金额
（元）

德豪润达
（002005） -8.81 78 998

国信证券 深圳红岭中路 84347.00 2118303.00
方正证券 温州小南路 653960.00 0.00
华夏证券 上海华灵路 0.00 587874.00
广发华福 泉州九一路 521032.00 0.00

国泰君安 上海水城路 0.00 480860.00

制表：龙跃


