
北京飞天石油化工有限公司
关于与中国石化北京燕化石油化工
股份有限公司合并的第三次债权人公告

根据北京飞天石油化工有限公司 （以下简称“本公司”）与中国石化
北京燕化石油化工股份有限公司（以下简称“北京燕化”）之间签署的
《吸收合并协议》，并经本公司于2005年3月4日召开的临时股东会决议
通过，本公司拟与北京燕化通过吸收合并的方式进行合并。 本公司为
合并方，在本次合并后作为存续公司持续经营；北京燕化为被合并方，
并在合并后注销法人资格，所有资产、负债、业务及相关权益均由存续
公司承继。 本次合并尚需获得有关中国政府和监管机构的批准或核
准。 现根据《中华人民共和国公司法》规定，公告如下：

凡本公司之债权人均可于本公告首次刊登之日 （2005年3月5日）
起90日内向本公司申报债权，并可据有效债权文件及凭证向本公司要
求清偿债务或者要求本公司提供担保。

申报债权的方式：
以邮寄方式申报的，请向以下地址寄送其债权资料：北京市朝阳

区惠新东街甲6号 [房间 ]号，邮政编码：100029。 请在邮件封面上注明
“申报债权”的字样。

以传真方式申报的， 请向以下传真电话发送其债权资料：86-10-
64990477，并在首页注明“申报债权”的字样。

联系人：齐建华
联系电话：86-10-64990008
特此公告。

北京飞天石油化工有限公司
二〇〇五年三月十八日
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□记者 黄继汇 北京报道

不断飙升的油价和对外国央行计划外汇

储备多元化16日给美元造成相当大的压力，周
三纽约汇市开盘时，美元便已跌至远低于前一
日水平。 在美国公布去年经常项目逆差扩大至
历史最高水平后，美元跌势更是进一步扩大。

当天收市时，欧元对美元汇率从前一交易

日的1比1.3313升到1比1.3412；美元对日元比价
从1比104.46降到1比104.19；美元对瑞士法郎比
价从1比1.1608跌到1比1.1534；英镑对美元比价
从1比1.9191升到1比1.9250。

16日纽约汇市开市前，乌克兰央行表示说，
计划将其美元储备中的四分之一转化兑换成

欧元，这使欧元获得支持，并对美元形成打击。
目前只要有任何迹象表明，各央行正在考虑将

它们庞大的美元资产多样化 , 汇市就会非常敏
感。 与此同时，高企的油价也对美元造成压力，
一位交易商称 , 油价高企通常被认为导致了部
分经常账和贸易赤字。 因此随着油价创出纪录
高位,美元将下跌至盘中低位。

当日，美国商务部发表报告说，由于原油
和其他商品进口额增加，去年美国经常项目逆
差高达6659亿美元， 比2003年创下的5307亿美

元纪录高25.5%。 这一报告公布后，美元跌势更
有加剧的趋势。

外汇策略师表示，今年早些时候因预期美
联储会加息，市场对经常项目赤字的注意力有
所转移。 而目前，经常项目赤字问题又回到了
人们的视线中。 美国季度和年度经常项目赤字
刷新纪录足以导致美元遭遇新的抛盘，这一点
比赤字报告细节中所含的任何信息都起作用。

另外美国汽车业巨头通用汽车公司大

幅下调了利润预期 ，预计今年会出现 20亿美
元的负现金流。 分析师们认为 ，来自通用汽
车的利润预警虽然没有即刻给美元带来影

响，但可能会影响美元长线走势 。 通用汽车
的业绩预警以及惠誉国际随后调低其评级 ，
都将考验海外投资者持续持有美国公司债

的决心。

经常项目逆差创新高

美元跌势雪上加霜

□东英金融集团 张松岭 施斌豪

2月下旬，日本新日铁公司宣布与全球铁矿石
巨头巴西淡水河谷公司（CVRD）签订的铁矿石价
格上涨了71.5%，这导致自今年4月1日起，中国进口
的铁矿石价格同比也将上涨71.5%。 这个结果将在
今后相当长时期对钢铁行业以及下游相关行业的

经营产生影响，并可能影响多个行业发展格局。
市场目前的焦点集中在上游产品价格大

幅上涨， 将对钢铁产业及其下游产业带来怎
样程度的冲击？

钢铁行业何去何从
去年初， 市场开始估计钢铁行业已步入

行业周期的中期， 在预期产量将持续上升的
同时， 钢材主要原材料铁矿石也出现大幅提
价，使行业毛利下降。 与此同时，从2004年开
始的宏观调控带动了焦煤明显涨价、 电力供
应紧张及运钢力瓶颈等一系列问题的出现。

虽然在2005年， 我国经济持续增长带来的
对钢铁的需求依然强劲，但由于钢铁生产成本大
幅上升已成定局，钢铁企业的利润水平很大程度
上取决于能否通过提高出厂价转嫁成本，但根据
观察， 钢铁价格的上涨幅度并不及成本上升幅
度。目前市场的最新预期是，钢铁行业整体生产、
销售态势仍然处于增长中，但幅度较小、低增值
产品为主的钢铁企业盈利将大幅受压，以致被淘
汰的风险大增。在目前预期国内潜在供过于求可

能性加大的情况下，产品结构调整和进出口的情
况将成为未来钢铁产业发展的要点。

钢铁行业发展周期后段存在的变数增

多，我们预期将可能出现两种情况：
一是国际铁矿石供应高速度上升， 将等

于或小幅高于钢成品产量。 同时由于钢成品
目前的在建产能在2005、2006年后投入生产，
使市场供需接轨，在增幅相仿的情况下，钢成
品价格回软，亦可能使原材料价格回落。 由于
中国铁矿石对国外的依赖度为50%，而国际市
场间的主要铁矿石由占世界贸易总量近 80%
的三家公司所垄断， 我们预计中国钢铁行业
在经济建设放慢后的情况极可能是： 高增值
成品钢价格仍高企，低增值成品钢价格下滑。

二是内地原材料的投资需求与经济带动

的持续增长需求逐步稳定， 拉动成品钢及铁
矿石价格上升后小幅波动。 价格调整速度要
看投资性及投机性需求而定。 而进出口情况
则要留待国内进出口政策动向及未来国际供

求情况逐步明朗后才能作合理预测。 但根据
目前情况预测，在这一调整过程中，成品钢价
格最终仍有可能下调， 然后铁矿石价格将跟
随下调，不过可能需要5－10年完成整个周期。

冲击品种有几多
从中国钢铁产业处于行业周期的初段，

供应速度不及需求增长的升速， 导致钢价纷
纷大幅上涨，一直到内地实施宏观调控政策，

市场对钢铁企业盈利的预期， 统统反映在香
港资本市场上的两大钢铁企业巨头———鞍钢

新轧 （347.HK）、马钢 （323.HK） 的股价上。
基于鞍钢来自母公司的铁矿石供应占总量

的70%左右，马钢则为约30%，因此鞍钢抵御成本
上涨压力较马钢有优势，成品价格弹性也较高；
鞍钢成品钢组合中，板材约占50%，整体产品组
合及产品需求均优于马钢。 加上鞍钢在收购母
公司资产后，集团业务垂直整合，在上游铁矿业
盈利看好的预期下，投资价值要高于马钢。

预计未来国内钢铁用量比例较高的产业，如
造船、机械、汽车、建筑等的价格弹性较低，受钢价
上涨的负面影响将较大， 我们在附表中列出了部
分香港市场中与钢铁行业相关的H股或红筹上市
公司。 特别是汽车产业受市场竞争激烈情况影响
提价能力，短期内所面对的情况将更为困难。

与钢铁行业相关的H股和红筹上市公司
钢铁：马钢 （323.HK）、鞍钢 （347.HK）、重庆

钢铁（1053.HK）
汽车：骏威 （203.HK）、华晨（1114.HK）、吉

利（175.HK）、庆铃（1122.HK）、长城（2333.HK）
机械：哈尔滨动力（1133.HK）、东方电机

（1072.HK）、潍柴动力 （2338.HK）、北人印刷
（187.HK.HK）、经纬纺机（350.HK）、旺城（2389.
HK）、北泰（2339.HK）、山东墨龙（8261.HK）

造船：广州广船（317.HK）
建筑：宝业集团（2355.HK）

铁矿石价格上涨冲击中资股
□主持人：蒋静
嘉 宾：大福证券集团 梁伟沛

主持人：近来国家外管局推出措施，要求
境内居民在境外设立公司、 境外公司收购境
内公司时必须要先获得外管局的批准。 这些
措施无疑阻碍了内地企业以红筹形式到香港

上市的进度，我听投资银行界的一些朋友说，
不少企业已经被迫推延了上市的进程， 而且
今后以红筹方式来香港上市的公司也将会减

少。 您认为，这样的消息是否会对已上市的红
筹股构成影响呢？

梁伟沛： 这些措施是用来限制未上市企
业的，所以应该对现有的红筹股影响不大；相
反，由于供应量的减少，现有的红筹股反而更
“奇货可居”。 另一方面，红筹股的发展事实上
需要母公司的注资和培育， 如果今后以红筹
方式上市的公司减少,各地方政府可能会更专
注于培育现有的窗口公司,那么已经上市的红
筹股将更有发展优势。 以最近为例，招商局国
际（144）就获得了母公司以低价注入的上海港
30%股权，市场还传闻北京控股（392）将向母公
司收购近百亿的管道燃气项目。 我估计这些
项目之所以要注入现有的红筹股,都与外管局
收紧新上市的审批有关。

主持人：1997年香港证券市场 “风卷红
旗、连破大关”的一幕到现在还被一些投资者
所津津乐道， 当时那波行情主要就是由红筹
股带动的。 香港交易所做过统计，当年香港证
券市场集资超过800亿港元，超过六成为红筹
股所筹资金。 您先回想一下，是哪些因素让红
筹股在当年盛极一时？

梁伟沛： 红筹股过去十多年在香港股市
一直是颇具吸引力的板块，1993年和1997年
都出现了暴炒行情，令投资者趋之若鹜。 原因
是红筹股有着与众不同的特点： 一是上市公
司的大股东都是内地省市政府或者国家部委

企业，实力雄厚，资产往往要超过百亿、千亿；
二是红筹股一般以综合企业的形式上市，可
以经营多种不同的行业， 还可通过收购母公
司的优质资产不断地扩大规模和市值。 “注资
和重组”都曾是红筹股股价飙升的不二法门。
例如，中信泰富（0267）从1989的两元上升到
1997年的五十元，华润创业（0291）有从一元
升到三十八元的疯狂。 1997年8月，红筹股的
泡沫到达顶峰，北京控股（0392）首次发行引

发几十万香港居民排队抢购， 更有某只 “借
壳” 上市的红筹股52周内暴涨80倍。 但是，
1997年亚洲金融风暴来临后，红筹泡沫破灭，
红筹概念现在已经几乎被市场所遗忘了。

主持人：进入2003年以来, 同属中资概念
的H股和红筹股表现有天壤之别，前者一飞冲
天，后者远远落后。 我听业内人士说，红筹公
司多为综合企业 ,主业也不够突出 ,大多数企
业缺乏行业优势， 导致投资者对该类股票失
去了兴趣，您怎么看待这个问题？

梁伟沛：2003年H股这波行情应该是由原
材料价格上涨所引发的,无论是钢铁、水泥、有
色金属、 石油石化产品都经历了涨价大潮 ,把
持这些资源的都是大型国有企业,而不是地方
政府,所以导致以原材料生产为主的国企H股
大幅度上升。 而红筹股大部分经营市政项目 ,
它们的赢利比较稳定 ,不会大起大落 ,于是红
筹股的整体涨幅就远远落后于H股。至于综合
企业是否就缺乏行业优势,我并不赞同这个观
点。试想一下,当经济周期逆转,产品价格下跌,
单一行业的盈利也会进入漫长的下降通道 ,反
而综合企业盈利来源多样,基本可以保持业绩
稳定增长。

主持人： 从红筹指数可以发现， 今年以
来， 不少红筹股似乎稳中有升 。 北京控股
（392）、招商局国际（144）、上海实业（270）等大型
红筹股的表现也可圈可点。 一些投资者对此
很心动，您认为如今的红筹股“买点”有哪些？
它们能跑赢H股吗？

梁伟沛：必须指出 ,现在的红筹指数有点
失真,三大电信股中移动、联通、网通，市值合
计6700亿港币,已经占红筹指数61%强,我们应
该称它为电信指数更合适。 如果撇开电信类
红筹股来看,我觉得红筹股最大的“买点”还是
在“注资和重组”上,以刚才谈到的招商局国际
为例,自从被注入上海港30%股权后,其股价已
累计上升了16%,远远跑赢大市；北京控股的
重组传闻, 也让其股价稳步扬升。 另一方面 ,
2005年将是内地公用事业“加价年”,持有城市
公共事业股权的大型窗口公司将会受惠 ,除了
北京控股,我还看好上海实业、天津发展、粤海
投资、深圳控股等窗口公司。 由于大部分H股
先前已经累积了数倍的涨幅 , 而红筹股自从
1997年股灾以来就一直没有被炒作过， 投资
者可以买入一些红筹股作中线投资。 我预计
今年红筹股能跑赢H股。

港股乾坤

今年红筹股能跑赢H股 虽然隔夜美国股市受石油价格拖累走低，但
是香港市场所受影响较小， 恒指低开后在石油能
源类股票带动下逐波回升， 最后跌幅仅为0.11%，
以13818点收盘；国企H股指数则小涨0.14%，报收
于4960点。 市场成交量为178亿港元。

受油价攀升刺激， 中资股中的石油能源
类股票成为投资者竞相抢购的对象， 昨天中
国石油宣布 2004年公司赢利创出新高后，股
票走势平稳，昨天中海油也上涨 1.7%，并推动
指数反弹。 另外，航空股则继续受到抛售。

总体而言， 香港市场近期的影响因素主
要来自国内经济数据及美元利率调整预期，
在这二个因素明朗之前， 香港市场还是以跟
随周边市场维持牛皮盘整走势为主。 （郭）

由于国际市场原油价格和美国经常项目

逆差均创下历史最高纪录，16日纽约股市三
大股指收盘时全部告跌。

当天，纽约商品交易所轻质原油期货价格
终盘上涨 1.41美元， 达到每桶 56.46美元，为
1983年该交易所从事此项交易以来的最高收
盘价。 与此同时，美国商务部当天发表报告说，
去年美国的国际收支经常项目逆差高达 6659
亿美元，比2003年猛升25.5%，再创历史新高。

受上述利空消息的共同打压，纽约股市16日
全线下挫。 其中，道－琼斯30种工业股票平均价格
指数全天下跌112.03点，收于10633.07点；标准普
尔500指数下滑9.68点，收于1188.07点；纳斯达克
综合指数下挫19.23点，以2015.75点报收。 （辛华）

□记者 陈晓刚 北京报道

世界银行日前宣布，其执行董事会已收到
美国提名美国国防部副部长保罗·沃尔佛维茨
为世行行长人选。 根据世行章程规定，世界银
行执董会成员目前正在与他们所代表的成员

国进行磋商，审议结果将在做出决定后立即正
式对外公布。

沃尔佛维茨现年61岁， 自2001年3月起担
任国防部副部长至今，他被认为是美国对伊拉
克战争和其他军事政策的主要决策者之一。 根
据外电报道，由于沃尔佛维茨的经济或金融专
业知识有限，对于他被考虑出任该职务，令相
当多人感到了震惊。

美国总统布什指出，沃尔佛维茨有管理大
型组织（即五角大楼）的经验，富有同情心，他

将在世界银行干得很出色。 ”外界普遍认为，布
什决定将他的鹰派国防部副部长派往这个重

要的全球发展机构，表明他迫切希望多边机构
在国际上推进美国的议程。

美国防部高官被提名为世行行长

□记者 厚朴

中石油 （0857.HK）日前公布了 2004年业绩
报表。数据显示：其全年实现纯利为 1029.3亿
元，升 47.9%，每股盈利 0.59港元。 业内人士表
示， 中石油 2004年利润折合约 970亿港元，已
成功超越汇丰控股（0005.HK）的 922亿港元，
有望成为2004年最赚钱的香港公司。

中石油2004年营业额达到3886亿元，增长
27.9%； 实现经营利润1465.86亿元， 同比增加
47.8%，其中勘探与生产经营利润 1255亿元，升
36%，炼油及销售利润 119.81亿元，与上一年度
相比增长1.4倍。另外，公司年底持有现金113亿
元，负债比率13.4%，低于2003年底时的16.6%。

中石油高层在业绩发布会上同时透露，预
计今年原油产量目标7.865亿桶， 资本支出975
亿元；若油价持续居高不下，今年利润有望再
过千亿，未来将维持40%至50%派息率。

业绩公布后， 德意志银行和瑞士银行均
给予中石油股票“买入”评级，目标价分别为
5.2港元和 6.2港元。 昨日该股无涨跌，报收于
4.925港元。

美股全线走低

港股维持盘整

中石油有望成最赚钱香港公司

□记者 厚朴

香港创业板上市的福建东大照明 （8229.HK）
昨日公布，香港警方商业罪案调查科人员曾于3
月9日搜查该公司物业，调查有关涉嫌伪造帐目
的案件，该公司主席朱展东、执行董事朱晨曦及
朱植杞均在该次商罪科调查中被拘捕， 但随后
获保释外出，且并没有受到警方检控。 该公司同
时表示， 警方在搜查期间已带走该公司部分会
计纪录、电脑设备及文件。

东大照明全称为东大新材料照明控股有限

公司，于2002年7月在香港创业板上市，公司大股
东朱展东占50.65%的股权。 2004年6月21日、29
日，该公司两次发公告延迟公布业绩，导致公司
股价7月5日一日之内下跌45%，成为继远东生物
制药 （0399 HK）70分钟内股价狂跌90%之后的
又一跳水福建民企股。 随后，香港证监会宣布，
东大照明漏报三项必须披露的交易， 涉及金额
逾8000万港元，证监会正在调查此事。 该公司股
票随后于2004年7月29日起停牌至今， 停牌前股
价收于0.177港元。

东大照明主席涉嫌造假被捕

拍
卖
公
告

黑龙江东洲拍卖有限公司定于3月30日上午九时在哈尔滨市阿什河
街8号海博英语学校会议室对黑龙江龙涤股份有限公司国有股股权200万
股 （非流通股 ） 进行公开拍卖 ， 拍卖参考价每股0.22元 。 （股票代码
000832 ，股票简称 *ST龙涤）。

展样时间：3月23 、24日两天。
地 点：哈尔滨市阿什河街8-6号1008室。
联系电话：0451-53657411 。
预竞买者请携带有效证件（法人单位带营业执照及授权委托书，自然

人带身份证）。 交纳10万元保证金。 3月29日前到本公司办理竞买手续，地
点：阿什河街8-6号1008室。

一、根据友邦华泰基金管理有限公司（以下简称“友邦华泰”）日前
与东海证券有限责任公司（以下简称“东海证券”）签署的《友邦华泰盛
世中国股票型证券投资基金销售代理协议》， 东海证券有限责任公司
（以下简称“东海证券”，该公司的开放式基金代销资格已获中国证监会
证监基金字[2004]136号文批准）将自2005年3月18日起代销友邦华泰盛
世中国股票型证券投资基金（以下简称“本基金”，基金代码460001，基
金简称“友邦盛世”）。 投资者欲了解本基金的详细信息，请仔细阅读相
关的基金合同、招募说明书。

二、自2005年3月18日起，投资者可到东海证券常州、溧阳、上海、深
圳和北京的9家营业网点办理本基金的相关业务。

三、投资者可通过以下途径咨询有关详情：
1 、东海证券有限责任公司
客户服务热线： （0519） 6631240，（0519）6900002
网站：http://www.longone.com.cn
2、友邦华泰基金管理有限公司
客户服务中心：（021） 38784638
网站：http://www.aig－huatai.com
特此公告。

友邦华泰基金管理有限公司
二〇〇五年三月十八日

友邦华泰基金管理有限公司关于增加东海证券有限责任公司
为开放式基金代销机构的公告

腾讯去年利润大增39%
内地网络企业腾讯控股（0700 HK）昨日公

布，截至2004年12月底，公司全年实现盈利4.46
亿元人民币，较上年同期增长38.6%，每股盈利

0.293港元；期内营业额为11.43亿元，较上年同期
增长56%。 该公司年报结果基本符合市场预期，
昨日该股升2.97%，最终报收于5.20港元。 （立）

中国石化北京燕化石油化工股份有限
公司关于与北京飞天石油化工有限公司

合并的第三次债权人公告
根据中国石化北京燕化石油化工股份有限公司（以下简称“本公

司”）与北京飞天石油化工有限公司（以下简称“北京飞天”）之间签署
的《合并协议》，并经本公司于2005年3月4日召开的临时股东大会和临
时独立股东大会决议通过，本公司拟与北京飞天通过吸收合并的方式
进行合并。北京飞天为合并方，在合并后作为存续公司持续经营；本公
司为被合并方，在合并后将被注销法人资格，所有资产、负债、业务以
及人员均由存续公司承继。本次合并尚需获得有关中国政府和监管机
构的批准或核准。 现根据《中华人民共和国公司法》规定，公告如下：

凡本公司债权人均可于本公告首次刊登之日 （2005年3月5日）起
九十日内向本公司申报债权，并可据有效债权文件及凭证向本公司要
求清偿债务或者要求本公司提供担保。

申报债权的方式：
以邮寄方式申报的，请向以下地址寄送债权资料：北京市房山区

燕山中国石化北京燕化石油化工股份有限公司董事会秘书室；邮政编
码：102500。 请在邮件封面上注明“申报债权”的字样。

以传真方式申报的， 请向以下传真电话发送其债权资料：010-
69345448，并在首页注明“申报债权”的字样。

联系人：周泉生、徐军
联系电话：010-69345924
特此公告。

中国石化北京燕化石油化工股份有限公司
二零零五年三月十八日

天津五洲联合会计师事务所
更正公告

天津五洲联合会计师事务所是经天津市财政局批准设立， 在天津市工商行政管理局登记注册的
合伙制企业。 天津五洲联合会计师事务所海口齐盛分所（以下简称“齐盛分所”）为天津五洲联合会计
师事务所非独立分支机构之一， 对外没有独立资质。 经齐盛分所申请并被海南省财政厅以琼财会
[2005]87号文件同意终止。该分所已停止对外一切执业活动。前齐盛分所于2005年2月28日发布的终止
公告因考虑不周，可能导致公众和债权人误解。 现更正公告如下：

1、齐盛分所的清算善后处理工作的依据为《中华人民共和国合伙企业法》、《注册会计师法》及相关
合伙制会计师事务所有关法律法规规定。

2、根据以上法律法规和本企业合伙人协议、章程，清算权为全体合伙人共有；债务风险和法律责
任，首先由分所及责任合伙人承担，其他合伙人承担连带责任。

3、齐盛分所清算终止程序应严格按照财政部、国家工商行政管理总局的相关文件规定执行，不得
与现行法律、法规相悖。

4、凡齐盛分所未经合伙人大会授权批准自行发布公告、声明均视为无效，由此而产生的后果和责
任均由发布人自行承担。

天津五洲联合会计师事务所
2005年3月15日

天津五洲联合
会计师事务所
告知书

吴齐渊并王祖平、吴建成：
鉴于目前齐盛分所的状况，你们

必须严格执行《合伙企业法》及天津
五洲联合会计师事务所合伙人协议、
章程，履行应尽义务。现今有关资产、
财务、档案管理人员，他们的岗位必
须保持稳定， 继续履行好自身职责，
防止一切可能伤害其他合伙人正当

权益事件的发生。
特此告知。
天津五洲联合会计师事务所

2005年3月15日


