
广东证券

股票名称 点 评

特变电工（600089） 连续破位，短线回避为宜。

交运股份（600676） 短线空头走势，暂不参与。

ST中 燕（600763） 成交大幅增加，短线震荡将加剧，谨慎。

岁宝热电（600864） 放量冲高回落，暂时观望。

新湖创业（600840） 短线走弱，考虑适当减磅。

雄震集团（600711） 反弹高点逐步下移，考虑离场。

华海药业（600521） 高位走弱，考虑暂时离场。

思达高科（000676） 高控盘股，换股操作为宜。

中核科技（000777） 前期高点受阻，短线谨慎。

亿安科技（000008） 下跌抵抗走势，暂不参与。

浙江利捷

股票名称 异动特征 操作建议

中信证券（600030） 破位下跌。 离场。

秦丰农业（600248） 尾盘快速拉升。 持股。

飞乐音响（600651） 破位下跌。 离场。

南京熊猫（600775） 放量涨停。 逢高减磅。

华北制药（600812） 构筑双底型态。 介入。

莱茵置业（000558） 破位下跌。 离场。

宏源证券（000562） 破位下跌。 离场。

长城股份（000569） 成功站稳半年线。 持股。

宝光药业（000593） 冲高回落。 减磅。

英 力 特（000635） 均线系统粘合。 持有。
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□需警惕个股

□异动股扫描

股市有风险 ，请慎重入市 。 本版股市分析文章 ，属个人观点 ，仅供参考 ，股民据此入市操作 ，风险自担 。

券商荐股

投资评级简报

□民放证券 周俊晨

昨日大盘大幅调整，个股急剧下跌，约六
分之一的个股跌幅在4%以上，相对来说，部分
高价绩优股和ST股表现异常抗跌，看来价值挖
掘与超跌反弹还将继续。

次新股打造市场投资主线

近几日医药、科技、机场、能源、电力等具有
想像空间的板块成为短线资金追逐的主要目

标，其中的次新股又是其中的“佼佼者”。周三航
天动力、华阳科技、菲达环保和周四南京熊猫、
中新药业等股的大幅上涨，显然是对周二中小
板股集体飘红的积极回应。 笔者以为，一轮以
次新股为龙头的炒作主线正透过盘面的变化

向投资者发出买入信号，目前行情的演绎已经
让更多的绩优股取得了上涨的主动权。

次新股具有上档压力轻、业绩相对稳定的
特点，是历年来机构发动行情不可或缺的最佳

持仓品种。 去年是新股发行家数最多同时也是
发行额最大的一年，次新股群体吸收了大量的
行业精英，其多数股票的流通盘袖珍、业绩上
乘、市场定位不高，从而成为市场主力资金的首
选。 目前来看，苏宁电器、思源电气等次新股不
仅有着两市绝大多数个股无法比拟的业绩，而
且近日股价连创新高，也让众多个股望尘莫及。

其实， 炒作次新绩优股就是炒作年报，今
年的业绩浪虽然姗姗来迟，但势头凶猛，成长优
势和比价优势使得次新股较之其它蓝筹股更

具市场不可多得的投资元素。

板块将向多元化轮动

除次新股为首的绩优蓝筹表现比较抢眼

外，以ST为主的超跌股还在继续大幅反弹。 随
着基本面改观，某些低价股的风险已被完全释
放，由此引起了一些短线资金的注意。 部分ST
股就是在最近将集体摘帽的消息影响下而连

创今年新高的，这对一些目前尚未扭亏而业绩

已经出现大幅增长的个股也形成了刺激。
其实，很多时候市场普遍看好的股票并不

见得就是能持续走高的股票，而不看好的股票
往往却有惊人的表现。 除了ST外，近期创出新
高的中远航运和皖通高速等也都是过去有过

利空的个股，还有五矿发展等，过去受券商资金
链问题缠绕，如今乌鸦变天鹅。 对于近期有过
利空打压的股票也要仔细甄别，只要业绩好，相
信经过数日的调整，这类品种也有再起一波行
情的趋势。

从过去几年的经验看，大盘反弹初期是超
跌股的修复阶段，而中期则是绩优与超跌股的
相互融合上涨阶段，只有末期才是绩优股的抗
跌和上涨阶段。 虽然蓝筹股一般都比绩差股的
上涨时间长且涨升幅度大，但其不会象超跌股
那样出现暴涨暴跌，而是为控制股指的拉升力
度而展开一种波段式的上升行情。 而在蓝筹股
休整时，绩差股就会趁机表现一下。 现在大盘
的趋势正好体现了这种格局，短线市场将以板

块多元化轮动为主。

强者恒强是今后市场主趋势

“强者恒强 、弱者恒弱 ”是市场常用来形
容个股走势差异的话， 今年这种现象表现得
极为明显。保险资金入市，目标直指投资潜力
大、流动性较好、能够带来长期稳定收益的绩
优蓝筹股。 近几天相继有十几只个股连续创
出了历史新高， 而且近一半是 20元以上的高
价品种。 如第一高价股苏宁电器继续保持强
势， 目前直逼60元大关， 让市场既高兴又害
怕。其实，对高价股的持续走高适当保持谨慎
是必要的，但没必要紧张。经过近三年的彻底
洗牌 ，A股市场的估值水平无论纵向比较还
是横向比较都已进入了相对低位， 特别是其
中的优质股与美国、 香港等国际成熟市场已
经基本接近。

巴菲特在16年前收购吉列公司的股票并
持有至今，获得了高达16亿多美元的巨额回报，

一时成为我国市场投资者街谈巷议的话题。 现
在沪、深市场绩优高价股的持续走强，正是市场
主力资金树立长期蓝筹理念，打造中国巴菲特
神话的真实写照。 中集集团复权后的价格已接
近200元，贵州茅台也在向80多元挺进，而且最
近它们还在不断创出新高，很显然，苏宁电器等
不过是在沿着前者的车辙前进。 目前深、沪两
市的平均市盈率只有26倍左右， 与发行市场的
距离越来越小。 随着基金蓝筹理念的深入，这
种距离有望拉开，今后会有更多的长年大牛股
产生。

要注意的是，我国目前很多长牛股与巴菲
特所持有的长牛股在股权结构上不完全一样，
普遍存在流通盘较小的弊病，主力要想在股价
涨高后全身而退并不容易，要谨防其以跳水的
形式出货。 目前我们选长线股以选择次新绩优
股为好，坚实的业绩基础与潜在的股本扩张潜
力以及永远较低的市盈率，是持有长线股的重
要条件。

市场看点

价值挖掘与超跌反弹还将继续

焦 点

行业板块投资有喜有忧
———上游价格狂飙再起，价格传导将改变众多行业预期

□记者 熊永红

行业基本面仍是决定行业板块走势的决

定因素，近期原油、煤炭、铁矿石、纸浆等原材
料价格再次大幅上涨，直接给钢铁、航空、造
纸、汽车，以及机械制造等众多下游行业带来
不良预期，但也加强了石化产品、电力、公用
事业等行业价格上涨的预期。

申银万国证券研究所董樑、朱安 、童驯
三位分析师在他们日前撰写的《2005年3月行
业比较分析报告》中表示，原材料价格大幅上
涨，美元跌势重现，价格传导将改变众多行业
预期。 报告指出，进入2005年以来，钢材、铁矿
石、煤炭、石油和部分有色金属价格先后出现
超出市场预期的大幅上涨， 大宗原材料的大
幅上涨将导致两个方面的预期：一方面，未来
宏观调控力度加强的可能性增加了， 企业生
产成本因此有可能提高， 从而给主要投资品
行业和其他下游行业带来不良预期； 另一方
面，由此导致的价格传导预期也将大大增强。
目前市场已经对钢铁、电力设备、航空运输、
汽车等行业成本上升表现出担心； 而对石化
产品、火电、公交水务等价格上涨怀有更大预
期。预计两会以后，一系列的价格调整措施 (包
括电力价格、成品油零售价格等 )可能出台，将
会使上述预期逐步趋于明朗。 报告同时指出，
尽管美元近期再次出现贬值趋势， 但人民币
升值的国际压力明显减轻，航空、造纸等行业
的人民币升值因素推动力明显减弱。 报告还
预计煤炭、银行、造纸等行业板块仍可能受到
板块扩容的压力。

中金公司也在其日前完成的“2005年1-2
月大宗原材料商品价格走势分析报告” 中指
出，近期国际、国内对大宗原材料商品的需求
依然旺盛， 持续增长的需求使国际大宗原材
料商品的周期不断延长， 各子行业产能增长
状况将决定未来价格走势：煤炭、薄板钢材以
及化工产品产能在年内不会出现过剩， 以上
行业将有较好的盈利增长；相反，铜、铝下半
年有较多产能释放， 本地化大宗商品已经供
应充足，未来利润率将下降。

对于主要大宗原材料商品2005年的价格

走势，中金公司报告做出了如下分析：薄板钢
材———2005年铁矿石年度合同价上涨71.5%，
亚洲地区宝钢、 中钢相继大幅调高二季度交
货价。 新增产能平稳及原材料瓶颈将使薄板
价格维持高位，价格上涨超过成本上升，高端
薄板企业利润率上升。 煤炭———煤炭订货会

签订的价格涨幅超过发改委设定目标，2005
年价格将维持平稳上涨态势。 化工———受国

际油价上涨的影响， 近期主要化工产品价格
和价差出现回升。 二季度国内将有较多产能
释放，下半年新增产能有限，同时中东地区产
能的不确定性很高，2005年价格整体在高位。
铜、 铝———国际铜价和铝价近期继续创出新

高， 依然紧张的供求关系将使价格短期内维
持高位震荡， 但年中附近见顶的风险较大。

申万报告对交通基础设施 (港口、机场、路
桥）、食品饮料、中药、化肥、煤炭、钢铁板材、景
点、石化大部分等行业的景气预期继续保持不

变，并认为，交通基础设施、钢铁板材、景点等
行业估值水平尽管由于股价上涨有明显提高，
但仍没有出现明显高估。申万报告给出的最新
行业评级是：将煤炭、航空、造纸、包装印刷等
行业的“看好”评级下调为“中性”；将电力的行
业评级由“中性”上调为“看好”；继续“看好”港
口、机场、路桥、水运、石化、景点、中药、化学制
品（氮肥）、饮料制造、公路运输（城市公交）、钢
铁板材等板块；对银行、钢铁、汽车、有色、房地
产、元件等板块继续保持“中性”评级。

中金公司给出的大宗原材料行业的投资

策略建议是：1、 尽管大宗原材料商品价格已
过了主要上升期， 但2005年继续供不应求的
产品，包括煤炭、薄板钢材和石化公司仍有一
定投资机会。 2、高端薄板公司宝钢、鞍钢和武
钢近期利润率上升，估值水平低，仍可继续持
有。 3、石化公司可根据产能释放节奏进行波
段操作，年报后卖出，待二季度产能释放，产
品价格回落造成股价下跌后买入。

中关村证券 邓悉源：

ST丰华（600615）
公司前两大股东持股十分接近， 存在股

权之争。 前期原第二大股东上海久昌高调受
让其他股东的股权， 超过原第一大股东成为
公司实际控制人。 上海久昌注册资本将近 1.5
亿，综合实力强大，新大股东进驻自然为公司
后续的资产重组工作奠定了基础， 也令市场
充满了遐想。 股价年初探明底部后，稳步盘升
的走势显示出有主力资金正在有条不紊地吸

纳筹码。 近日连续温和放量上攻，显示短线离
大幅上扬已将不远。

银河证券 曹远刚：

巢东股份（600318）
公司拥有我国最大的凹凸棒石矿， 该矿

的品质和储量均位居世界前列， 占全球总储
量的32%， 并将会形成垄断生产经营的局面，
产品广泛应用于太阳能、国防、钢铁、电子等
重要行业，极具升值潜力。 近期 5元多附近明
显有主力介入，成交猛增，并出现向上突破的
势头。

广州证券 尹飞：

中新药业（600329）
主打产品速效救心丸独步天下长达二十

年， 近期研制生产的痹祺胶囊日前被确定为
唯一风湿类疾病临床实验药物。 周四股价长
阳启动，一举突破近半年大圆弧底，短线加速
上升迹象明显。

天同证券 张咏梅：

ST黑豹（600760）
东安集团入主 ， 公司面临巨大发展机

遇。 经营情况向好，2004年公司前三季度经
营活动现金流为 6035.29万元，与 2003年同期
相比增长 541%， 公司的可持续发展有一定
保证。 去年曾一度吸引QFII资金的介入，说
明其前景十分看好。 股价超跌十分严重，后
市空间较大。

大通证券 董政：
贵糖股份（000833）
替代能源概念股。 公司主业为蔗糖，而

蔗糖生产的副产品以及蔗糖的深加工可以

提取酒精， 事实上酒精已经成为公司主导
产品之一。 今年国内将有多个省份采用乙
醇汽油来替代普通汽油 ， 公司生产的酒精
将大有用武之地。 股价目前处于底部，后市
大盘如在 30日均线获得支撑 ， 该股有望率
先反弹。

涨跌幅超过7%的股票公开交易信息
（3月10日）

股票名称
及代码

涨跌幅度
（%）

成交金额
（万元）

所在机构 证券营业部
金额
（元）

南京熊猫
（600775） +10.02 3632.79

银河证券 宁波解放南路 2441283.40
民安证券 广州法政路 1629814.72
兴业证券 武汉建设大道 1176253.00
招商证券 深圳振华路 1102494.20

华泰证券 南京解放路 1074944.87

金荔科技
（600762） -7.93 1038.53

国信证券 深圳红岭中路 386438.57
渤海证券 天津云际道 367949.00
银河证券 厦门美湖路 269461.00
东北证券 长春东风大街 256374.00

平安证券 深圳八卦三路 245060.02

制表：熊永红

本版作者声明：在本机构、本人所知情
的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关
系人与所评价或推荐的证券没有利害关系。

板块脉动

医药股难以持续走强
□北京首证

昨日医药股板块在弱市之中整体表现活

跃，中新药业、迪康药业、宝光药业、吉林制药、
海正药业等个股出现了逆势上涨行情，相应医
药板块也吸引了众多投资者的目光。 我们认
为，周四医药板块的逆势上涨更多是超跌反弹
性质。 在近期的反弹行情中，医药板块整体表
现相对偏弱，随着反弹行情的发展，医药板块
自身也孕育着一定的补涨要求。 既然是超跌反
弹，我们认为医药股板块要想进一步强势上攻
有着相当的难度。

仅就市场本身而言，不支持医药股进一步
走好的理由有两个：其一，医药板块需要培育
鲜明的领涨品种，只有领涨品种才能够推动行
情的持续发展，但是这正是目前医药股行情所
欠缺的， 医药板块还需要进一步培育龙头品
种，在领涨品种缺失的情况下，医药板块的持
续走强并不现实。 其二，目前环境并不支持医
药板块的持续攻击，大盘虽然已经探明了阶段
性底部而进入反弹周期，但是反弹行情的发展
是一个相对曲折的过程，周四沪指的中阴线组

合使得短线的技术形态有所恶化，大盘短线还
将出现一定的震荡反复，进而也将影响到板块
热点的短线攻击力度，对此投资者也应该有一
定的心理认识。

当前医药行业的基本面也并不支持医药股

持续大幅走好。 虽然医药行业的中长期发展趋
势比较乐观， 但最近一年的发展前景还存在一
定的变数，主要体现在以下几个方面：1、行业的
发展数据有所下滑。 2004年我国的医药行业遭
受抗生素降价、 抗生素限售、GMP、GSP认证的
政策利空，政策出台的频度与力度都是空前的，
这直接导致医药行业经营效益的滑坡。 统计数
据显示，2004年1～11月医药行业销售收入和利
润总额同比增长率为16.90%和7.78%，与2003年
同期数据比出现了较大的下滑。专家预计，2005
年全行业有望出现恢复性增长， 但强劲增长是
不现实的。2、大宗原料药市场充满变数。技术的
低差异性和产能扩张带来的供需失衡导致维生

素原料在2004年处于低迷状态， 抗生素生产厂
家也是遭受了巨大的压力， 纵观整个大宗原料
药市场， 随着技术竞争的日趋激化和为争夺市
场进行的规模性扩产愈演愈烈， 大宗原料药进

入薄利时代已经不可避免。 3、行业的洗牌将在
所难免。 中国医药产业的新药研发、审批制度，
产品结构、生产结构、流通结构、消费终端结构
不尽合理，医卫体制改革推动规范化竞争的形
成，但传统体制下形成的市场结构性弊病在短
期内难以化解，预计在最近两年中，中国医药
行业仍将面临一个大洗牌的调整过程。 也正因
为这些变数的存在， 因此很多投资机构都将医
药板块的评级定性为中性。

虽然我们认为医药板块持续走强并不现

实， 很多机构也看淡医药行业的整体发展，但
是医药板块中还是有一些“金子”值得投资者
深入挖掘的。 在这里，我们建议投资者关注两
类医药股：

一类是品牌中药股。OTC品种和医保目录
中，中药数量持续上升，其中的优秀品牌中药
企业能够形成局部产业资源垄断，具有品牌扩
张价值和持续增长潜力、分红能力，具有明显
的投资价值，如同仁堂、云南白药、东阿阿胶、
片仔癀、马应龙等公司都值得投资者追踪。

另一类则是特色原料药股。 虽然原料药行
业的发展前景并不乐观，但是特色原料药的竞
争优势还是比较明显的。 优秀的特色原料药类
公司趋向于形成“研发驱动-国际药政注册-产
品进入规范市场销售-获得合理利润-竞争力
提高-向产业链更高端升级”的“螺旋上升”式
的良性循环，其中华海药业、海正药业等个股
都值得关注。

附表：申银万国证券研究所3月份行业最终评级表
申万二级行业 上次评级 最新评级 备注
机场 看好 看好
港口 看好 看好

造纸 看好 中性
原材料价格上涨，短期可能受
新股上市冲击

路桥 看好 看好

航空运输 看好 中性
航油价格上调可能极大，一季
度面临亏损可能

水路运输 看好 看好
公路运输 看好 看好
煤炭开采 看好 中性 利好充分兑现，面临扩容压力
钢铁（板材） 看好 看好 成本继续上升，风险加大
石油化工 看好 看好
化学制品 看好 看好
电气设备 看好 看好 面临原材料涨价的不利影响
饮料制造 看好 看好
中药 看好 看好
包装印刷 看好 中性 成本上升，主要公司风险大
食品加工 看好 看好
环保 看好 看好
景点 看好 看好

电力 中性 看好
煤电联动行将实施，毛利好于
预期

钢铁 中性 中性 钢铁建材面临成本上升压力
有色金属冶炼 中性 中性 继续看好锌和黄金
银行 中性 中性
纺织 中性 中性
白色家电 中性 中性
汽车整车 中性 中性

申万二级行业 上次评级 最新评级
房地产开发 中性 中性
服装 中性 中性
种植业 中性 中性
水务 中性 中性
化学原料 中性 中性
化学纤维 中性 中性
零售 中性 中性
真空器件 中性 中性
普通机械 中性 中性
专用设备 中性 中性
贸易 中性 中性
通信设备 中性 中性
园区开发 中性 中性
食品制造 中性 中性
生物制品 中性 中性
化学制药 中性 中性
通信运营 中性 中性
元件 中性 中性
计算机设备 中性 中性
传媒 中性 中性
集成电路 中性 中性
信托 中性 中性
证券 中性 中性
视听器材 中性 中性
汽车零部件 看淡 看淡
建筑材料 看淡 看淡
建筑装饰 看淡 看淡
计算机应用 看淡 看淡

□记者 龙跃 整理

海螺水泥：审慎推荐
中金公司罗炜预计海螺水泥 2005年 、

2006年每股收益分别为0.52元和0.71元，给予
“审慎推荐”的投资评级。 罗表示，今年下半年
新增产能已经不多，水泥价格有望缓慢回升，
而公司二季度后盈利也将逐步回升。 但罗也
指出，一季度是水泥销售淡季，公司盈利状况
将进一步恶化， 较差的2004年四季度和2005
年一季度盈利，将对股价造成压力，短期内不
建议投资者增加持仓。

天士力：维持推荐
国信证券贺平鸽预测天士力2005—2007

年的每股收益分别为 0.714元 、0.890元和
1.087元，维持“推荐”的投资评级。 贺认为，公
司已构筑起较领先的产业平台和较高行业竞

争壁垒，与同类企业的差距正逐渐拉大。贺表
示，公司产品结构单一，业绩过分依赖复方丹
参滴丸的情况已得到改善， 新产品梯队已经
形成，将构成公司增长新的推动力。 贺指出，
公司中长期合理股价应为15.8—16.8元，仍有
涨升空间。贺同时提醒投资者，公司部分产品
的产销存在季节性， 应注意可能存在的季度
业绩波动。

山东基建：谨慎增持
国泰君安冯志刚预测山东基建2005年 、

2006年的每股收益分别为0.24元和0.29元 ，
给予“谨慎增持”的投资评级。 2004年公司对
济青高速路面的维修超出往年 ， 并对滨州
桥进行整修 ， 他预计这两个项目将在2005
年为公司产生更多的业绩贡献。 他认为，公
司正在投资建设的济莱高速公路项目在

2006年将成为公司新的业绩增长点 。 他表
示， 最近公司的第一大股东变更为山东交
通厅公路局， 这为公司未来的投资提供了
强大的股东背景保证。 他指出，虽然公司投
资济莱高速公路项目不需要再融资的可能

较大 ，但并不能完全确定 ；另外 ，公司目前
似乎有涉足房地产等其它经营领域的倾

向，也存在一定风险。

华海药业：维持“增持”
申银万国吴一峰预计华海药业2005年、

2006年的EPS分别为0.91元和1.16元 ， 维持
“增持”的投资建议。 他认为，公司2005年的
利润增长点主要在于本部普利类产品产能

进一步扩张、川南生产基地抗艾滋病原料药
那韦系列和沙坦中间体投入试生产、厄贝沙
坦和帕罗西汀制剂国内销售逐渐放量。他表
示，公司将连续几年享受税收优惠。他指出，
虽然公司2004年静态市盈率为25倍，估值基
本合理，但公司未来成长性较好 ，且股权和
治理结构明晰，仍可“增持”。

钢联股份：强于大市
中信证券周希增预计钢联股份2005年的

每股收益为0.90元，以7倍市盈率测算，目标
位在6.4元，给予“强于大市”的投资评级。 他
表示，2005年公司的140万吨冷轧板项目即将
投产，同时轨梁改造后也将使生产能力增加，
预计公司钢材产能将增加10%， 净利润将增
加30%以上。 他指出，公司的主要投资风险是
与集团之间关联交易大； 产品毛利率明显低
于其他钢铁企业；同时，公司2004年11月份发
行的可转债券将于今年5月16日开始转股，也
应引起投资者关注。

石化板块：强于大市
中信证券殷孝东维持对石化行业 “强于

大市”的投资评级，并对中国石化、上海石化、
扬子石化、齐鲁石化及海油工程和山东海化
等公司给予“强于大市”的投资评级。 他指
出， 目前国内石化股的估值已处于低位，且
股价调整较为充分。 他认为，对夏季石油需
求高峰时期供应的担忧以及美元贬值和气

候严寒等因素，决定了未来油价仍将在高位
波动。他表示，在高油价的支撑下，受国际经
济大环境以及国内宏观政策的影响，化工产
品总体价格仍能维持较高水平，其中处在产
业链下游的公司会因为基础原材料价格的

回落而增大利润空间。

中海发展：强于大市
中信证券于军预计中海发展 2005年和

2006年每股收益分别为0.70元和0.85元 ，维
持“强于大市”的投资评级。他指出，2005年
公司将有6艘载重64.4万吨的油轮和 6艘载
重34.2万吨的散货轮投入使用 ， 将为公司
带来新的增长。他表示，在2004年年报中，
公司主营业务成本仅增加了 8.4%，说明公
司的管理费用和财务费用得到了有效控

制。 他提醒投资者， 如果运价下调 ， 公司
2005年业绩将受影响 。

电力板块：强于大市
中信证券王晓辉维持对水电股“强于大

市”的投资评级，将火电股的投资评级上调
为“强于大市”。 他基于以下几点原因看好
电力股： 未来十年中国的电力供应将依旧
比较紧张； 煤电价格互动是市场化改革进
程中必然要坚持的 ； 虽然电价调整可能滞
后， 但是行业龙头公司通过持续快速的规
模扩张，将能使盈利总额持续快速上涨。 他
指出， 目前电力股虽然已经有一定幅度的
上涨，但仍属恢复性上涨 ，市场对电力股的
评价仍然过分悲观。

神火股份：建议买入
海通证券韩振国预测神火股份 2005

年、2006年的每股收益分别为 1.55元和 1.83
元，给予公司“买入”的投资评级。 他表示，
公司正在加紧建设新矿 ， 预计2006年将会
有实质性贡献。 他认为， 公司煤炭产量在
2005年以后的两年内会保持10%以上增长，
将推动公司业绩的稳定增长。 但他也指出，
煤炭价格走势的不确定性以及公司再融资

的可能，都将影响公司未来业绩的变化 ；另
外， 神华能源A+H上市对于整个煤炭行业
上市公司中性偏空的短 、 中期影响也不容
忽视。

中科三环：维持买入
海通证券傅明笑预计公司2005年、2006

年的EPS分别为0.35元和0.38元，合理价格区
间为7.50-8.20元，维持“买入”的投资评级。
他认为，公司2005年开局良好 ，几大重点子
公司1月份经营业绩都超出市场预期， 今年
经营形势较为乐观。 但他同时指出，原材料
价格和国家宏观经济政策的变化是公司目

前主要的不确定性因素，而且随着国内企业
逐渐进入高端市场，公司可能难以维持连年
高速增长的局面。

威孚高科：建议“增持”
联合证券钱晓宇预测威孚高科 2005

年每股收益为 0.711元 ，维持 “增持 ”的投
资评级 。 钱表示 ，公司欧 III新品开发进展
顺利 ， 预计正式生产有望提前到 2006年 ，
该产品投放市场初期有望占据商用车欧

III柴油机市场 80%的市场份额 。 钱认为 ，
当前股价仅反映了公司 2004年的情况 ，随
着本年度经营业绩的逐步明确 ，预计股价
也将逐步上升 。


