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代码 名称
较发行价
涨跌幅（%）

近一年来
相对大盘
涨跌幅（%）

每股收益
（04三季）

市盈率
（依据04
三季报）

每股资本
公积金
（04三季）

收盘价
（3月7日）

600405 动力源 4.10 -35.24 0.1233 52.49 2.34 8.63
002008 大族激光 82.61 -34.86 0.318 39.64 1.98 16.8
600455 交大博通 11.50 -33.26 0.12 59.58 2.43 9.21
600444 国通管业 55.65 -33.23 0.202 28.83 1.62 7.77
600991 长丰汽车 -51.63 -32.43 0.49 10.47 2.62 6.82
600354 敦煌种业 -13.30 -32.37 0.045 80.84 2.00 4.86
600387 海越股份 1.73 -31.31 0.1 37.92 1.21 5.29
600284 浦东建设 6.60 -30.88 0.107 36.13 1.30 5.17
600572 康恩贝 -16.24 -30.57 0.159 32.55 2.20 6.91
600969 郴电国际 13.69 -30.21 0.1525 30.64 1.78 6.23
600452 涪陵电力 17.38 -29.92 0.097 44.38 1.46 5.74
600960 滨州活塞 -4.00 -29.84 0.31 18.84 3.04 7.68
600543 莫高股份 -8.63 -29.42 0.12 31.44 1.93 5.19
002002 江苏琼花 18.17 -29.41 0.16 40.29 1.89 8.65
002005 德豪润达 -30.38 -28.96 0.453 20.97 4.20 12.67
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华阳科技连续2日涨停
农业题材支持超跌反弹

继3月8日华阳科技以10.1%涨停报收以来，
昨日该股继续涨停，涨幅达9.93%。从基本面看，
该股的强劲走势，与近来热门的农业题材相关。
据来自农业市场的最新信息，农药供求平衡，价
格涨幅较大。 华阳科技作为农药化工和基础化
工的科技先导型企业，产品居国内领先水平，市
场占有率较高。 技术上看，7日该股底部放量突
起，一举突破中长期均线阻力。昨日量能继续放
大，不少业内人士对其后市看好。但也有观点认
为，应谨慎追随，不要盲目介入。

苏州高新连续7日上涨
游资积极运作超跌股

截至昨日，苏州高新已经连续 7日上涨。 7
日内涨幅落差较大， 最高单日涨幅达 8.53%，
最低仅为0.39%，昨日以上涨 0.81%报收。 据业
内人士称，该股之所以能有如此良好的表现，
主要是受到市场环境的整体影响。 一季度是
一年内市场变数最小的时段， 受政策环境和
资金面的影响， 各路资金都不肯浪费如此良
好的大势环境， 因此不少超跌股都走出了大
幅反弹行情。 业界仍然看好该股，认为其 2005
年的盈利将高于去年，今日投资的统计表明，
该股综合投资评级为“买入”。

福耀玻璃户均持股超过3万
流通筹码渐趋流向机构

在已公布年报的上市公司中， 福耀玻璃
的户均持有流通股数量最高， 达 34038股，成
为目前筹码最集中的个股。 并且，该股的十大
流通股股东均为证券投资基金， 足见机构投
资者对该细分行业龙头股的青睐程度。 该股
为汽车配件行业的龙头股， 与国内外众多汽
车生产企业均有销售订单， 业绩增长有扎实
的基础，因而成为机构资金深度参与的对象。
根据今日投资的信息， 该股综合评级为 “观
望”，但仍有部分分析师认为应“买入”，主要
是因为其盈利预测节节攀升，值得中线追踪。

（实习记者 吕璇）

□兴业证券研发中心 叶信才

市场中总是存在着一些固定模式的“超额
收益效应”现象，从财务指标上看，有“低市盈
率”与“低市净率”效应；从成长性的角度看，存
在着“小盘股效应”；从时间周期上看，存在着“1
月效应”和“星期一效应”。我国国内股市在时间
周期上存在着“春季效应”现象，从近十年的统
计数字看，还存在着“3月效应”。在国内的“春季
效应”这个黄金时间周期中，还存在着“次新股
效应”现象。

由于样本数字的有限性， 我们仅以2003年
发行的新股在2004年市场表现个案为例，2003
年发行的新股在2004年全年平均超额收益为
6.12%。 在2004年1季度、2季度、3季度、4季度的
平均超额收益分别为5.55%、-0.29%、-0.99%、
1.76%%。 1季度的超额收益明显大于其他季度。

次新股板块为何在国内有超额收益现象，
我们分析原因如下：

首先，这是“小盘股”效应另外一种变形。 之
所以有“小盘股”效应，是因为小型公司的起点较
低， 相对容易创造出较高的销售增长率及盈利

增长率，进而反映在股票价格的快速上涨上。 而
大公司和蓝筹股公司则会受到“大数定律”以及
“边际效应递减定律”的制约，想要在不断膨胀的
基础之上继续保持以往的增长速度就变得越来

越难。 由于我们市场发展不是很成熟，发行的新
股大都以中小盘为主。 次新股实际上就是“小盘
股”概念的另外一种延伸。 同时由于中小盘股的
规模较小股价容易得到短线炒家的操纵， 所以
次新股常常受到大资金的青睐。

其次，送转股的概念炒作。 我国国内的上
市公司募集资金都是高溢价发行，在发行时获
得了丰厚的资本公积金。 高的资本公积金具有
送转股的内在要求。 虽然送转股对流通股东的
股东权益没有实质上的影响，但送转股仍属于
红股的概念。 而且，送转股的公司往往会给市
场造成一种高成长性的幻觉。 同时，主力也喜
欢把一些小盘股股价拔高之后，再通过送转股
的除权方式稀释股价。 在1-4月年报披露时期
是送转股的最佳黄金时期。

第三，从基本面因素考虑，次新股具有业
绩高增长的特性。 募集资金上市的公司一般都
是行业龙头或者某个区域的骨干企业，在成长

的过程中遇到资金瓶颈。 如果募集资金项目顺
利达产，并取得预期效应，业绩的成长性一般在
一年左右会得到体现。 同时若有与市场偏好的
题材相吻合的话， 二级市场将会有惊人表现。
如上周五开始发力的风帆股份，仅仅是因为发
布一则投资建设太阳能电池项目的议案，与目
前市场的新能源概念相呼应。

最后，从资金博弈角度看，次新股也是较佳
的选择。 如果从资金博弈的角度看，次新股是一
片待开采的“处女地”。新上市股票收集方式比较
简单，在一级市场申购获取廉价筹码，再利用这
部分筹码在二级市场高抛低吸进行缓慢的收

集。 不像一些老股票由于各方主力比较复杂，从
而加大收集难度。 另外也避免为他人“抬轿”。

从2005年市场环境看， 次新股运作条件更
加成熟。 一方面是次新股技术面上超跌，有反
弹的要求。 由于去年下半年股指一路下跌，与
国际接轨的价值投资估值论成为市场主流，在
估值上没有优势的次新股一路下跌，据我们统
计，截至上周五，2004年发行的新股已有33只跌
破发行价。 另一方面次新股是非主流资金的最
佳选择。 在近一年内，A股市场有投资价值的股

票已被主流基金充分挖掘，其主要的重仓股高
高在上，走势呆滞，已有一定的流动性风险。 讲
究迅捷的非主流资金是不会轻易去碰这些股

票的。 而基金放弃的老股票基本面又存在着一
定风险。 因此，非主流资金明智的选择是主流
机构来不及介入或者仅介入少许的次新股。 基
金2004年第4季报仓位数字表明，股票型基金仓
位大都在69%左右，处于历史高位。 基金的高仓
位限制了它们的市场表现。 因此目前的市场环
境是非主流资金绝佳的表演机会，其中攻略重
点就是次新股。

从当前市场情况看， 次新股的炒作已经展
开。 以思源电气、文山电力为代表的高送配股已
开始第一波行情。 新股询价的两只股票———华

电国际和黔源电力上市的高定位也让市场大跌

眼镜。 我们以2004年之后首发上市的次新股（包
括中小板股票）作为研究对象，深沪两市共有102
家。 次新股总体市场表现特征如下：自上市之后
至3月4日，相对大盘涨跌幅为-12.7%，总体上表
现出超跌特征，其中跌破发行价的个股有33只；
平均市盈率为31倍，表现为估值水平偏高；平均
每股收益为0.27元，业绩为中上流。

我们认为可以关注的次新股有如下几类：
技术面上超跌、基本面仍然良好并且有一

定题材的个股。 我们试举出几类，这类个股有：
风帆股份，具有新能源概念；新五丰，具有目前
政府工作重点“三农”概念；千金药业，高成长性
的医药概念；福建南纺，股价接近净资产。

每股资本公积金优厚，具有潜在送配题材
的个股。 每股资本公积金排在前几位的个股分
别为千金药业、武汉健民、马应龙、华兰生物、两
面针。

估值方面有优势的个股。 如果从主流资金
角度出发，我们应关注在估值方面有优势的个
股。 这种股票的运作模式时间更长，操作角度
上也更安全。 主要表现为行业高景气度，市盈
率不高。如恒源煤电、通威股份、七喜股份。我们
建议，关注一些在细分行业领域具有独特优势
的行业龙头，如思源电气等。

对不同的次新股要采取不同的操作策略。
对超跌、题材炒作的次新股根据技术面的因素
采取快进快出，不可采取“长相守”的策略；对高
成长性、估值有优势的次新股采取高抛低吸的
中线投资策略。

次新股板块：关注年初超额收益效应
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000100 TCL集团 -7.11 -28.00 0.1576 18.61 0.74 3.91
600540 新赛股份 -8.87 -27.77 0.0546 68.70 1.61 5
600975 新五丰 -15.11 -27.71 0.23 25.20 3.05 7.81
600967 北方创业 -26.53 -27.60 0.12 32.81 2.52 5.29
600463 空港股份 14.00 -27.13 0.2 25.33 1.34 6.84
600421 春天股份 9.35 -26.67 0.16 31.81 1.63 6.78
002006 精工科技 20.34 -25.68 0.23 30.40 2.46 9.29
002001 新和成 -0.82 -24.70 0.41 24.06 3.15 13.3
600249 两面针 -35.74 -23.18 0.16 32.85 4.41 7.03
600992 贵绳股份 -26.22 -22.18 0.2 20.11 2.90 5.46
600962 国投中鲁 7.29 -20.93 0.072 53.53 1.38 5.15
002011 盾安环境 -30.32 -20.76 0.2 28.49 3.86 7.75
002013 中航精机 24.35 -20.10 0.15 39.28 2.24 7.61
002003 伟星股份 40.57 -19.24 0.27 28.32 1.66 10.36
600479 千金药业 -7.81 -18.74 0.61 26.08 7.19 21.25

近一年来相对大盘跌幅较大的次新股

□北方证券 莫光亮

市场整体运行： 周三沪综指开盘冲高后
即逐波温和下跌， 午后击破半年线后转而有
所回升。沪综指收盘下跌0.48点或0.11%。两市
A股成交额由前日的178.16亿元增至185.70亿
元，换手率由1.551%增至1.616%。 两市个股涨
平跌家数对比为646∶96∶598，非ST股涨跌停板
家数对比与前日相同，仍为6∶0。

尽管周三沪综指明显震荡调整，但是，在
保险资金开始进场操作、两会政策舆论偏暖、
沪综指放量收复1300点及攻克半年线的背景
下，笔者认为，当前的震荡调整处于正常和合
理的范围， 股指仍有机会继续尝试向上拓展
些许空间， 市场仍可能继续延续节后蓝筹搭
台而中小板、科网股、题材股和超跌股唱戏的
基本格局，当前仍可精心择股投资操作。

但笔者深信并继续强调， 尽管市场已日
益具备驱熊迎牛的各项条件， 今年股市极可
能真正迎来根本性转折， 但股指立即走牛尚
欠火候， 大量证据显示本轮行情仍属于中短
期反弹性质， 反弹结束后极可能迎来彻底终
结熊市的最后一跌。 当前保险机构不过是在

试探性建仓而已， 目前仍不宜对本轮行情盲
目乐观。 基于保险资金开始直接入市及政策
利好预期而引发的反弹， 不会扭转市场固有
的运行方向和节奏。

板块资金动向：基金重仓 30、沪市 6大权
重股、 低市盈率 100指数涨跌幅度分别为-
0.27%、-0.46%、0.16%， 对应样本股成交额增
减幅度分别为22%、85%、-5%。上港集箱、中兴
通讯、 宝钢股份居于流通市值增加前3名，但
增加额不大。 中国联通以3.38%创出4个多月
来的最大单日跌幅，高居市值减少第1名。 估
计是受到有关交行A+H上市传闻影响， 银行
股遭遇明显抛压，招商银行等沪市4大银行股
跌幅均在1.86%至2.72%之间，且位列市值减少
排名榜的最前列。 包括兖州煤业在内的煤炭
股也纷纷走弱，西山煤电、国阳新能跌幅均在
3%上下，也进入市值减少前20名。市场普遍预

期保险机构不会为基金“抬轿子”及近期难以
大规模介入一级市场，笔者对此甚为同意。 对
近日借势拉抬的高位基金重仓股， 尤其是基
金合计持有股数占据流通盘相当比例的个

股，建议投资者短线谨慎对待。
亏损股、小市值500、中小板、科网 40指数

涨幅分别为0.22%、0.40%、0.99%、0.50%， 均略
强于沪综指， 对应样本股成交额增减幅度分
别为21%、11%、-11%、-4%。 涨幅前 20名个股
板块特征并不明显，既有超跌低价的“准 ST”
股山东巨力、吴忠仪表，也有医药股如西藏药
业、美罗药业、迪康药业，还出现 2只科技股即
浪潮软件、有研硅股。 总体看来，业绩平平的
小市值个股表现相当出色， 涨幅前 10名中，7
只个股流通市值在4亿元以内，动态市盈率在
30倍以上的占8只，其中4只在100倍以上。

建议投资者继续重点关注科网股和中小

板个股。附图反映出近半年以来本栏监测的各
指数与沪综指的表现情况。各指数的基点均统
一为沪综指去年 9月 13日的收盘点位 1260.32
点。 此阶段表现明显强于沪综指的是科网 40、
中小板、低市盈率 100、基金重仓 30指数，截至
本周三的收盘点位分别为 1511.98、1480.11、
1384.85、1377.86点。 此阶段明显弱于沪综指的
是亏损股、小市值500指数，当前收盘点位分别
为1139.28、1256.06点。 至于沪市 6大权重股指
数，走势与沪综指相当贴近，当前收盘点位为
1311.77点，与沪综指的1316.79点差距甚微。

科网股和中小板个股在此阶段表现最为

出色，是市场选择的结果。 笔者数月以来曾阶
段性地看好这两类个股， 目前仍认为可在这
两大板块中尤其是科网股中挖掘中短线操作

机会。 科网股本轮行情以来表现逊色于中小
板，但论短线潜力而言，未必输于后者。

围绕半年线震荡整理

涨幅及流通市值增加前20名
序
号

跌幅及流通市值减少前20名
序
号

换手率前20名
序
号

成交额前20名

股票
名称

涨幅

%
股票
名称

市值增加
（亿元）

股票
名称

跌幅

%
股票
名称

市值减少
（亿元）

股票
名称

换手
率

%

股票
名称

成交额
（亿元）

山东巨力 10.16 上港集箱 1.89 1 特变电工 -7.28 中国联通 -7.15 1 风帆股份 33.99 1 中国联通 7.53
蓝星石化 10.07 中兴通讯 1.36 2 九龙电力 -6.93 招商银行 -4.32 2 华阳科技 18.63 2 中集集团 2.36
华神集团 9.98 宝钢股份 1.31 3 益佰制药 -6.44 民生银行 -2.34 3 思源电气 16.99 3 上港集箱 2.27
西藏药业 9.97 火箭股份 1.19 4 鲁北化工 -6.01 浦发银行 -1.89 4 有研硅股 15.48 4 宝钢股份 2.27
航天动力 9.96 烟台万华 1.09 5 国际实业 -4.55 特变电工 -1.34 5 国旅联合 14.57 5 长江电力 2.26
华阳科技 9.93 五粮液 0.99 6 *ST明珠 -4.47 西山煤电 -1.30 6 航天动力 14.34 6 五矿发展 2.08
美罗药业 8.46 上海汽车 0.98 7 中国凤凰 -4.32 长江电力 -0.96 7 甬成功 14.13 7 武钢股份 1.94
吴忠仪表 8.12 贵州茅台 0.92 8 ST万鸿 -4.07 华夏银行 -0.96 8 黔源电力 13.53 8 招商银行 1.74
菲达环保 7.40 盐田港A 0.88 9 太原重工 -3.94 南方航空 -0.90 9 华神集团 12.85 9 盐田港A 1.73
宏达股份 7.04 张江高科 0.82 10 *ST数码 -3.92 飞乐音响 -0.89 10 中创信测 12.61 10 风帆股份 1.72
浪潮软件 6.89 福耀玻璃 0.77 11 光彩建设 -3.46 深发展A -0.85 11 延边公路 11.70 11 万科A 1.50
火箭股份 6.33 苏宁电器 0.71 12 中国联通 -3.38 TCL集团 -0.70 12 攀渝钛业 11.40 12 海虹控股 1.43
有研硅股 5.92 华侨城A 0.67 13 力诺工业 -3.31 金地集团 -0.66 13 五矿发展 11.19 13 中远航运 1.28
恒大地产 5.67 广州控股 0.64 14 *ST中川 -3.31 中国凤凰 -0.65 14 春天股份 10.37 14 中国石化 1.25
石油济柴 5.56 浪潮软件 0.63 15 国阳新能 -3.29 国阳新能 -0.63 15 宏达股份 10.27 15 甬成功 1.18
延边公路 5.54 万科A 0.63 16 金地集团 -3.09 燃气股份 -0.59 16 广电网络 9.84 16 中化国际 1.08
迪康药业 5.50 一汽轿车 0.60 17 深物业A -3.05 方正科技 -0.58 17 鑫富股份 9.73 17 福耀玻璃 1.06
索芙特 5.48 盐湖钾肥 0.60 18 天威保变 -3.03 山东基建 -0.56 18 金瑞矿业 9.65 18 张江高科 1.05
蓝星清洗 5.43 三一重工 0.58 19 山东海化 -2.91 鲁北化工 -0.50 19 长安信息 9.44 19 铜都铜业 1.02
杭萧钢构 5.35 晨鸣纸业 0.57 20 西山煤电 -2.91 申能股份 -0.49 20 杭萧钢构 9.14 20 浦发银行 1.01

数据来源：北方证券研究所、Wind

风云榜

近两日创120日股价新高，且今年以来涨幅低于16%的个股（部分） 2·2行情以来表现较好的中小企业板个股
代码 名称 收盘价

今年以来
涨跌幅（%）

今年以来
换手率（%）

市盈率
（前推法）

流通A股
（万股）

000888 峨眉山A 11.22 5.06 74.16 26.49 5，200.00
000626 如意集团 12.78 5.36 26.48 62.65 5，062.50
600697 欧亚集团 5.89 5.94 24.69 20.36 8，438.60
600033 福建高速 7.89 6.91 21.47 21.97 28，800.00
600426 华鲁恒升 13.96 7.47 53.69 21.91 6，000.00
000429 粤高速A 5.26 8.01 12.31 28.69 27，453.08
000411 ST英特 5.71 9.81 8.85 262.04 3，153.07
600616 第一食品 9.51 10.84 15.29 33.01 10，956.97
600143 金发科技 14.54 11.93 76.24 4，500.00
600754 锦江酒店 8.05 13.22 25.68 41.40 9，836.00
600085 同仁堂 23.88 13.23 16.51 34.69 12，950.16
600271 航天信息 30 14.42 37.16 24.32 4，200.00
600269 赣粤高速 7.86 14.58 28.23 21.27 31，200.00

代码 名称
2·2以来
涨跌幅（%）

2·2以来
换手率（%）

流通A股
（万股）

收盘价
5日均量较

20日均量增减幅
002028 思源电气 57.05 132.71 1，340.00 30.5 77.6%
002007 华兰生物 29.11 68.14 2，200.00 18.23 16.6%
002022 科华生物 25.37 74.17 1，800.00 16.8 -19.5%
002031 巨轮股份 25.19 23.67 3，800.00 9.79 16.4%
002027 七喜股份 24.71 62.90 2，900.00 12.01 90.9%
002018 华星化工 23.27 43.09 2，000.00 9.27 43.5%
002025 航天电器 21.94 69.18 2，570.00 17.73 1.7%
002024 苏宁电器 21.29 28.58 2，500.00 56.4 7.6%
002001 新和成 20.86 49.88 3，000.00 13.27 41.3%
002035 华帝股份 19.56 61.12 2，500.00 8.13 64.6%
002010 传化股份 19.47 118.07 2，000.00 13.44 8.5%
002038 双鹭药业 19.42 62.53 1，900.00 12.79 -32.0%
002034 美欣达 18.48 39.62 2，160.00 12.63 2.2%
002030 达安基因 17.34 66.92 2，200.00 13.06 -45.6%
002008 大族激光 16.55 51.34 2，700.00 17.75 -22.4%

点评：在保险资金入市这一利好消息的推动下，中兴、中集、茅台等机构重仓的“白马型”蓝
筹股近两日来迭创新高。 这些股票虽然基本面无可挑剔，但毕竟今年以来涨幅过大，回调风险不
可不防。 这时，如果我们将眼光投向那些同样创出股价新高，而涨幅并不大的股票，也能发现一
些基本面不错、市场表现不那么激进的股票。 例如，福建高速、同仁堂、皖通高速、福耀玻璃均被
部分行业研究员作出“增持”评级；第一食品、昆明制药的年报都透露出机构增仓的迹象；金发科
技与峨眉山都在前期经历了大幅回调，目前则完成了强劲的V形反转。 值得注意的是，统计结果
中一共出现了4只高速公路股，看来高速板块之行情来势不小。 （张翔）

点评：由于中小企业板面临询价式扩容、整体市盈率偏高等负面因素的压制，在本轮行情中表
现相对逊色。虽然2·2行情以来绝大多数个股跑赢了大盘，但可圈可点之处仍然不多，仅有思源电气
近日表现较为抢眼。从量能来看，部分个股近日明显缩量，显然未受增量资金青睐。不过，七喜股份、
凯恩股份、华帝股份、华星化工等近几日成交量显著放大，其后续行情值得关注。 （张翔）

年报进行时

十大流通股东股权集中度大幅提升的个股

代码 名称
本期集
中度（%）

较上期
变动（%）

第一大流通股东
2004年
每股收益

600422 昆明制药 36.5 33.6 中油财务有限责任公司 0.5843
600567 山鹰纸业 19.4 16.5 苏州市新吴城电力发展公司 0.181
600301 南化股份 22.9 13.9 国联安德盛小盘精选 0.474
600237 铜峰电子 16.8 13.7 招商先锋 0.23
600258 首旅股份 19.6 10.6 全国社保基金一零三组合 0.2614
600361 华联综超 21.2 10.5 国联安德盛小盘精选 0.39
002025 航天电器 31.1 10.3 裕元 0.517
002038 双鹭药业 16.3 10.2 国联安德盛小盘精选 0.464
600725 云维股份 12.7 9.9 国联安德盛小盘精选 0.137
000951 *ST重汽 20.9 9.7 鸿阳 0.68
000402 金融街 31.7 9.1 申银万国证券股份有限公司 0.68
000729 燕京啤酒 42.4 9.1 UBS LIMITED 0.4
600535 天士力 28.8 9.0 国联安德盛小盘精选 0.6
600477 杭萧钢构 22.6 8.7 汉盛 0.51
600470 六国化工 14.1 8.5 国联安德盛小盘精选 0.29
600426 华鲁恒升 37.5 7.9 国联安德盛小盘精选 0.755
600779 全兴股份 13.3 7.8 云南云信物业管理有限公司 0.14
002010 传化股份 16.6 7.8 国联安德盛小盘精选 0.66
600351 亚宝药业 14.1 7.6 鸿飞 0.18
600573 惠泉啤酒 28.0 7.5 全国社保基金一零二组合 0.058

□记者 张翔

十大流通股东股权集中度指十大流通股

东持股总数占流通股本的比例。 从该指标的正
向变动即可窥探机构的动向。 显然，昆明制药
是去年第四季度机构资金群起而抢之的“好股
票”，去年第三季度末，其十大流通股东中自然
人占据七席，而在年报中，基金、券商、社保以
及财务公司、 投资咨询公司等机构抢占了前9
个席位。 这一变动我们也可以从该股去年10-
12月份急剧放量的走势看出端倪。 目前该股已
经以近乎60度的陡峭升势完成了第一波上涨。

从统计数据还可发现其它一些特点：

其一，国联安德盛小盘精选基金占据了8
只股票的第一大流通股东席位 。 显然 ，可供
投资的股票本来不多 ，加之股本又小 ，这使
得小盘基金一不小心就成为了大股东。 既然
是“精选”的结果，那么德盛从细分行业中挑
选出来的这些优秀公司还是值得投资者关

注的。 其中天士力和华鲁恒升近日均有不俗
表现。

其二，瑞银华宝（UBS LIMITED）是表中
唯一现身的QFII，该机构在去年第三季度末即
持有燕京啤酒11.4%的流通股， 到年末则增仓
至16.53%。 这反映出QFII投资的一个特色：只
要持续看好，就值得持续买进。

银河证券宁波解放南路营业部3月以来上榜情况
日期 代码 股票名称 涨幅（%）

总成交额
（万元）

席位成交额
（万元）

次日
表现（%）

2005-3-9 600343 航天动力 9.96 4795.8 155.73
2005-3-8 600482 风帆股份 9.98 13179.89 949.74 2.31
2005-3-4 600482 风帆股份 9.96 2883.54 838.97 1.85
2005-3-4 600775 南京熊猫 -8.37 1522.57 176.11 -2.23
2005-3-3 600262 北方股份 10.04 1322.35 39.74 -3.45
2005-3-2 000673 大同水泥 10.02 304 207.5 -4.56
2005-3-2 000554 泰山石油 -7.58 12417 308.86 3.97
2005-3-2 000632 三木集团 -9.07 10043 202.36 1.90
2005-3-1 000515 攀渝钛业 10.06 5896 269.75 -4.23

点评：3月以来，国信证券深圳红岭中路营业部频频上榜，相比之下，“宁波双雄”之一的
银河证券宁波解放南路营业部似乎有失当年之勇。 仅有的9次上榜， 却有3次出现在下跌的
股票中，而且北方股份、大同水泥、攀渝钛业均在拉升次日表现不佳 ，拉高出货的计划没有
很好地完成。 相对而言，该营业部参与运作的风帆股份近几日表现十分抢眼，不过，该股在3
月4日涨停后的下一个交易日有所失利 ，高开后收出长阴线 ，幸好在接下来的3月8日，在天
一证券宁波解放南路营业部和国信证券深圳红岭中路营业部的合力协助下， 发起第二轮冲
击波，又下一城。 （张翔）

数据来源：Wind资讯 统计、制表：张翔

股权集中昭示机构动向


