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股票市场

上证综合指数

深证成份指数

香港恒生指数

恒生国企指数

道琼斯工业指数

纳斯达克综合指数

期货市场

连豆一0505
沪铜0504
郑强麦0509
NYMEX原油
LME3个月铜
CBOT大豆
债券货币

上证国债指数

银行间七天回购

欧元/美元
美元/日元
人民币/美元

最新

1309.95
3379.49
14060.91
4934.50
10673.79
2031.25
最新

2700
30740
1728.0
51.74
3217.5
573
最新

98.00
1.8721
1.3236
105.01
8.2765

涨跌

+0.47
-3.57
+102.97
+15.35
+62.59
+0.93
涨跌

+30
-90
+14
+0.65
-2.5
-3
涨跌

+0.01
-0.049
+0.0036
+0.23
+0.0002
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明日《中国证券报·市场周刊》导读

明日《中国证券报·财富中国》导读

市场风云

春意萌动 能否开花结果

价值底与政策预期的双重作用催生了2
月2日以来的上涨行情， 但本轮由蓝筹股发
动的行情却又由于近两个交易日蓝筹股的

踯躅而显得犹豫， 上证50ETF的市场表现或

许就在某种程度上显示了部分资金对后市

仍然心存疑虑。 被寄予厚望的“春季行情”
究竟能走多远， 显然取决于主力资金对市
场环境的判断， 而其中场外资金的态度尤
为关键。

券商论道 金鸡抬头 反弹还是反转

潜力品种 热点零乱 何处再出黑马

“龙筹股”热舞新加坡

在国内，这些企业的名字谈不上耳熟能
详，而在新加坡的证券市场上，他们不仅正
受到热情的追捧，还有一个好听的名字———
“龙筹股”。

李荣融 从低调到高亢

因 为 指 挥 着 巨 量 国 有 资 产 的 进

退 ， 李荣融被很多人称为 “超级董事
长 ” ，但李荣融对自己的称呼是 “第一
责任人 ” 。

经营之道 智联招聘的三道坎儿

财富管家 牡丹卡香港“银联”遭遇“梗阻”
前沿视点 “A+H”股发行模式动了谁的奶酪
汽车时代 “金领结”瞄准“百姓车”
听涛茶舍 “国际化大都市”狂想症

今日观察

银行系基金谁来托管
□实习记者 王妮娜

日前颁布的《商业银行设立基金管理公司
试点管理办法》引发了市场种种猜测。 在各个
不同版本的解读中，《办法》对于银行系基金托
管人短短不足30字的规定，让拥有基金托管资
格的试点银行，有着各自的期待和盘算。

根据《办法》，设立基金公司的银行不得
担任此基金的托管人。 但是，根据市场对银行
系基金前景的预期，未来规模将会迅速放大，
如此巨大的托管蛋糕无疑十分诱人。 于是，谁
将获得银行系基金托管大单？ 便成为业界一
个不小的看点。

目前具备基金托管资格的银行仅9家，相
对于基金市场规模，有限的托管人之间似乎并
不存在激烈的竞争。但是，银华基金总经理尚健
认为，尽管从整体上看，目前基金托管市场是一
个卖方市场，然而对于优质基金的追逐，银行间
的竞争日趋激烈。他认为，银行系基金因其先天
优势，很可能成为今后基金市场的明星产品。可
以预见，一旦试点银行确定，一场围绕银行系
基金托管权的争夺战将接踵而来。

一些基金经理认为， 基金公司选择托管
人时， 往往非常看中托管人的销售渠道和能
力， 因此获得试点资格的银行很可能把基金
托管权交给网点相对较多的工、农、中、建四
大国有银行。

由于托管人在保障基金投资者的权益，防
止信托资产挪作他用方面扮演重要角色。因此，
目前为防止银行系基金引发跨市场风险而设立

的种种防火墙中， 托管人的作用不可小觑。 因
为， 仅仅限制设基金公司的银行不得担任基金
托管人，恐怕难以保障托管制度有效发挥作用。
如， 若试点银行相互托管基金， 如何防止它们
“串通一气”，相互姑息对方违规操作行为？

此外，在目前分业监管的格局中，商业银
行发展基金业务涉及到的许多问题， 其监管
归属不可能渭泾分明。 如，托管人问题归哪个
部门管，很难在短时间内明朗。 因此，短短不
足30字的简单的条文很难对未来银行系基金
托管起到相应的规范， 出台更详尽的相关细
则显得十分迫切。

央行2004年第四季度货币政策报告提出

保 持 货 币 信 贷 合 理 增 长
研究运用存款准备金、差别存款准备金、公开市场操作的合理组合，增强数量调控能力

□记者 于力 北京报道

中国人民银行昨天发布2004年第四季度
货币政策执行报告提出，进一步完善间接调控
机制，保持货币信贷合理平稳增长。 增强数量
调控能力，完善中央银行运用价格工具实现货
币政策目标的传导机制。

报告指出， 适应市场经济发展的新形势，
要更加注重运用经济手段改善金融调控方

式， 综合考虑货币信贷增长等变化趋势 ，研
究运用存款准备金 、差别存款准备金 、公开

市场操作的合理组合， 增强数量调控能力 。
逐步探索利用货币政策工具引导市场利率 ，
进而引导金融机构存贷款利率的实现方式 。
完善中央银行运用价格工具实现货币政策

目标的传导机制，在更大程度上发挥市场在
资源配置中的作用。

同时，灵活运用利率杠杆，促进总量平衡
和结构调整。 引导金融机构建立和完善存贷
款利率定价机制， 合理运用定价策略抑制高
风险投资需求，增加对非公经济、中小企业的
金融支持， 引导金融机构运用存款利率差别

定价， 加强主动负债管理， 约束资产过度膨
胀。研究进一步推进利率市场化的措施，完善
利率形成机制。

优化信贷期限结构，提高金融机构风险防
范能力。抓紧落实资产证券化试点工作，推进资
产证券化进程，改善银行资产流动性。大力培育
和发展金融市场。推动商业银行、财务公司等金
融机构一般性金融债券、 国际开发机构人民币
债券的发行，开展信贷资产证券化的试点工作，
规范引导金融衍生产品创新。 进一步完善做市
商制度、结算代理人制度，将更多合格的机构投

资者纳入银行间市场。协调货币市场、资本市场
与保险市场的发展，防范跨市场金融风险。

报告还指出 ，以促进国际收支平衡为目
标，进一步深化外汇管理体制改革。 继续推
进人民币可兑换，严格短期资本流入和结汇
管理 ，探索新的资本流动渠道 ，推进贸易投
资便利化 ，试点美元做市商制度 ，进一步改
进外汇指定银行结售汇周转头寸管理 ，积极
稳妥地推进人民币汇率形成机制改革 ，保持
人民币汇率在合理 、 均衡水平上的基本稳
定。 (《报告》见第15、16版)

公司法草案今起提交审议
十届全国人大二次会议1374件议案受到高度重视
公司法证券法国资法物权法等议案获肯定回应

□记者 浩民 北京报道

去年全国人大代表提出的公司法修改

议案，经过修订后，草案今天起提交全国人
大常委会审议。 去年十届全国人大二次会
议期间， 代表团和代表联名提出议案1374
件，是实行代表议案制以来最多的一次。议
案内容涉及“加强和改善宏观调控”，“实现
农民增收和农业增产 ”，“促进区域经济协
调发展 ”， “深化经济体制和国有企业改
革”，“发展非公有制经济”，“增加就业和健
全社会保障体系”等方面。

据悉，1374件议案中， 有641件作为正
式议案分别交由全国人大专门委员会审

议，其中，法律委员会166件、内务司法委员
会90件 、财政经济委员会166件 、教育科学
文化卫生委员会86件、外事委员会5件、环境
与资源保护委员会72件、农业与农村委员会
56件。其余的733件转为代表提出的建议、批
评和意见，交由有关机关、组织研究处理，并
负责答复。

交付财经委审议的166件议案中， 已列
入全国人大常委会立法规划的有116件，占
总数的近70%，其内容涉及公司法、证券法、
企业破产法、国有资产法、外汇法等多部重

要法律。
对修改证券法的议案，财经委经过一年

多调研和论证， 已形成证券法修订草案，目
前正进一步征求各方面意见并进行必要协

调，争取尽快提请全国人大常委会审议。
对尹继佐等500多名代表提出的修改公

司法的议案，国务院法制办“公司法修订起草
组”逐件进行了梳理、研究吸收，并将修订草
案征求意见稿分送给600多位代表征求意见。
今天起，草案提交全国人大常委会审议。

对尽快制定破产法的议案，财经委在企
业破产法适用范围、管理人制度、加大惩处
破产逃债行为力度等方面，按照代表所提意
见在草案中作了相应的规定。 目前，企业破
产法草案已进行了两次审议。

根据制订国有资产法的议案， 财经委于
去年3月重新调整成立了起草组，目前起草
组正进行立法调研，争取2005年提请审议。

对制订外汇法的议案， 财经委表示，人
大常委会已将其列入立法规划，目前正对外
汇法起草的有关问题进行研究，条件成熟时
即着手进行起草工作。 此外，马蔚华等代表
提出的尽快制定电子签章法的议案，已作为
电子签名法经全国人大常委会审议通过，将
于今年4月1日起实施。石广生等代表提出的

设立政策性农村保险公司，解决农民大病医
疗和养老问题的议案，已由中国保监会开展
专题调研和论证，并将会同有关方面抓紧研
究解决。

针对代表提出的关于制定民法典、物权
法的议案 ，法律委表示 ，九届全国人大常
委会曾对民法草案进行了初次审议。 有些
常委会组成人员及有关部门认为 ，民法涉
及面广、内容复杂 ，以分编审议通过为宜 ，
当前应当抓紧制定物权法。 十届全国人大
常委会第十二次会议对物权法草案进行

了审议。目前，法律委正抓紧修改工作，将
适时提出修改草案 ，提请全国人大常委会
会议继续审议。

有代表提出修改土地管理法的议案 ，
核心是严格规范征地程序 ，改革征地补偿
标准 ，切实保护农民的土地权益 。 环资委
认为 ，针对前一时期一些地方耕地被大量
占用 、 在征地中农民利益受到损害等问
题 ，国务院专门发布了 《关于深化改革严
格土地管理的决定 》， 代表们反映的部分
问题得到了解决。 鉴于该决定的主要内容
是为了实施现行土地管理法 ，而现行土地
管理法中的一些重要制度还需进一步修

改完善 ，因此再次修改土地管理法是必要
的 。 还有代表提出 ，修改土地管理法应同
时修改城市房地产管理法 ， 环资委认为 ，
这个意见建议国务院予以考虑。

对于代表提出的制定 “合作金融法”、
“农业保险法”的议案，农委建议国务院组织
有关部门认真总结试点经验，先制定行政法
规，条件成熟后再制定法律。

财经委：尽快提请审议证券法修订草案
法律委：抓紧修改物权法草案
环资委：有必要修改土地管理法

本报网站调查“股市如何走出困境”

解决股权分置成为第一选择

□记者 程征 孙涛 北京报道

国内大型网站的新近调查表明，证券市场
如何走出困境成为今年“两会”前各界人士最
为关注的话题之一。本报网站(www.cs.com.cn)
正在进行的一项调查显示，“解决股权分置”被
认为是市场走出困境的首要选择。

本报网站自本周一开始就股市走出困境的

最关键条件进行网上调查， 调查发布后，“今年
起解决股权分置”一直稳居投票榜的前列，最新
的得票率约为24%。 此外，“切实保护中小投资
者”、“落实‘国九条’”等同时获得了广泛认同。

而新华网关于“‘两会’上你最关注的热点
话题”的调查显示，在所有20个选项中，“证券市
场如何走出困境”遥遥领先，截至昨日18：00，得
票率约78%。 其它最受关注的话题有： 反腐倡
廉、贫富收入差距扩大和收入分配不公等。

在以上两项调查的相关评论中，有网民提
出，解决股权分置虽不是万能的，但是，不解决
股权分置， 证券市场的基本功能便无法显现。
希望在征求各方意见的基础上，相关部门拿出

勇气和智慧，在今年确定解决股权分置的基本
操作原则，以稳定投资者的心理预期，重建投
资证券市场的信心。

还有评论认为，我们这个证券市场，在强
调和强化回报股东方面远远不够，只是关注融
资，即使从融资角度看，也是只管融资，不管质
量，以至部分上市公司经不起时间的考验。

对于问题公司不断曝光， 有投资者建议，
监管部门的立案调查甚至司法介入应当前移，
目前往往是在公司问题大爆发、高管人员出逃
或失踪多时、媒体持续追踪深挖黑幕后才引起
各级管理部门的重视。

有投资者提出， 启动证券投资者保护基金
是一个进步，但今后仍应明确基金的初始规模、
其资金来源保证、资金的动用及赔偿原则等。

垄断行业放宽非公经济市场准入
分步推进创业板市场

□记者 尹涛 北京报道

国家发改委消息，国务院日前下发《国务
院关于鼓励支持和引导个体私营等非公有制

经济发展的若干意见》。 《意见》强调，要加快改
变非公有制企业融资难问题， 在证券市场发
行、上市方面，要使非公有制企业与公有制企
业实行同等待遇，分步推进创业板市场。

当前，非公有制企业特别是非公有制中小
企业面临的突出困难是融资难、贷款难。 对此，
《若干意见》提出了四个方面的政策意见：

一是加大信贷支持力度，提高对非公有制
企业的贷款比重，开展以非公有制中小企业为
主要服务对象的转贷款、担保贷款等业务。

二是拓宽直接融资渠道。 在证券市场发
行、上市方面，非公有制企业与公有制企业实
行同等待遇。 加快完善中小企业板块，分步推
进创业板市场，规范发展产权交易市场等。

三是鼓励金融创新。 改进资信评估制度，
对符合条件的企业发放信用贷款，开展质押贷
款试点。 改进保险机构服务方式和手段，开展
面向非公有制企业的产品和服务创新。

四是建立健全信用担保体系。 鼓励有条件
的地区建立中小企业信用担保基金和区域性

信用再担保机构。
《意见》还强调了放宽市场准入，这方面的政

策规定包括：加快垄断行业改革，在电力、电信、铁
路、民航、石油等行业和领域，引入竞争机制，允许
非公资本进入这些垄断行业和领域； 支持非公有
资本参与各类公用事业和基础设施的投资、 建设
和运营；支持、引导和规范非公有资本投资教育、
科研、卫生、文化、体育等社会事业；允许非公有资
本进入金融业； 允许非公有资本进入国防科技工
业建设领域； 鼓励非公有制企业参与国有企业改
组改造，支持非公有资本参与西部大开发、东北地
区等老工业基地振兴和中部地区崛起。
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宝钢称“暂缓增发”报道有误
□记者 孔维纯 上海报道

今日，宝钢股份发布澄清公告，认为有媒
体刊出题为“谢企华：宝钢股份暂缓增发”的报
道有误，明确否认了日前被炒得沸沸扬扬的宝
钢增发暂缓一事。

公告称，媒体2月23日的上述报道有误。 谢企
华董事长2月22日在京期间被有关媒体问及增发
收购进展时，表示公司将会考虑市场及其他情况，
选择适当的时机完成增发。 谢董事长关于公司增
发时机的表述和公司此前的表述完全一致， 公司
从没有暂缓增发的计划，有关工作仍在进行中。
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