
每股经营性现金流远远高出每股收益的个股

代码 名称
每股收益

（04年度）
每股经营性

现金流量（元）
高出

幅度

今年以来

涨跌幅（%）
市盈率

（前推法）
000836 天大天财 0.05 0.9603 1821% 16.35 -2.57
600083 ST博讯 0.011 0.2039 1754% 17.19 -76.59
000790 华神集团 0.0106 0.0971 816% -7.86 203.36
000787 创智科技 0.024 0.1825 660% -5.12 -17.99
000514 渝开发 0.256 1.891 639% 10.14 28.87
000829 赣南果业 0.2511 1.6241 547% 4.74 18.49
600573 惠泉啤酒 0.058 0.3315 472% -8.45 -531.12
600287 江苏舜天 0.23 1.2717 453% 7.53 17.39
000799 *ST酒鬼 0.1049 0.5283 404% 17.82 -14.81
600777 新潮实业 0.11 0.5331 385% 3.30 29.08
000410 沈阳机床 0.17 0.7555 344% 0.48 86.47
000599 青岛双星 0.183 0.7617 316% 21.04 23.84
600618 氯碱化工 0.046 0.1771 285% -8.55 83.97
600370 三房巷 0.45 1.5425 243% -0.52 18.60
600886 国投电力 0.583 1.9889 241% -4.31 12.82
000422 湖北宜化 0.4689 1.5698 235% -12.53 15.41
600798 宁波海运 0.17 0.5503 224% 4.18 25.96
600155 宝硕股份 0.15 0.4678 212% -3.24 21.83
600066 宇通客车 0.7 2.1296 204% 7.70 14.21

本轮行情领先股多属超跌反弹

代码 名称
去年9·24
至今年2·1
最大跌幅（%）

2·2以来
涨跌幅（%）

市盈率

（前推法）
2·2以来
换手率（%）

收盘价

000159 国际实业 -35.77 55.44 147.18 36.30 6.14
600460 士兰微 -43.86 45.32 34.05 31.13 14.75
600885 力诺工业 -28.99 35.34 103.25 23.84 4.94
600853 龙建股份 -37.02 33.59 30.67 36.15 3.5
000630 铜都铜业 -39.66 31.42 16.95 26.37 5.73
000880 山东巨力 -43.13 31.28 -7.92 37.06 2.77
600988 东方宝龙 -10.03 29.98 17.45 12.01
600477 杭萧钢构 -33.61 28.77 46.08 9.13
000950 *ST农化 -5.64 28.57 -3.26 15.10 3.87
600854 春兰股份 -31.58 28.38 66.11 8.98 4.84
000625 长安汽车 -37.99 27.29 7.90 74.04 6.67
000820 金城股份 -33.48 25.85 182.46 10.74 3.7
600803 威远生化 -36.47 25.56 47.77 19.00 5.6
600399 抚顺特钢 -32.15 25.46 232.34 16.13 7.44
000862 吴忠仪表 -51.34 25.23 -16.81 27.98 2.73
000920 南方汇通 -46.69 25.18 57.13 67.11 6.86
000520 中国凤凰 -37.62 24.43 39.78 28.43 4.89
600337 美克股份 -15.69 23.95 37.97 13.94 6.21
600681 ST万鸿 -17.26 23.93 -0.57 27.81 2.02
600874 创业环保 -42.71 23.69 17.92 18.93 4.96

沪指收于1309.27点：可谨慎看高
由于节后市场利好频出， 特别是保险资金

入市细则和银行设立基金管理公司试行办法的

出台，极大地激发了短线市场人气，促使周二大
盘继续上行， 并一举向上攻克了1300点的压力
位，使大盘中线走势逐步转好。就短线而言，周二
沪综指报收于1309.27点，上涨24.79点，日K线收
出大阳线，个股呈普涨格局，显示市场反弹动力
强劲，多头明显占据市场主动，行情还有进一步
向上发展的趋势，为此大盘短线仍可谨慎看高。

两市成交210.15亿元：量能成倍放大
从反弹量能看， 周二两市成交 210.15亿

元，较上日 110.55亿元放大近一倍，表明随着
大盘的进一步走好， 场外资金加大了入市的
步伐，积极参与到当前行情中，同时也显示市
场人气开始重聚，市场做多意愿增强。 从技术
的角度而言，大盘价涨量增，有利于大盘短线
进一步向上拓展空间。

15只股票涨停：个股进一步活跃
周二两市个股呈普涨格局， 并且有 15只

股票（非ST股）涨停，盘面强势特征明显。从涨
幅居前的股票看， 主要集中在次新股和新能
源概念股两大板块上， 此外部分超跌的网络
科技股也有较好表现。 上述三类个股的强劲
反弹，带动了其它弱势品种也止跌回升。 而周
二收阴下跌的个股只有少数几只， 并且跌幅
也很小，显示短线做多能量充沛，个股普遍趋
于活跃，市场有较好的获利效应，投资者可顺
势而为，逢低应该积极参与。

传化股份上涨10%：带动中小板走强
公司是我国纺织印染助剂行业的龙头企

业，行业发展空间广阔，经营业绩良好，2004年
前三季度每股收益0.35元，加之该股流通盘小，
公积金含量高，存在较好的年报分红预期，因此
受到增量资金大举关注。 短线该股向上放量涨
停，带动了中小企业板块个股全面反弹。操作上
建议投资者逢高应注意减持，不可期望过高。

春兰连续两日涨停：继续冲高宜了结
该股具有新能源题材而被短线游资猛炒，

股价连续两日涨停。 从走势看，短线该股仍有
惯性冲高潜力，但是需提防其冲高回落，因为
周二该股在涨停价位已有巨量放出，显示主力
有逢高减持迹象。 而且该股年报业绩已预告大
幅下滑，公司基本面并不支持其股价连续大幅
上行，因此继续冲高后宜获利了结。

（国盛证券 付绍云）

连续上涨的强势股
代码 名称 连涨天数 近5日涨幅

000159 国际实业 8 16.51%
000950 *ST 农化 6 27.72%
600995 文山电力 6 15.33%
600084 新天国际 6 15.33%
600893 华润生化 6 14.62%
000687 保定天鹅 6 14.03%
600515 第一投资 6 13.92%
600152 维科精华 6 13.19%
600062 双鹤药业 6 12.06%
600856 长百集团 6 10.97%
600192 长城电工 6 10.90%
600429 三元股份 6 10.64%
600240 *ST仕 奇 6 10.37%
000688 朝华集团 6 10.18%
000655 华光陶瓷 6 10.11%
600083 ST 博 讯 6 9.49%
000936 华 西 村 6 9.40%
600889 南京化纤 6 9.37%
000576 广东甘化 6 9.12%
600137 ST长 控 6 8.82%

MACD形态良好且自60日
以内低点以来涨幅不超过15%
代码 名称 股价 近5日涨跌

600969 郴电国际 6.31 5.52%
600769 祥龙电业 4.37 5.30%
600644 乐山电力 4.52 4.87%
600116 三峡水利 5.08 4.53%
600386 北京巴士 10.41 4.10%
600348 国阳新能 12.89 3.12%
600595 中孚实业 4.81 3.00%
000027 深能源A 7.49 2.88%
000066 长城电脑 9.59 2.24%
600367 红星发展 6.67 1.83%
600011 华能国际 7.22 1.55%
000488 晨鸣纸业 10.13 0.60%
000767 漳泽电力 6.08 0.00%
600561 江西长运 6.99 -0.85%

近3日振幅较大的个股
代码 名称

近 3日
振幅（%）

近 3日
涨跌幅（%）

收盘价
流通 A股
（万股）

市盈率

（前推法）
000820 金城股份 22.26 19.35 3.7 7， 736.46 182.5
600854 春兰股份 21.34 20.10 4.84 19， 824.19 66.1
600988 东方宝龙 20.82 19.62 12.01 2， 500.00
600885 力诺工业 20.81 18.18 4.94 4， 986.80 103.3
600550 天威保变 20.61 11.41 9.08 9， 000.00 51.5
600803 威远生化 20.41 15.46 5.6 6， 609.60 47.8
600460 士兰微 19.41 14.52 14.75 5， 200.00 34.1
600762 金荔科技 19.13 11.75 4.09 4， 326.40 40.1
600247 物华股份 18.36 10.39 4.57 10， 152.00 69.1
600416 湘电股份 16.56 11.80 6.82 7， 500.00 28.7
600169 太原重工 16.33 9.62 8.66 14， 400.00 -184.7
002010 传化股份 16.28 14.32 13.41 2， 000.00
600337 美克股份 16.06 13.32 6.21 8， 640.00 38.0
600594 益佰制药 15.92 13.48 22.81 2， 000.00
600230 沧州大化 15.89 13.02 5.12 8， 000.00 32.2
600292 九龙电力 15.81 13.04 5.72 12， 000.00 32.4
000159 国际实业 15.70 10.83 6.14 7， 000.00 147.2
600966 博汇纸业 15.45 -6.97 9.21 7， 000.00
600211 西藏药业 15.21 11.32 6 4， 500.00 126.1

强势股寻踪
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近5日成交量增幅较大的个股
代码 名称

5日均量较
20日均量增加

5日均量
（手）

20日均量
（手）

近5日
涨跌幅（%）

市盈率

（前推法）
000632 三木集团 262.04% 199，891.21 55，211.75 -27.82 33.63
600853 龙建股份 218.82% 112，780.73 35，373.91 28.21 30.67
600885 力诺工业 215.58% 22，410.71 7，101.38 30.69 103.25
600881 亚泰集团 198.60% 112，735.94 37，754.26 14.21 27.24
600389 江山股份 183.06% 11，247.83 3，973.67 5.32 18.18
600518 康美药业 182.60% 6，422.95 2，272.84 3.33 17.12
000820 金城股份 173.15% 14，962.65 5，477.81 21.71 182.46
600211 西藏药业 173.11% 6，666.25 2，440.89 15.38 126.07
000537 *ST戈德 172.34% 15，847.92 5，819.23 -1.34 -7.48
600151 航天机电 167.35% 53，104.04 19，862.83 16.78 28.54
000159 国际实业 166.81% 37，939.72 14，219.68 16.51 147.18
000687 保定天鹅 166.34% 10，428.41 3，915.39 14.03 179.93
600416 湘电股份 165.08% 26，013.72 9，813.61 11.07 28.66
000861 海印股份 164.21% 56，559.02 21，407.12 9.56 28.17
600988 东方宝龙 164.10% 7，243.04 2，742.57 23.05
600171 上海贝岭 160.75% 68，826.73 26，395.64 15.07 104.70
600548 深高速 160.51% 27，476.80 10，547.31 15.51 30.44
000919 金陵药业 159.96% 7，988.91 3，073.13 2.40 16.87
600854 春兰股份 156.59% 29，935.20 11，666.39 23.16 66.11
600796 钱江生化 154.07% 4，722.77 1，858.82 3.47 53.53

□江南金融研究所 曾轶舒

随着内地企业不断去香港上市， 在港的中
资概念股不断增多， 两地二级市场中部分板块
与个股之间的联动现象也越来越明显。 目前同
时在两地上市的企业有30家， 此外还有近300只
中资股在港上市， 这些股票由于企业在内地因
而其长期的走势和内地经济的发展有很大的联

系。 但反过来看，由于香港市场是与国际市场接
轨的，因而在二级市场中，香港市场的中资股走
势也影响着国内A股中部分股票的走势，这样一
来两地市场就相互影响。 而从近期的表现看，香
港中资股与国内A股联动现象越来越明显。

两地上市个股走势趋同
由于国内部分企业是两地上市的，因而同

一企业在香港交易的H股的表现影响着国内A
股的表现就不言而喻了。

以中兴通讯为例，近一个月来在香港恒生
指数走好的形势下，H股都有明显的上扬，H股
指数也不断攀升。 而中兴通讯受益于市场的好
转与国内今年可能要发3G牌照消息的影响，在
这段时间内的涨幅达到了17%（见附表）。 受在
香港上市的中兴通讯走强的影响，国内的中兴
通讯也不断上扬，目前已达到30元的高位。

同样深圳高速短线的表现也体现了两地市

场的相互影响，2月16日，深圳高速宣布以总代价

18.4亿元人民币购入广东清连公路发展公司
56.3%权益。目前清连公路发展公司拥有2条公路
（清连一级公路及清连二级路），是连接广东省西
北部地区和珠三角地区的交通要道。 无疑收购
清连公路发展公司将成为公司今年新的利润增

长点，提升企业业绩。受此利好因素的影响，深圳
高速H股一开市大涨6%，而深圳高速的A股开始
没有太大的涨幅，但市场很快就反应过来，最终
深圳高速当日牢牢地封在涨停板。

此外，近期鞍钢新轧、宁沪高速、江西铜业
等个股在两地都有不错的表现，等等。 由此可
以从短期的角度看，由于同一企业把分别在两
地上市的股票联系在了一起，因而其走势短期
内的趋同是显然的。

两地板块遥相呼应
同样从板块的角度看，两地的市场也存在

一定的相关性。 就国内的A股而言，1月初市场
是低谷的时候， 但那时A股市场的汽车股率先
发力，上海汽车、长安汽车等国内一批汽车股全
面上涨，上涨的主要原因是国内汽车销售价格
在短期内有所上涨。 在国内汽车股上涨完一波
之后，1月25日香港的中资汽车概念股开始有了
反应，以华晨、骏威为主的汽车股也频频走出强
势，完全扭转了去年的颓势（见附表二）。

无独有偶， 随着世界石油价格的再度回
升，香港市场中的中石油、中石化、上海石化等
石化概念股在04年业绩全面向好预期的情况

下，1月中旬以来不断走好。 而国内A股市场石
化股的走强也是近期才出现， 如最近齐鲁石
化、扬子石化创出近期新高（见表三）。 由此可
以看出，由于国内市场不断向国际接轨，部分
股票板块的走势也和海外市场相互影响。

总之， 随着在海外上市的国内企业的增
多，国内资本市场不断与国际接轨，市场投资者
理念的不断趋同，这类两地二级市场联动的现
象将愈发明显，这也给投资者带来一定的短线
与长线机会。

数据乾坤

A股与港股联动性逐步增强

涨幅及流通市值增加前20名
序

号

跌幅及流通市值减少前20名
序

号

换手率前20名
序

号

成交额前20名
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%
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市值增加

（亿元）
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跌幅

%
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市值减少

（亿元）
股票

名称

换手率

%
股票

名称

成交额

（亿元）
万家乐A 10.12 TCL集团 3.58 1 营口港 -2.11 健特生物 -0.22 1 三木集团 79.10 1 中国联通 4.42
沧州大化 10.11 宝钢股份 2.63 2 健特生物 -1.38 营口港 -0.21 2 金荔科技 22.96 2 武钢股份 3.09
力诺工业 10.02 中国联通 2.60 3 山东海化 -1.27 山东海化 -0.16 3 物华股份 17.06 3 三木集团 3.03
亿安科技 10.02 中兴通讯 1.81 4 云南白药 -1.09 云南白药 -0.15 4 海印股份 15.90 4 海虹控股 3.00
大族激光 10.02 方正科技 1.75 5 金德发展 -0.90 山东基建 -0.05 5 华电国际 14.39 5 长安汽车 2.20
传化股份 10.01 长江电力 1.73 6 ST同达 -0.54 金德发展 -0.05 6 文山电力 11.89 6 长江电力 1.92
春兰股份 10.00 中集集团 1.64 7 云维股份 -0.53 海正药业 -0.05 7 泰山石油 11.82 7 中化国际 1.85
石油龙昌 10.00 四川长虹 1.62 8 *ST戈德 -0.39 招商地产 -0.04 8 鑫富股份 11.79 8 TCL集团 1.84
聚友网络 9.99 民生银行 1.56 9 海正药业 -0.36 *ST戈德 -0.03 9 南方汇通 11.73 9 民生银行 1.78
东方宝龙 9.98 铜都铜业 1.56 10 健康元 -0.26 健康元 -0.03 10 道博股份 11.43 10 宝钢股份 1.73
雷鸣科化 9.97 海虹控股 1.48 11 金宇车城 -0.25 宁波富达 -0.02 11 甬成功 11.13 11 华电国际 1.59
长安信息 9.96 鞍钢新轧 1.43 12 山东基建 -0.23 云维股份 -0.02 12 力诺工业 9.91 12 铜都铜业 1.54
岁宝热电 9.94 盐田港A 1.43 13 招商地产 -0.22 金宇车城 -0.01 13 博汇纸业 9.90 13 南方汇通 1.43
三木集团 9.92 中海发展 1.40 14 宁波富达 -0.14 ST同达 -0.01 14 上海新梅 9.55 14 中国石化 1.21
TCL集团 9.92 哈药集团 1.38 15 *ST龙科 0.00 *ST龙科 0.00 15 天威保变 9.51 15 泰山石油 1.19
北矿磁材 9.88 双汇发展 1.37 16 舒卡股份 0.00 舒卡股份 0.00 16 长安汽车 9.47 16 中集集团 1.12
好当家 9.70 招商银行 1.26 17 *ST数码 0.00 *ST数码 0.00 17 亿安科技 9.15 17 上海汽车 1.08
上海新梅 9.52 深能源A 1.22 18 ST兴业 0.00 ST兴业 0.00 18 传化股份 8.71 18 爱建股份 1.06
新五丰 9.09 上海机场 1.21 19 香江控股 0.00 香江控股 0.00 19 湘电股份 8.62 19 中远航运 1.01
泰山石油 9.06 广州控股 1.20 20 金地集团 0.08 *ST联华 0.00 20 士兰微 8.55 20 浙大网新 0.98

□北方证券 莫光亮

市场整体运行：在保险资金直接入市第
一单产生及中国人寿首家获得股票交易专

用席位消息刺激下，周二市场呈现放量逼空
上涨格局。 沪综指收盘上涨24.8点或1.93%，
两市A股成交额由前日的106.39亿元猛增至
202.30亿元，换手率由0.959%增至1.782%，两
市个股涨平跌家数对比为1315∶5∶14，非ST股
涨跌停板家数对比为15∶0。

股指连续收出较大实体的阳线，继续维
持较陡峭的上升斜率，涨停个股明显增多 （参
见附图 ），同时市场成交额持续放大，上述特
征均显示投资者信心已经在极大程度上得

以恢复，市场确已进入阶段性强势。
当前市场确实已基本具备驱熊迎牛的各

项条件，其中包括：首先，大力发展资本市场
已成为 “党中央和国务院从全局和战略出发
作出的重要决策”，决策层和各有关方面已大
体形成如下共识， 即一个孱弱的资本市场与
中国经济连年快速健康增长、 综合国力日益
增强、市场经济体制日渐完善不相兼容，中国
迫切需要一个与自身加速崛起并步入世界舞

台中心相适应、 与自身经济快速健康发展相
适应的健康、规范、成熟、活跃的国际化股市。
其次，伴随着一系列“标本
兼治、远近结合、内外并重”
政策举措的稳步推进，资本
市场深层次问题和结构性

矛盾正在逐步得到解决，市
场健康发展的基础日渐夯

实。 加之无论股指还是多数
个股近年来跌幅相当剧烈，
市场估值水平日益合理，由
此导致市场整体投资价值明

显提升。最后，各类社会资金
通过投资资本市场实现保值

增值的需求日益增强。
始自1187点的上涨行

情演变成大反转行情的可

能性日益增大。 当然，这一
过程不会一蹴而就。 正常
情况下， 今日将可能继续
放量上冲， 但半年线附近

可能会有短期震荡，以消化短期获利盘和上
方套牢盘的双重压力。

板块资金动向：基金重仓30、沪市6大权
重股、 低市盈率100指数涨幅分别为 1.11%、
0.78%、1.43%， 对应样本股成交额增幅分别为
41%、62%、70%。 流通市值增加前20名多半属
于基金重仓股和权重股，宝钢股份、中国联通
等排名居前。 不容忽视的是，沪市6大权重股
中，排名前2位的中国石化、华能国际涨幅不
足0.5%，长江电力、中国联通、招商银行涨幅均
在1%上下， 表现最好的宝钢股份涨幅也仅
2.2%。 基金重仓30、沪市6大权重股、低市盈率
100指数涨势趋缓且均弱于沪综指，而对应样
本股成交额增幅较大， 显示市场抛压逐渐来
临。 大盘蓝筹股作为市场中流砥柱的地位无
可动摇，但由于基金群体整体仓位较重，而保
险资金、 企业年金等增量资金立即大规模进
场的可能性不大， 因而近期市场可能呈现蓝
筹搭台、题材股和超跌股唱戏的基本格局。

亏损股、小市值 500、中小板、科网 40指
数涨幅分别为2.49%、2.91%、5.54%、2.59%，均
明显强于沪综指，对应样本股成交额增幅分
别为90%、105%、273%、141%。 特别令人瞩目
的是，中小板整体表现相当强势，传化股份、
大族激光涨停，全部38只个股涨幅均在3%以

上。 中小板在本轮行情中的地位看来仍需仔
细评估。 固然，节后新股扩容可能恢复正常
节奏， 虽对中小板可能构成一定的负面影
响，但新鲜血液的加入，势必吸引更多的增
量资金进入中小板，由此中小板仍可能成为
本轮行情中表现最好的板块之一。

新能源概念股风头最劲。 春兰股份、力
诺工业继续涨停，但成交额巨量放出，短期
继续追涨该板块必要性已不大。 与中小板同
为 9·14行情主流板块的科网股值得投资者
继续关注。

表一 两地部分A股与H股近期表现情况
股票名称 当日收盘价 当日收盘价 区间涨幅 股票名称 当日收盘价 当日收盘价 区间涨幅

深圳高速 2月3日H股价格 2月16日H股价格 中兴通讯 1月12日H股价格 2月16日H股价格
2.975港元 3.2港元 5.04% 23.55港元 27.55港元 17%

2月3日A股价格 2月16日A股价格 1月13日A股价格 2月16日A股价格
4.19元 4.61元 10% 25.13元 29.88元 18.90%

鞍钢新轧 1月7日H股价格 2月14日H股价格 上海石化 1月11日H股价格 2月16日H股价格
3.9港元 4.6港元 17.90% 2.725港元 3.25港元 19.27%

1月7日A股价格 2月16日A股价格 1月20日A股价格 2月16日A股价格
5.25元 6.07元 15.60% 4.13元 4.89元 18.40%

中国石化 1月21日H股价格 2月16日H股价格 宁沪高速 1月25日H股价格 2月14日H股价格
2.9港元 3.25港元 12.07% 3.25港元 3.625港元 11.54%

1月20日A股价格 2月16日A股价格 2月1日A股价格 2月17日A股价格
3.89元 4.45元 14.40% 5.23元 5.73元 9.56%

江西铜业 1月24日H股价格 2月16日H股价格 华能国际 1月14日H股价格 2月14日H股价格
3.875港元 4.575港元 18.06% 5.25港元 5.75港元 9.52%

1月21日A股价格 2月16日A股价格 1月17日A股价格 2月16日A股价格
5.03元 5.6元 11.33% 6.4元 7.33元 14.53%

表二 近期两地汽车股表现比较

在港上市的中资汽车股
1月25日收盘价

（港元）
2月21日收盘价

（港元）
区间涨幅

（%）
2003年全年业绩

（元）
2004年中期业绩

（元）
1114 华晨汽车 1.32 1.74 31.82% 0.255 0.11
0203 骏威汽车 2.65 2.925 10.38% 0.489 0.13
0175 吉利汽车 0.38 0.435 14.47% 0.016 0.013
1122 庆铃汽车 1.14 1.23 7.89% 0.06 0.026
2333 长城汽车 3.325 3.375 1.50% 1.51 0.51

国内上市的部分汽车股
1月5日收盘价

（元）
2月21日收盘价（元）

区间涨幅

（%）
2003年全年业绩

（元）
2004年前三季度业绩

（元）
600104 上海汽车 4.65 5.67 21.94% 0.6 0.6
000625 长安汽车 5.12 6.47 26.37% 1.18 0.64
600166 福田汽车 6.6 6.79 2.88% 0.5 0.48
000550 江铃汽车 4.76 4.87 2.31% 0.52 0.36
000927 一汽夏利 2.75 2.91 5.82% 0.18 0.02

表三 近期两地石化股表现比较
在港上市的部分

中资石化股
1月11日收盘价

（港元）
2月21日收盘价

（港元）
区间涨幅

（%）
2003年全年业绩

（元）
2004年中期业绩

（元）
0857 中石油 4.025 4.675 16.15% 0.4 0.26
0386 中石化 3.025 3.275 8.26% 0.219 0.173
0883 中海油 3.85 4.275 11.04% ——— 0.17
0338 上海石化 2.725 3.2 17.43% 0.192 0.213

国内上市的部分石化股 1月20日收盘价
（元）

2月21日收盘价
（元）

区间涨幅

（%）
2003年全年业绩

（元）
2004年前三季度业绩

（元）
600028 中国石化 3.89 4.5 15.68% 0.219 0.277
600688 上海石化 4.13 4.88 18.16% 0.192 0.363
600002 齐鲁石化 5.57 7.05 26.57% 0.32 0.36
000866 扬子石化 8.92 11.44 28.25% 0.71 1.28

市场数据日评

蓝筹搭台 题材与超跌唱戏

数据来源：分析家 统计、制表：张翔

数据观潮

超跌反弹仍是当前主线
□记者 张翔

上证指数在2月1日创出1187点新低后，随
即在2月2日展开了强劲的上攻走势，截至昨日
的8个交易日已上涨10.12%。 尽管短期市场形
势喜人，但统计表明，本轮行情中大出风头的
基本属于超跌股，可谓“跌得越惨，反弹越狠”。
不过，如果行情仅仅依靠超跌反弹的话，那么
其持续性就难免为投资者所忧虑了。

据统计，2月2日以来共有177只股票的涨
幅超过15%。再进一步分析这些股票自去年9月
24日至今年2月1日的最大跌幅（区间最高收盘
价与2月1日收盘价相比所得）， 其平均值高达

30.1%， 而同期上证指数的最大跌幅不过为
18.8%。 如果我们将目光聚焦到反弹幅度最大
的20只股票，则可以发现，其前期最大跌幅的
均值为33%。再换一个角度看，前期最大跌幅超
过40%的股票有80%在本轮行情中跑赢了大盘。

强劲反弹的股票中虽然可见铜都铜业等股

价超跌，且基本面明显好转的股票，但其中多数股
票的反弹能量仍然只是来自超跌而已， 顶多有个
别股票被主力戴上了热门题材的帽子。 从市盈率
指标来看，涨幅居前的股票多数偏高，前20位的股
票中除铜都铜业、长安汽车、创业环保等少数几只
股票外，市盈率均在20倍以上。在其投机价值消耗
殆尽之时，恐怕其投资价值无力支持其后续行情。

本轮行情表现最好的三个行业

2、石化

1、元器件

3、石油

数据来源：Wind资讯、天相系统 图表制作：张翔


