
机构 简称 最高涨幅（%） 周涨幅（%）
宁波海顺 楼栋 正虹科技 14.86 11.59
银河证券 曹远刚 渤海物流 11.05 7.08
新升资讯 模塑科技 7.73 2.67
西南证券 罗栗 陕国投A 7.18 1.44
河南万国 南钢股份 6.94 1.36
北方证券 莫光亮 鑫富股份 5.51 2.27
西南证券 罗栗 武钢股份 5.13 -2.99
北方证券 莫光亮 华发股份 5.13 2.05
浙江利捷 深宝安A 4.84 -1.99
宁波海顺 楼栋 兰州铝业 4.44 -1.35
同期上证综合指数 1.77 -0.79

本周慧眼：广州博信、三元顾问。
累计预测正确率并列第一名：光大证券、武汉新兰德、天证咨询。
回顾：沪综指上周收盘1269点，本周收盘1259点，跌幅0.79%，应为看平。 本栏目

上周看平比例为10%。

本周收盘1259点，下周看多区域应在1272点以上；看平区域为1246-1272点；
看空区域在1246点以下。

看多：天证咨询、银河证券、金美林投资、宁波海顺、北方证券、财富证券、北京
首放、大连宝鼎、浙江利捷、华泰证券、西南证券、海通证券。 （60%）

看平：光大证券、广州博信。 （10%）
看空：武汉新兰德、三元顾问、申银万国、华夏证券、杭州新希望、上海证券。

（30%）
注：多空看法以本周五沪综指收盘点位为基准，预测下周五沪综指收盘点位，

认为涨幅超过1%者为看多，认为跌幅超过1%者为看空，介于两者之间者为看平。
（统计、制图：王磊）

指数名称 指数代码 起始日 终止日 起始价¥ 终止价¥ 涨跌幅%
中标300 SH816000 20050204 20050218 828.00 819.40 -1.04
中标50 SH816050 20050204 20050218 841.34 825.70 -1.86

指数涨幅前5名行业
建筑业 SH822050 20050204 20050218 597.57 605.83 1.38
建筑材料 SH821520 20050204 20050218 908.18 919.93 1.29
综合公用 SH827040 20050204 20050218 400.31 405.00 1.17
农业 SH823020 20050204 20050218 489.29 494.68 1.10
电子电器 SH822020 20050204 20050218 616.12 621.96 0.95

指数跌幅前5名行业
铁路运输 SH825020 20050204 20050218 511.44 496.55 -2.91
航线机场 SH825010 20050204 20050218 1402.37 1363.10 -2.80
银行业 SH825510 20050204 20050218 591.30 576.83 -2.45
公共设施 SH824520 20050204 20050218 744.61 732.23 -1.66
气体公用 SH827020 20050204 20050218 692.70 681.61 -1.60
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             牛言熊语

（详见B05板块动向）

图表数据及走势点评由北方证券研究所提供

文/记者 徐建华 上海报道

C
H

IN
A

SEC
U

R
ITIES

JO
U

R
N

A
L ·

M
A

R
K

ET
W

EEK
LY

沪综指本周走势一览（涨跌幅度-0.79%，两市总成交金额313.22亿元，较上周减少51.14%）

中信标普300和中信标普50指数周五分别报收于819.40点和825.70点， 中信标普300指数
本周下跌1.04%，中信标普50指数本周下跌1.86%。本周中信行业指数中涨幅最大的行业为建筑
业，上涨1.38%，涨幅较大的行业还有建筑材料、综合公用、农业和电子电器等，涨幅均不超过
2%。本周跌幅最大的行业为铁路运输，下跌2.91%，本周跌幅较大的行业还包括航线机场、银行
业、公共设施和气体公用等，跌幅均未超过3%。

上周荐股英雄榜

十大券商、十大咨询机构预测下周大盘

（详见B03券商论道）

中信分类指数本周涨跌幅

本周荐股一览表 （节选 ）

1246点

看多比例60%

沪综指日K线图

1272点

荐股状元：北方证券 莫光亮（累计上榜8次） 注：统计不含周最高价出现在周一的个股
荐股榜眼：中关村证券 邓悉源（累计上榜5次） 统计、制表：本报信息数据中心

广州越声 （累计上榜5次） （详见B08—B10潜力品种）
西南证券 罗栗（累计上榜5次）

2月16日
至

2月18日

沪市本周 -0.79%
开盘1276.02 收盘1258.97

深市本周 -0.99%
开盘3285.81 收盘3233.57

看空比例30%

看平比例10%

2月16日
至

2月18日

蓄势整固 上行仍有空间
在鸡年开门红后，两市股指展开了连续

两个交易日的调整，相对前期涨幅，目前的
调整更多属于蓄势整固性质，在股指稍作休
整后，后市有可能继续上攻。

蓝筹股中，虽然部分个股由于近期涨幅
较大，面临较大的获利回吐压力，但从整体
上看，蓝筹板块仍处于超跌状态，其长期投
资价值早已凸显，对于追求长期投资价值的
长线资金来说目前介入风险较低，股指所处
的历史低位决定其后市机遇远远大于风险。
虽然目前A股市场仍有不少股票的价格虚
高， 但对于决定股指走向的蓝筹股来说，其
目前价格在不少机构投资者看来已经远远

低于其价值， 前期的反弹对此虽然有所修
正，但整体价值被低估的现状并没有得到根
本改变。 目前反弹的高度，距其在目前市场
环境下应该达到的高度还有一定距离。

后续资金面的改善也有助于股指的进

一步上攻。 虽然保险资金入市的大门已被
打开，但尚未真正入场，随着时间的推移 ，
其入市的可能性会进一步加大。 同时诸如

企业年金、 银行系基金公司也都有望在不
久的将来入市，这些长期资金的陆续进入，
无疑有助于股市的长期向好。 近期政策面
的一系列表现说明， 管理层不可能任由市
场无节制地低迷下去， 一旦市场再现类似
前期的颓势， 不排除会出台进一步的利好
政策。 从近期的市场表现来看，政策利好的
刺激作用不可忽视。

量能萎缩 涨升缺乏动力
股指连续两个交易日的调整伴随着成

交量的不断萎缩， 而且领跌的多为蓝筹股，
这一状况与9.14以来历次反弹的情况如出
一辙。由于本次反弹动因更多是基于一种朦
胧的政策预期，如果股权分置问题不能在近
期得到明确，反弹的基础将不再存在，市场
将无可避免地重蹈覆辙。

虽然保险资金获准入市，但随之而来的
就是大规模地开闸融资，相对几乎要肯定进
行的一系列大规模融资项目，连入市规模有
多大尚存疑问的保险资金最多只能起到稳

定市场资金面的作用。而从目前逐步萎缩的
成交量不难看出，场外资金入市的积极性已
经大为降低，相反，部分前期介入的资金由

于已有一定的获利， 在后市不明的情况下，
极有可能选择兑现收益获利出局，短期资金
面的压力会逐步增大。

股权分置问题由于牵涉面太大 ，市场
已不太认同这一问题能够在短期内得到

解决 ， 而解决股权分置问题正是去年底
以来历次反弹的主要驱动力 。 即使后市
再出台一些利好 ， 但如果市场看不到股
权分置问题解决的希望 ， 从希望到失望
的转变会给股指带来更大的压力 。 随着
时间的推移 ， 这一问题给市场带来的压
力会越来越大 。

开盘1276.02点

2月16日星期三
广西斯壮 10.14% 三木集团 -10.04%
圣雪绒 10.12% 华电国际 -7.39%
深高速 10.02% 三毛派神 -3.31%
吴忠仪表 10.00% 九江化纤 -2.61%
山东巨力 9.95% 上海汽车 -2.40%

2月17日星期四
上海贝岭 10.00% 三木集团 -9.98%
亚泰集团 9.93% 新太科技 -9.94%
金荔科技 9.91% *ST太光 -3.81%
山东巨力 9.88% 乐凯胶片 -3.44%
华源制药 8.14% 海印股份 -3.20%

2月18日星期五
龙建股份 10.13% 三木集团 -10.00%
金荔科技 10.11% 博汇纸业 -8.79%
新天国际 9.93% 飞乐音响 -5.67%
石油济柴 6.75% 南方汇通 -5.65%
新中基 6.05% 天山纺织 -4.96%

最高1291.46点

最低1258.56点

收盘1258.97点

涨跌幅：+0.78%
两市成交金额：124.92亿元
中小企业板成交金额：1.59亿元

涨跌幅：-0.21%
两市成交金额：98.58亿元
中小企业板成交金额：1.07亿元

涨跌幅：-1.35%
两市成交金额：89.72亿元
中小企业板成交金额：1.18亿元

保险资金直接入市配套文件颁
布，鸡年股市迎来开门红。 股指跳空高
开后两度冲高，一度跃上60日均线并逼
近1300点关口， 但大盘蓝筹股走势平
淡，市场追高意愿不足，尾盘股指有所
回落。 广西斯壮、吴忠仪表等多只低价
超跌股涨停板，华电国际跌幅居前。

温总理强调要加强对国有金融机构监管。 股指
开盘后快速下探，宝钢股份、上海机场等基金重仓股
走势疲弱，随后多空双方在5日均线上沿展开争夺，尾
盘前上海贝岭快速涨停，带动科网股整体走势趋活，
股指也顺势回升。 市场成交额继续萎缩。

保险资金股票投资底线划定， 另有媒体报道交行
A+H上市发行价确定。股指早盘略加震荡后开始单边走
低，击破5日均线，最终以节后最低点位收盘。 钢铁、金融
等基金重仓股及房地产、科技股均普遍走弱，超跌低价
股相对活跃。 市场成交额连续第4日萎缩。

文/记者 吴育平 深圳报道

承接春节前的强势，鸡年首个交易日两
市股指如市场所愿震荡盘升，沪综指一度上
摸至1291.46点。 然而接下来两个交易日，股
指却未能继续“起舞”，连续缩量调整，周五
更疲软不堪而一路下行。 在“两会”前夕，市
场能否如愿“闻鸡起舞”？ 在猴年遭受重创之
后，投资者普遍期待鸡年能够产生更多的投
资机会。 从历史经验出发，上半年的行情一
般相对乐观，而目前的市场心态也基本可用
“谨慎乐观”一词来形容。 乐观的原因在于人
心思涨及政策面传来的诸多积极信号，谨慎
的原因则是“一朝被蛇咬，十年怕井绳”的惯
性思维。 本周后段的缩量，是为大盘带来新
的机会还是埋藏新的隐忧，依然让市场各方
困惑不已。

超跌低价风头健

伴随着股指的调整， 本周市场热点也由
节前的 “周期复辟” 重新转至股价超跌题材
股，2-4元一线的低价超跌股在本周三个交易
日中表现异常抢眼，从周三涨停的金荔科技、
亚泰集团，到周五的新天国际、龙建股份等均
是此类典型。 此现象在本周五表现最为疯狂，
当天两市涨幅居前的60家个股中，股价低于5
元的数量达到46家，比重高达76.7%。 以北京
首放为代表的部分机构认为， 该类超跌低价
股具备更广泛的群众基础， 在快速下跌之后
容易在短期内出现较诱人的获利机会。

与此同时，节前开始的周期性行业个股
集体“复辟”的现象在本周明显退潮，银行、
钢铁、地产、汽车等板块均明显回落 ，并在
相当程度上成为大盘调整的根本压力所

在。 周五武钢股份、齐鲁石化等跌幅均超过
3%， 也显示周期性个股的市场接受度并未
完全改观。 此外，询价第一股华电国际本周
出现短线止跌反弹的走势， 但由于上市当
天涨幅巨大， 也未能对大势产生明显推动
作用。 在询价第二股黔源电力已上网发行
的情况下， 新股发行仍将继续对相关个股
产生比价效应。

蓝筹股的疲软及题材股的抢眼， 也凸显
出目前市场心态的矛盾。 而量能的再次逐步
萎缩，也使得主动性买入力量明显下降，并进
一步使得投资者对股指后期的上行高度心存

疑虑。 盘中领涨板块未能成功切换，使得短线
行情受阻。 有资深市场人士指出，在股指走弱
已久的背景下， 市场人气的恢复尚需一个过
程，大盘将继续消化短线获利筹码。

政策面依然偏暖

本周基本面继续偏暖。继节前降低印花税
之后，本周政策面传来保险资金入市已进入实
际操作阶段的消息。尽管保险入市从长远来看
对市场具有积极影响，但同时有消息称，以基
金为首的主流资金对大盘短线整理已基本达

成共识，从而导致盘中多方力量有所减弱。
值得注意的是， 本周五人民日报发表了

《科学把握资本市场改革发展中的“度”》的文
章。 文中提出，应正确认识资本市场与国民经
济发展的关系。我国资本市场还存在着许多影
响其功能正常发挥的问题，这些问题主要表现
在：一是制度缺陷，如股权分置问题；二是市场
结构亟待优化，如债券市场没有与股票市场协
调发展，也没有形成满足不同投融资者需求的
多层次资本市场；三是金融产品单一，如缺乏
能用于防范投资风险的衍生产品。文章还特别
指出，加入世贸组织后，我国金融服务业正逐
步融入经济全球化进程，制度差异和结构失衡
导致资本市场的矛盾更加突出，改革的要求更
为迫切。在资本市场发展中有三个不同层次的
“度”的问题：一是微观层次即投资回报层面，
这是投资者个体概念中的度，它要求有一个合
理的投资回报； 二是中观层次即结构制度层
面，这是市场概念中的度，它要求完善资本市
场的结构和制度；三是宏观层次即社会和谐层
面，这是社会稳定和发展概念中的度，它要求
有利于促进社会的稳定和发展。

有市场人士指出，该文的发表似乎表明
管理层对当前的市场已有清醒认识，后市的
政策思路有望更加务实。 不过也有市场人士
担忧，近期政策的频繁出台是市场与管理层
博弈的结果，在市场融资面临巨大压力的背
景下，各种政策出台的初衷只是为了国企大
盘股的顺利上市。 他们认为，在多张利好牌
打出之后， 管理层手中的牌已越来越少，其

中就包括解决股权分置和加强上市公司治

理。 加强上市公司治理对于市场是长期利
好， 不过短期的严格监管会触发更多地雷，
反而会打击市场信心；解决股权分置虽然触
及各方利益，但如果在市场逼近政策底线后
应该会有加速解决的可能。

在目前上市公司年报陆续出台的背景

下， 就已公布的宏观经济数据分析，2004年
上市公司业绩总体应该较为满意。 有市场人
士认为， 在市场信心逐渐恢复的情况下，年
报业绩浪有一定的炒作空间。 不过在追逐个
股的过程中，还应多加了解政策面的微妙变
化，在出现大的变革前还应谨慎。

谨慎乐观看后市

从市场表现来看，本周保险资金入市利
好的公布似乎更导致了 “利好公布是利空”
的效果。 沪综指在挑战60日均线失败后，周
五已跌穿5日均线的短期支撑线。 不过从技
术上分析，股指经过节前连续上扬后，5日均
线已上穿10日、30日等中期均线， 并首次突
破2004年4月以来的下降压力线。 有市场人
士认为，本周后段股指的小幅回落，应是对
突破1月24日反弹高点的有效性进行回抽确
认。 他们认为，由于1300点是沪综指多年运
行箱体的底部区域，在前期被有效击穿后已
成为股指上行的重要压力线，在此区域反复
震荡在所难免。 就短线而言，沪综指有继续
考验1240点支撑的要求。 天一证券张冬云指
出， 政策面鼓励做多和技术上的调整压力，
大盘短期再次陷入涨跌不易的两难境地，多
空双方呈胶着状态，目前量能的萎缩仍是制
约大盘冲关的主要因素。 不过纵观大盘近期
走势，已出现筑底反弹迹象，涨停板上的个
股已经开始增多，活跃度有所提高，目前大
盘的反复震荡仍属于良性范围，短线仍应密
切关注权重股走势。

“闻鸡”缘何难“起舞”

上证国债指数 上证50指数
深圳综合指数

机构名称 推荐品种

河南万国 香江控股 山东基建 山鹰纸业

广州越声 航天机电 大唐电信 南海发展

陕西巨丰 雷鸣科化 烽火通信 华立控股

万国测评 宁波热电 春天股份 开滦股份

新升资迅 三环股份 广东甘化 武钢股份

天津中融 长城电工 东方创业 深 发 展

三元顾问 西水股份 文山电力 金荔科技

宁波海顺 黑龙股份 金健米业 国投资源

北京首证 南方汇通 耀华玻璃

浙江利捷 南方建材 南方汇通 招商银行

广州博信 双鹤药业 宝光药业 东方电子

青岛安信 浦发银行 江西铜业 唐钢股份

天力顾问 西山煤电 道博股份 鄂尔多斯

金证顾问 海印股份 江淮汽车 银基发展

渤海投资 威远生化 东北高速

杭州新希望 广电网络 澄星股份

金美林投资 厦华电子 长百集团 同人华塑

高频荐股 南方汇通（2人次）
制表：王超

文/万宁

“问渠哪得清如许， 为有源头活水
来”。 如果非要把朱熹描写池塘的两句诗
与当前的股市扯到一块儿，前一句的“清
如许”无论如何是搭不上界了，不过，股市
的“源头活水”近期却大有汩汩而来之势。

2月4日，猴年的最后一个交易日，劳动
和社会保障部公布了《企业年金基金管理
机构资格认定暂行办法》 及其配套文件。
基金累积高达500多亿元的企业年金直接
入市即将启动。

2月16日，鸡年第一个交易日，又传来
了保监会和证监会联合发布《关于保险机
构投资者股票投资交易有关问题的通知》
和《保险机构投资者股票投资登记结算业
务指南》， 保险机构投资者是否应有独立
交易席位的争论一槌定音。

2月18日，槌音未落，《关于保险资金股
票投资有关问题的通知》和《保险公司股
票资产托管指引》随即发布。 至此，保险资
金直接入市的技术问题已基本解决，市场
翘首以待的保险资金直接入市已然指日

可待。
几天后的2月23日，上证50ETF和中银

中国基金（LOF）将分别在沪深交易所上市
交易。 基金队伍，又添新丁。

从稍早些时候的QFII、 社保基金，到
企业年金、 保险资金， 再到即将交易的
ETF、LOF，股市资金的“源头活水”也算是
常流不断。 只可惜，水到易而渠成难，资金
虽持续入市，市场却每况愈下。 但愿此次
“源头活水来”，终能成就一个“清如许”的
证券市场。

股市资金大举“开闸放水”，于二级市
场大有裨益，然而对于长期罹患“资金饥
渴症”的上市公司却难以解渴。 除了配股、
增发等再融资手段， 上市公司也需广开
“源头活水”。

遗憾的是，受制于一股独大和内控失
灵，上市公司在广开“源头活水”的同时，
往往又沦为了大股东的“活水源头”。

看看新太科技，4亿多元的违规担保
大多与大股东有关，近1.5亿元的资金也被
其据为己有，而公司经营则落得个“半身
不遂”。 同样的一幕也在金荔科技上演，金
荔投资公司及其关联方累计占用的公司

逾2.46亿元资金， 逼着公司不得不向战略
投资者东方物产集团求援。 由此来看，对
于上市公司来说，有时侯彻底堵住自己的
“活水源头”可能要比广纳“源头活水”更
为重要。 毕竟，开源亦需节流。

同样遗憾的是，*ST大盈本欲靠资产
重组开辟“源头活水”，随着重组方案被证
监会否决，却突然间成了“一潭死水”。 证
监会为何要否决*ST大盈的重大重组方
案，不得而知，不过，对于原本因制笔而没
落，如今投身现代农业的*ST大盈来说，一
个试图让其重新制笔的重组方案，胎死腹
中也罢。

源头活水


