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“春节行情”难言“恭喜发财”
从去年第四季度的凄风苦雨， 到今年

“春节行情”的艳阳高照，国内车市的突然起
动，几乎让所有人大吃一惊。 这波火爆行情
在春节之后还会继续吗？

徐立华 高处不胜寒

波导股份董事长徐立华以高校教师的

身份下海，创建了国产BP机和国产手机的
第一品牌， 功成名就的徐立华却难以感觉
到幸福，他更像是一台停不下来的机器。

硅谷女强人黯然去职

2月9日，惠普CEO卡莉·菲奥里纳
被解雇。卡莉对企业规模的执著与董事
会对盈利的追求，导致这个“商业世界
中最有权势的女人”走麦城。
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股票市场

上证综合指数

深证成份指数

香港恒生指数

恒生国企指数

道琼斯工业指数

纳斯达克综合指数

期货市场

连豆一0505
沪铜0504
郑强麦0509
NYMEX原油
LME3个月铜
CBOT大豆
债券货币

上证国债指数

银行间七天回购

欧元/美元
美元/日元
人民币/美元

最新

1258.97
3233.57
14087.87
4923.54
10754.26
2061.34
最新

2612
30990
1652
47.73
3210
552
最新

97.99
1.980
1.3059
105.57
8.2764

涨跌

-17.17
-30.77
+120.05
+14.83
-80.62
-26.09
涨跌

+22
+870
+4
-0.52
+80
+13
涨跌

+0.18
-0.004
-0.0002
+0.01
-0.0001

本表数据截至北京时间2月3日 22:30

作者 约翰·S·戈登 美国作家和

经济历史学家，1944年生于纽约，其祖
父和外祖父均在纽约股票交易所拥有

席位。 他1966年毕业于范德比尔特大
学，获历史学学士学位。在过去的20多
年里 ，他作为全职作家 ，著有 《华尔街
上的猩红女人———19世纪60年代的华
尔街历史》，《汉密尔顿的赐福：美国国
债的兴衰史》。1999年，他出版了《伟大
的博弈》， 该书获得各界广泛关注，美
国CNBC还专门为此书制作了长达两个
小时的专题报道。

译者 祁斌 1968年生于北京，1991
年毕业于清华大学物理系并留校任教。 1992
年赴美留学，1995年获罗切斯特大学生物物
理学硕士学位并通过博士资格考试， 同年转
学芝加哥大学商学院，1997年获MBA学位。从
1997年起开始在华尔街工作， 先后在伦敦、
纽约等地从事一级市场、二级市场、资产管理
和风险投资等业务。 曾供职于法国巴黎银行
和美国高盛集团， 并曾在纽约一家风险投资
基金任合伙人。 2000年回国加入中国证监
会，担任战略规划委委员。 2001年至今，任中
国证监会基金监管部副主任。
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华尔街 资本的足印与启示
———《伟大的博弈》中文版译者和作者的对话

时间：2004年10月2日
地点：纽约华尔街附近的万豪酒店

祁斌：戈登先生，很高兴见到您，《伟大的博
弈》中文版虽然尚未出版，但是读过译稿的都认
为它是一本不可多得的好书。这本书对美国的经
济起飞史以及华尔街对于美国经济发展所起的

推动作用作了比较全面的介绍，也阐述了很多深
刻的哲理，相信出版之后，会对读者有一些有益
的启示。 今天这是一个难得的机会，我们可以一
起就中国读者可能关心的问题，做一些探讨。

戈登： 首先很感谢您把我的书介绍给广大
的中国读者。我也很高兴有机会和您见面，并与
您分享我对一些问题的看法。

祁斌：您研究美国经济和金融史多年，而美
国经济和资本市场的发展是迄今为止西方各国

中最为成功的。当然，美国相对于很多其他国家有
一些得天独厚的优势，比如，美国的自然条件非常
优越，也没有经过两次世界大战的洗劫，等等。 但
是，除此之外，还应该有一些更深层次的原因。

戈登：我认为美国经济，包括资本市场取得
了非凡的成就，最根本的原因在于：美国是一个
自由的市场经济体。在这样一个经济体中，人们
能够自由地谋求他们自己的利益。

美国相对其他国家来说更为成功的原因之

一，还在于它是一个完全崭新的国家。美国的宪
法只存在了200多年，对美国人来说这已经是很
长的时间了。 因此，在美国的建国之初，它有机
会画最新的图画。 正如马克思在《路易·波拿巴
的雾月十八日》 中有一句至理名言，“人们自己
创造自己的历史， 但是他们并不是随心所欲地
创造，并不是在他们自己选定的条件下创造，而
是在直接碰到的、既定的、从过去承继下来的条
件下创造。 ”美国这个国家没有什么历史，早期
的美国人都是欧洲移民， 他们中大部分是英国
人的后裔。他们飘洋过海，横跨3000英里的大西
洋--这在当时是一个非常艰苦的旅程， 需要长
达一个月的时间，有时甚至两个月。但这样一个
漫长的旅途也使他们有机会在途中抛弃掉很多

文化垃圾———传统文化的垃圾， 而在新大陆开
始一种完全不同的生活。

因为美国是一个崭新的国家， 所以它不像
欧洲其他国家那样存在很多阻碍经济自由发展

的壁垒。例如在旧王朝的法国，有无数的特权规
定，国王和贵族可以肆意对城镇征收赋税，一袋
货物从马赛运送到里昂的路上会被征收53种之
多的税赋。而美国却完全不同，商品可以自由地
流通。我认为这是美国经济起飞的秘密所在。这
也是后来其他国家试图效仿美国的地方， 他们
努力减少贸易壁垒，包括各种权力中心，让商品
自由流通。在有些国家，这些自由贸易的壁垒以
革命的方式被消灭掉的，在另一些国家，则是以
相对和平的方式消除的。 即使今天的美国也不
是尽善尽美的自由经济， 过于庞大的政府在
GNP中占到20%，而在1929年这个比例只有3%。

美国从一开始就有一项传统， 如果没有什
么既定的法律限制你不能做什么事， 你就可以
做，直到颁布法律不允许你再做，而在很多其他
国家，恰恰相反，你做任何事都需要政府颁发执
照，这和美国有很大的不同。美国宪法的立法宗
旨是给予政府足够的权力，让其正常发挥功能，
但又不给它太多的权力，以免其滥用职权。

美国还有一点很幸运，那就是，在美国建国
初期， 经济学在人类历史上首次成为一门真正
的科学，亚当·斯密的《国富论》出版于1776年，
与美国的建国在同一年， 这是历史上一个巨大
的巧合。

祁斌： 美国资本市场的发展经历了比较曲
折的过程， 在美国历史上发生过无数次大大小
小的股市崩溃。在市场危机或崩溃中，政府应该
扮演什么样的角色， 这在世界范围内都是一个
颇有争议的话题。 美国历史上为数众多的股市
崩溃和围绕政府干预政策进行的长期论战似乎

是美国资本市场发展过程的重要特色。
戈登：美国早期的财政部长汉密尔顿对股市

危机采取的是积极干预的政策，避免了股市的崩
溃对经济造成长期的危害。它建立了一个以合众

国银行为中心的金融体系。 但是，很不幸，汉密尔
顿建立的体系基本上被杰斐逊主义者破坏了，所
以美国资本市场的发展也不是一帆风顺的。杰斐
逊是个伟大的历史人物，可是在经济问题上却糟
糕透顶。 杰斐逊主义者关闭了合众国银行，而合
众国银行是早期美国政府调控货币政策的主要

手段，所以在长达150年的历史中，美国没有调控
货币政策的手段。这使得美国在历史上经历了比
其他国家更为剧烈的经济震荡。

经济周期是人类本性所导致的必然结果。当
经济好的时候，人们对未来过于乐观，盲目扩张，
该裁减的冗员没有裁减。 于是，坏年景很快就来
了，人们又变得过于悲观，这样周而复始，循环往
复。 当市场崩溃时，每个人都想要现金或黄金，可
是，此时市场上恰恰最缺乏流动性。 因为没有作
为最后的贷款人的中央银行， 人们就会失去信
心，所以，历史上的美国经常面临恐慌，也经常经
历比其他国家更为迅猛的繁荣和更为深重的崩

溃，美国经济周期的振幅也远远大于欧洲。
但是，有趣的是，这些股市崩溃，也有对美

国经济有利的一面。在历史上相当长的时间里，
英国比美国富有得多，美国人修建铁路，开办工
厂，需要资金，英国人则到美国股市来投资。 美
国人修成了铁路和工厂， 英国人成为了这些铁
路和工厂的所有者。 但是，当股市崩溃时，英国
人就会把这些股票低价抛售给美国人。结果，美
国人既得到了铁路和工厂， 又拿回了这些铁路
和工厂的所有权，变相地洗劫了英国的财富。

祁斌：在一个缺乏中央银行的金融体系中，
美国资本市场在很长一段时间内， 都处在一个
自我演进、自我探索、自我修复的过程之中，也
就不可避免地有很多股市甚至金融体系的崩

溃，而股市或金融体系的每一次崩溃，无疑会给
经济带来沉重的打击， 使得全社会为之付出高
昂的成本， 这是不是一个资本市场发展的必然
路径？我们从反思历史的角度来看这个问题，在
美国资本市场发展的早期， 政府是不是可以做
一些更有远见的路径规划和框架设计， 以降低
这种震荡式的发展给社会带来的高昂成本？

戈登：我觉得这是一件非常困难的事。在美
国经济发展的早期，政府对市场的影响非常小。
最初，美国只是一个殖民地，只有一些进出口贸
易，到19世纪末，美国成为了世界上最大的制造
基地， 卡耐基一家公司生产的钢铁量超过了英
国生产的钢铁总量。而在整个19世纪中，美国政
府对经济的干涉都很少。 当华尔街在1860年第
一次成为一个巨大的资本市场时， 它仍然还像
在西部片里那样，是一个“牛仔们相互厮杀的地
方”。 你猜猜是谁首先改变了这种情况？ 是华尔
街自己。 华尔街的经纪人队伍与市场有着共同
的利益， 他们和此前那些只顾操纵市场的投机

商不同，他们从自己的利益出发，开始了对市场
的自我约束和规范，使华尔街逐步走上正轨。

所以， 美国的经济发展是一个不断试错的
过程， 人们可以做任何事， 直到政府立法来规
范。最典型的例子是：洛克菲勒在石油行业逐步
蚕食竞争对手， 后来他的帝国几乎完全垄断这
个行业， 直到1911年政府强行将标准石油公司
拆分为34家公司，来维持竞争的格局。

祁斌： 您觉得美国资本市场发展历程中最
大的教训是什么？

戈登：必须要有一个强有力的中央银行。就
像我们刚才讨论的那样， 美国在很长一段时期
内没有中央银行，其后果是灾难性的。在19世纪
后半叶金融危机来临的时候， 美国不得不依靠
J·P·摩根个人来扮演中央银行的角色。

祁斌：1929年的股市崩溃之后，美国政府认
识到，完全依靠市场自我修复式的发展，可能要

支付过高的社会成本。在1987年股市崩溃中，美
国政府进行了积极干预，维护了市场的信心，减
少了股灾对经济的危害。此外，政府在一个市场
中还应起到制定规则和维护市场秩序的作用。

戈登：从长期来看，一个完全自由的市场是
一定会崩溃的。胡佛曾说过，资本主义的最大问
题是资本家本身--他们太贪婪， 他们总是牺牲
市场整体利益来服务于他们自己的利益。 任何
一个市场都需要警察和裁判，你可以想像，一个
没有警察的社会人们甚至可能在停车场里相互

杀戮， 一场没有裁判的橄榄球赛将会是一场灾
难。 一个自由的市场并不是一个没有监管的市
场， 市场需要有人仲裁， 也需要有人来制定规
则。但我们必须要保证裁判的公正性，要特别小
心是谁在制定规则，规则是服务于谁的利益。

祁斌：纵观历史，华尔街在最近的几十年取
得了突飞猛进的发展。

戈登：的确。开始的时候，华尔街非常小，但
它不断成长，它犯过错误，从中吸取教训，逐步
增强自我约束，直到今天，它还在不断变化、进
步和完善之中。现在，如果你到纽约股票交易所
的大厅，你会看到上千个电子屏幕，你几乎无处
立足。 而在短短的几十年前，同一个交易大厅，
空旷得可以跑来跑去。 1971年微处理机芯片的
发明，使我们的时代日新月异，这也许是从农业
社会以来人类最重要的发明， 比蒸气机还要重
要。 现在，我用一个手机，按几个键就可以打电
话到上海，而在1971年的时候，这完全是不可想
像的，那时候，你可能需要AT&T公司的接线员
的帮助才能接通，当然，当时给中国打电话在政
治上也不允许。 30多年之间，人类发生多么巨大
的变化。 活在这个年代，真是一种幸运。

1929年的市场大崩溃中， 纽约股票交易所
创下了1600万美元的日交易量记录， 美国股市
用了39年的时间， 在1968年再次赶上了这个记
录。可是今天，纽交所只需一瞬间就能完成1600
万美元的交易量。 每天9点30分市场开盘，9点30
分01秒时， 纽交所的交易量就超过了1600万美
元，也可能已经是5000万美元了。 1929年时，全
美国只有2%的美国人拥有纽交所的股票，今天
有超过50%的美国人拥有股票或共同基金。 所
以，在这个国家，过去几十年中发生的最大变化
是———更多的人成为了资本家。 （下转A02版）

“行长犯罪死穴”如何解
文 /浩民

年初曝光的中国银行黑龙江哈尔滨河

松街支行内外勾结诈骗案， 其涉案金额之
大，情节之恶劣，损失之严重，令人瞠目。

与此同时， 中国银监会公布的数据表
明， 国内商业银行存在的内部管理松弛、有
章不循、 违法违规等诸多问题 ， 绝非个
案———2004年， 银监会仅通过现场检查，共
发现涉嫌案件274起，违规金融机构2202个。

综观近期发生的银行案件， 常见的违
规作案手法不外乎利用职权批贷款， 从中
收受利益；或是造假账，做手脚，中饱私囊。
其中扮演主角的， 往往是大权在握的分支
行行长。而此前犯事，且尚未淡出人们脑海
的王雪冰、刘金宝、赵安歌等人，更是官居
总行行长、副董事长等要职。 无怪乎，有人
戏称“行长犯罪”是中国金融业的“死穴”。

行长为何一再犯事？
舆论普遍认为，其内在根源是国内商业

银行存在的制度缺陷，而人治更是致命伤。
当然，不可否认的是，贪欲，以及职业道德

的缺失，是淹没这些行长的沼泽地。 不过，更需
要看到，正是由于我国商业银行现行治理结构
上的缺失，才让这些行长们有漏洞可钻。

对于中行河松街支行案，银监会有官员
表示， 这与当前银行架构的设置和分支机构
权力过大有关。现有模式下，各分支机构的业
务部门一律实行绝对的行长负责制， 由行长
对授权范围内的所有岗位人员行使一票否决

权。 正是这个直接的否决权使得各个业务岗
位间的相互监督制约成为一种摆设。 在这种
环境下， 行长的个人意志轻而易举地便成为
支行的集体意志。因此，“绝对的权力”、“不受
约束的权力”便成了滋生“腐败”的温床。

那么，面对“行长犯罪”的“死穴”，我们
又应当如何去解扣？

有识之士指出， 要让行长不再大规模
犯罪， 就必须从管理体制和治理结构方面
寻找解决之道。

一方面，要严格执行各项规章制度，规范
业务操作流程，完善分支机构授权制度；另一
方面，要强化风险管理的及时性和有效性，上
级行对下级行的各个关键岗位管理要一竿子

到底， 行长只对业务监管岗位行使经营服务
管理职能，不能同时具备直接的人事管理权。

而最为根本的， 则要在中国的商业银
行中真正建立起现代公司治理结构。 对于
这一点，可以说是知之易，而行之难。 但能
否做到这一点， 决定了我们能不能彻底解
开“行长犯罪”的“死穴”。

1月工业增加值同比增两成
□记者 上官卫国 北京报道

国家统计局消息，今年1月份，我国规
模以上工业企业完成增加值4844亿元，同
比增长20.9%； 如果扣除去年1月春节放假
因素的影响，按日均水平计算，增长8.9%。

1月份， 重工业完成增加值3322亿元，
同比增长21.1%；轻工业完成增加值1521亿
元，增长19.9%。

1月份，规模以上工业企业完成出口交
货值3043亿元，同比增长45.8%，如果扣除
去年春节放假因素的影响， 按日均水平计
算，增长31.2%；工业产品销售率为97.7%，
比去年同月提高1个百分点。

券商高管资质测试98%通过
昨日， 中国证券业协会公示了首期券

商高管资质水平测试结果的名单，共有129
名高管人员测试合格，3名高管未获通过，
通过率98%。 据了解，此次测试结果将与诚
信记录等一起记入券商高管人员资料数据

库。 （夏丽华）

连续十四次举牌

雨润坐上南京中商头把交椅
□记者 杨丽 东山 南京报道

继金鹰通过十余次举牌、 两次大宗交易
成为南京新百（600682）第一大股东后，南京
另一商贸巨头南京中商（600280）大股东亦于
18日易主———江苏雨润集团下属江苏地华房

地产发展有限公司通过十四次举牌， 超越南
京中商原第一大股东南京市国有资产经营控

股有限公司持有的23.07%的股份，有望成为
南京中商新东家。这是《上市公司收购管理办
法》出台以来，通过增持流通股跨行业直接并
购上市公司的第一起案例。

与金鹰旷日持久、一波三折的收购战不同，

雨润集团此次可谓速战速决。 雨润首次举牌南
京中商始于2004年11月29日，截至当日，江苏地
华在二级市场购得南京中商7347844股流通股，
占南京中商总股本的5.11%。 此后，雨润集团以
江苏地华为先锋，开始了连续举牌，至春节前，
已持有南京中商21.61%的股权， 与原国有大股
东只剩下1.46%的差距。市场看好雨润会在节前
完成大计，谁知其偏偏按兵不动，而让金鹰抢先
一步，成就了金鹰“市场化收购第一桩”的名头。

不过，雨润没有让大家等太久。南京中商
今日公告，江苏地华于2005年2月18日又购入
公司流通股2238017股，累计持有公司流通股
33265787股，占总股本的23.17%，成为南京

中商第一大股东。
分析人士表示， 雨润的收购成本大约在每

股8元上下， 目前共持有南京中商3000余万股，
大约需要不到3个亿资金，而如果与政府谈判以
“1+X”的方式收购，代价决不止这个数。 而谈判
的时间和人力成本更让一个急于发展的民营企

业吃不消。 退一步讲，即使发生什么变故，由于
战略投资者持有的是流通股， 且南京中商质地
较好，股价并不算高，变现后的损失不会很大。

虽然已成为名义上的第一大股东， 但是
雨润面临与金鹰同样的问题： 因与第二大股
东国有股股权差距不大，如何真正实现入主、
实质上控制上市公司？ 南京中商较为集中的

法人股因此将再度引人注目。与金鹰不同，雨
润此前几乎与南京市相关部门没有正式接

触，考虑到与政府部门的关系，雨润不会立即
单方面采取措施。在轰轰烈烈的收购战之后，
该是到各方坐下来谈的时候了， 国有股转让
给谁、转让多少、以什么方式转让，也许双方
要经历一个非常漫长而艰难的谈判过程。

分析人士认为，为了加大主动权，雨润还
有可能进一步增持流通股， 但一般不会超过
30%的要约收购底线。不过，就算是流通股部
分不超过30%，将来雨润若受让国有股，则难
免会触到这根线。 到时，雨润怎么做，又是一
个新的课题。

公司法修改首次进入立法程序

□据新华社电

公司法的修改将正式纳入全国人大常

委会的立法程序。 2月25日至28日在京举
行的十届全国人大常委会第十四次会议，
将首次审议国务院提请审议的公司法修

订草案。
十届全国人大常委会第二十九次委

员长会议18日下午举行。 按照委员长会
议建议的议程， 除审议公司法修订草案
外 ，常委会会议将审议刑法修正案 （五 ）
草案、 全国人大常委会关于司法鉴定管
理问题的决定草案 、 可再生能源法草
案。 在委员长会议上， 全国人大法律委
员会主任委员杨景宇汇报了刑法修正案

（五 ）草案 、可再生能源法草案和关于司
法鉴定管理问题的决定草案主要问题修

改情况。 全国人大财经委员会主任委员
傅志寰汇报了提请审议的公司法修订草

案情况。


