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股市有风险 ，请慎重入市 。 本版股市分析文章 ，属个人观点 ，仅供参考 ，股民据此入市操作 ，风险自担 。

数据看市

指数开于1276.02点：利好刺激跳空高开

节后第一个交易日 ， 沪深大盘纷纷高
开，成交量也有所放大，其中沪市综指和深
成指数分别以1276.02点和3285.82点高开 ，
随后指数在向下回落弥补了早盘的跳空缺

口，之后在个股普遍上扬的推动下，大盘再
拾升势，上证综指最高摸至1291.46点，大有
闻鸡起舞的味道， 预示着新年行情机会较
多。 消息面上，节前的企业年金入市进入实
施阶段以及节后的保险资金直接入市进入

操作阶段这两则消息遥相呼应， 给整个市
场带来了丝丝暖意， 也给大盘反弹带来了
动力。

涨停32只：超跌股为主要角色

从盘面观察，超跌股表现抢眼，盘中广
西斯壮、 圣雪绒、 吴忠仪表等多只个股涨
停。 个股的活跃离不开蓝筹指标股的强势
表现 ，万科A、中兴通讯 、扬子石化 、华能国
际、 中国石化、 中国联通等个股的稳步走
高， 为市场营造了良好的做多气氛 。 尤其
是华电国际打开跌停板 ， 并在3.70元附近
得到支撑， 对未来新股询价和定位有参考
意义。 就近期市场运行情况看， 结合政策
导向分析， 大盘短期内面临良好的投资氛
围， 但行情要出现实质性变化 ， 仍要等待
政策支持。

华电收报3.76元：跌停之后盘整为主

周三华电国际探底回升 ， 该股盘中几
乎再度跌停， 不过很快在买盘的拉动下股
价有所回稳 ，华电国际终盘报收3.76元 ，跌
幅为7.37%。 作为询价第一股，该股首日上
市的暴涨确实出人意料。 以其流通盘及业
绩 ，二级市场的价位应该在3元左右 ，即使
在市场环境较好的情况下 ， 以其2004年业
绩水平及其未来发展前景测算， 二级市场
价位也就在3.2至3.5元之间， 价位在4元之
上，则脱离了其基本面，可以说再一次颠覆
了市场的价值投资理念， 不仅制约了未来
自身股价的发展空间， 而且对大盘走势产
生不良影响。

（金通证券 钱向劲）

□民族证券 袁忠伟

市场整体运行：节后第一个交易日，沪深
两市均以红盘方式吸引投资者， 上证综指收
盘上涨9.88点， 个股涨平跌的家数比为1052：
69：227，成交金额由上一个交易日的144亿元
收缩至121亿元，涨停的非ST股有11只。

在1月26日至2月1日的连续五天下跌调
整中，A股市场日成交金额在80亿元左右；2月
2日反弹以来，A股市场日成交金额连续4日保
持在120亿元以上，市场指数快速收复部分失
地。 由于春节长假,节前权重指标股的活跃并
未全面激发机构做多热情， 不排除部分机构
节后加快投资力度， 而保险资金获准独立入
市操作也给投资者增添长期投资A股的信心。

昨日78%的股票上涨表明做多气氛趋浓，而A
股平均涨幅高于指数涨幅则显示板块热点有

所变化。
板块动向：亏损股以2.53%的涨幅成为当

日热门板块， 微利股以涨2.03%紧随其后，绩
平股也能获得1%以上涨幅， 绩差股前期跌幅
较大且累计反弹幅度最小是造成短线补涨的

主要因素。 由于绩优股换手率系数仍维持1.3
以上， 市场主流资金仍以业绩作为选股的主

要依据；当然，具有优良业绩、股价较低的股
票有望成为后期的主流热点，五矿发展、许继
电气、南钢股份就是其中的代表。

行业方面，农林牧渔以2.32%居涨幅第一
位，机械、基建、纺织化纤服装业涨1.7%左右，
这主要由于绩差股比例较高所致。 前期领涨
的金融股处于平盘状态， 但累计反弹幅度仍
高居行业之首；汽车龙头长安汽车、上海汽车
在大幅上涨后也出现小幅调整， 但他们仍是
本轮反弹行情中的大赢家；冶金、化工继续保
持稳健走强的态势。

虽然市场热点正向低价股转移 ， 但年
报股本扩张的预期仍刺激机构积极运作 ，
航天信息、三一重工、亿阳信通等部分中小
盘高价绩优股呈现放量上攻；而中兴通讯、

贵州茅台、苏宁电器等股票或创新高、或酝
酿高位突破的走势使“恐高”的投资者消除
顾虑。 流通盘5亿以上的股票平均涨幅只有
0.38%， 超级大盘股的上涨对资金需求较
大 ，其累计反弹幅度只有4.31%，但权重股
回调空间有限有利于市场稳步向上 。 由于
市场累计反弹幅度只有6.35%，预计在权重
股稳定市场的基础上， 其他中小盘股继续
向上拓展空间。

含H股板块平均上涨2.02%， 香港市场国
企股的走高是重要因素，华电国际A股收盘价
高出H股价格51%也给该板块消除了短期接
轨压力。 对于该板块，建议投资者仍以国际标
准看待个股投资价值， 仅限于投资价格已经
接轨的股票。
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做多气氛趋浓 板块热点有序

序号
涨幅前20名 跌幅前20名 换手率前20名 成交额前20名

股票名称 涨幅% 股票名称 跌幅% 股票名称 换手率% 股票名称 金额（亿）

1 广西斯壮 10.13 三木集团 -10.04 华电国际 28.44 武钢股份 3.26

2 圣雪绒 10.11 华电国际 -7.39 三毛派神 12.58 华电国际 3.03

3 深高速 10.02 三毛派神 -3.31 冠农股份 10.17 中国联通 2.63

4 吴忠仪表 9.99 九江化纤 -2.61 金荔科技 9.43 长安汽车 1.94

5 山东巨力 9.95 上海汽车 -2.41 五矿发展 8.71 民生银行 1.66

6 渤海物流 9.91 岳阳纸业 -2.35 长安汽车 8.67 南钢股份 1.55

7 龙建股份 9.89 金地集团 -2.27 林海股份 8.33 中国石化 1.55

8 冠农股份 9.89 吉林制药 -2.25 九江化纤 8.22 上海汽车 1.42

9 金牛实业 9.87 新黄浦 -2.18 南钢股份 7.75 招商银行 1.38

10 多佳股份 9.87 浦东金桥 -2.14 道博股份 7.63 五矿发展 1.36

11 三九生化 9.82 宏盛科技 -2.09 甬成功 7.56 宝钢股份 1.27

12 常林股份 8.88 恒源煤电 -2.03 海印股份 7.27 长江电力 1.24

13 中国凤凰 7.71 歌华有线 -1.88 南方汇通 6.98 深万科 1.18

14 常山股份 7.42 名流置业 -1.85 云维股份 6.85 太钢不锈 1.14

15 运盛实业 7.42 博瑞传播 -1.84 杭箫钢构 6.60 上海石化 1.12

16 天然碱 7.38 天创置业 -1.81 文山电力 6.31 浦发银行 1.04

17 亚华种业 7.30 铁龙股份 -1.68 闽越花雕 6.15 齐鲁石化 1.03

18 林海股份 7.28 霞客环保 -1.66 宁波东睦 6.11 中集集团 0.97

19 云维股份 7.01 锦州六陆 -1.62 多佳股份 6.08 扬子石化 0.95

20 航天机电 6.99 三九医药 -1.57 聚友网络 5.92 中兴通讯 0.93

□记者 董凤斌

近年来，随着价值投资的深化以及国际估
值的压力， 我国A股市场呈现出结构分化的格
局，股价重心不断下移。 据统计，A股市场平均
股价水平已由2000年的14.2元下降到2004年的
7.42元。 而与此同时，近年来上市公司再融资规
模有所提高， 这必然导致每股净资产的上升。
因此，个股市净率下降甚至出现跌破净资产的
状况也就不足为奇了。

我们统计了2000年以来A股市场平均每股
净资产和平均市净率的变动情况， 从图中可以
看到，2000年至2003年， 市场平均每股净资产逐
年提升，从2000年的2.59元升至2003年的2.88元。
与此相对应， 近年来市场平均市净率却有较为
明显的下降趋势，2000年市场平均市净率水平高
达6.36，而2004年则下降到了2.57。 另外，从跌破
净资产个股数量来看， 以年终收盘价计算2000
年、2001年和2003年没有个股跌破净资产，2002

年也仅有1只，而2004年“破净”个股突增至60只，
占A股市场股票总数的4.43%。 截至2005年2月1
日，两市“破净”个股达84只，占市场总数的6.2%。

从跌破净资产值股票来看，“破净”原因主要
有以下两方面：1、A股市场与国际的逐步接轨，由
此产生了股票价值的重新定位和估值的压力，以
同时具有A股与H股的股票为例，相当一部分A股
股价相对于H股股价溢价较为严重，因此，近年来
我国A股市场平均股价向下调整， 由此产生了市
净率下降的趋势；2、部分上市公司恶意融资较为
严重， 通过二级市场再融资造成每股净资产虚
增，净资产的增长并不是上市公司业绩增长的反
映，另有部分上市公司的违规操作引发市场诚信
危机。 例如，四川长虹因大量贷款难以回收而大
提减值准备金，虽然净资产没有下降，然而业绩
与往日不可同日而语；靠80多倍发行市盈率独领
风骚的闽东电力自上市以来走出标准熊势，近期
又遇业绩亏损窘境；嘉瑞新材等因违规担保等问
题导致巨额亏损。如果把上述问题和风险一概撇

账,那么不少上市公司的净资产将大打折扣。
那么，股价跌破净资产是否意味着投资机会

的来临？ 有分析人士对比了日本股市，在过去长
达10多年中，日本上市公司股票价格也出现过大
面积“破净”现象，据2002年9月的有关资料显示，
东京证券交易所1505家上市公司中有854家公司
股价跌破净资产，“破净”比例超过5成。 而目前我
国市场仅有5%左右的个股跌破净资产，从这一角
度看，“破净”个股未必具有普遍的投资机会。

由此可见，单纯以市净率指标来衡量市场
中的投资机会并不科学，下表中，我们统计了目
前A股市场中市净率较低的个股， 发现这类个
股的业绩并不理想，市盈率普遍较高，其中吉林
炭素的市净率虽然仅有0.76， 但其市盈率却高
达484，另外，更有相当一部分市净率较低的个
股市盈率为负值，并不具有投资机会。 因此，在
“破净”个股中寻找投资机会应以业绩和成长性
作为衡量标准，例如统计中的三毛派神，市净率
为0.83，市盈率也仅有23.65，而去年三季度的净

利润增长率却高达297%。
另外，收购行为也使得“破净”个股风险中

孕育着较大的投资机会。例如，2002年日本股市
五成多个股股价跌破净资产，由此引起了一场

全球大收购行动，为日本三洋等上市公司迎来
了发展的机遇。 弱极必反，目前我国市场中一
些“破净”的上市公司也有可能面临被收购的命
运而重获生机。

数据乾坤

“破净”个股风险与机会同在

市净率较高个股
代码 名称 收盘价（元） 每股净资产（元） 市净率 市盈率 净利润增长率（%） 今年以来涨跌幅（%）
000592 ST昌源 1.44 0.00 805.30 -24.71 24.09 -4.00
600743 ST幸福 1.96 0.03 70.46 315.08 -24.63 -10.09
600083 ST博讯 2.74 0.05 57.37 -64.06 -325.28 7.03
000008 ST亿安 10.7 0.42 25.19 808.46 99.49 27.38
600691 *ST林控 2.68 0.13 20.97 -19.01 -54.98 15.02
000034 深信泰丰 3.23 0.16 20.39 -2.78 -943.79 -6.65
000048 ST康达尔 2.46 0.13 18.62 109.70 484.08 4.68
600617 *ST联华 3.14 0.17 18.14 -21.18 62.76 -17.59
600763 *ST中燕 2.89 0.19 15.06 -61.84 -134.64 -22.31
000676 思达高科 18.72 1.30 14.40 281.37 -2.25 1.19
600159 ST宁窖 2.52 0.18 13.72 -19.13 1.58 -3.82
000572 ST金盘 4.6 0.37 12.21 25.92 2650.16 -4.37
000639 金德发展 16.85 1.51 11.15 96.93 32.12 1.20
600848 ST自仪 2.95 0.30 9.88 191.87 0.84 0.34
600768 宁波富邦 12.98 1.35 9.61 70.42 -53.27 -10.73
600735 *ST陈香 2.93 0.32 9.27 -33.16 -62.64 15.81
000626 如意集团 11.85 1.41 8.41 58.65 35.13 -2.31
000567 ST琼海德 4.15 0.52 8.05 58.40 654.96 11.86
600309 烟台万华 14.82 1.84 8.05 23.04 68.70 15.87
600845 宝信软件 11.77 1.53 7.72 54.73 -2.55 -2.73
000803 金宇车城 12.45 1.63 7.65 -160.50 -385.42 0.00
000951 *ST重汽 9.86 1.30 7.56 15.73 259.68 -8.28
000022 深赤湾A 25.91 3.43 7.55 24.77 69.83 9.46
000411 ST英特 5.32 0.72 7.39 1712.98 -93.05 2.31
000503 海虹控股 12.68 1.72 7.37 17.88 827.53 2.34
000552 *ST长风 3.65 0.50 7.25 -22.98 -29.28 -2.14
600818 ST永久 5.21 0.72 7.22 29.56 0.58 5.04
600786 东方锅炉 11.8 1.70 6.95 10.18 162.09 -11.41
600182 *ST桦林 5.34 0.78 6.86 38.65 107.59 -1.84
000538 云南白药 17.58 2.59 6.78 25.34 36.93 12.62

注：收盘价截至2005年2月5日，财务数据截至去年三季。

市净率较低个股
代码 名称 收盘价（元） 每股净资产（元） 市净率 市盈率 净利润增长率（%） 今年以来涨跌幅（%）

600839 四川长虹 3.81 6.106 0.62 74.69 -46.86 7.63
000769 *ST大菲 1.35 2.136 0.63 -27.44 -2577.61 -25.00
000722 金果实业 2.86 4.45 0.64 -14.00 -280.22 -4.35
000993 闽东电力 2.9 4.38 0.66 -13.19 -3418.32 -9.94
600215 长春经开 4.11 6.16 0.67 54.65 -47.26 -1.20
600854 春兰股份 3.93 5.86 0.67 50.01 -43.39 -4.38
000862 吴忠仪表 2.2 3.27 0.67 145.32 -78.20 -15.71
600752 *ST哈慈 1.23 1.74 0.71 -17.28 53.65 -18.00
600555 茉织华 3.7 5.09 0.73 23.96 -59.38 -20.26
600742 一汽四环 4.32 5.86 0.74 20.55 -22.53 -4.21
600068 葛洲坝 3.67 4.836 0.76 64.29 -18.17 -7.79
000928 吉林炭素 2.71 3.557 0.76 484.01 -42.48 -8.14
600702 沱牌曲酒 3.79 4.82 0.79 126.91 8.24 -1.81
000768 西飞国际 3.92 4.96 0.79 90.33 -48.12 -10.50
000078 海王生物 4.27 5.33 0.80 66.01 -39.86 -6.56
000156 嘉瑞新材 3.06 3.7971 0.81 -1.47 -863.66 -7.55
000827 *ST长兴 1.6 1.975 0.81 -3.02 -58.78 -23.08
600810 神马实业 4.9 5.996 0.82 64.44 102.98 3.81
600727 鲁北化工 5.07 6.2 0.82 24.51 6.87 2.42
000779 三毛派神 3.63 4.37 0.83 23.65 297.10 -54.68
000797 中国武夷 2.66 3.2 0.83 -22.45 23.99 -12.50
600789 鲁抗医药 3.21 3.81 0.84 -45.16 -136.64 4.22
600630 龙头股份 3.31 3.903 0.85 170.28 -82.48 -12.43
600039 四川路桥 2.82 3.31 0.85 207.25 -87.77 -15.32
600091 明天科技 4.9 5.69 0.86 22.12 -14.08 -7.55
000780 草原兴发 4.13 4.696 0.88 27.82 21.35 -7.19
000061 农产品 3.26 3.66 0.89 35.33 -45.94 -12.37
600212 江泉实业 3.72 4.13 0.90 45.30 -34.73 1.92
000670 天发石油 2.93 3.25 0.90 435.99 105.59 -23.90
600248 秦丰农业 3.5 3.89 0.90 -9.33 -470.56 -6.42

数据来源：Wind资讯 图表制作：董凤斌

代码 名称 收盘价（元） 流通A股（万股） 今年以来涨跌幅（%） 市盈率（去年三季）
600383 金地集团 12.09 19，000.00 22.37 34.83
600104 上海汽车 5.69 98，279.97 19.79 7.73
600177 雅戈尔 6.3 49，415.39 19.54 25.03
600675 中华企业 5.25 31，856.01 17.45 52.11
600323 南海发展 8.36 13，241.97 12.21 21.90
600418 江淮汽车 6.28 15，840.29 11.55 8.26
600019 宝钢股份 6.56 187，700.00 9.33 8.62
600130 波导股份 13.99 7，200.00 9.13 11.84
600508 上海能源 11.85 11，000.00 8.92 12.94
600018 上港集箱 16.57 42，000.00 8.73 25.34
600008 首创股份 8.77 30，000.00 6.17 20.54
600642 申能股份 7.1 61，648.80 5.97 17.10
600010 钢联股份 4.46 35，000.00 5.69 6.28
600126 杭钢股份 7.22 16，575.00 5.56 7.61
600500 中化国际 9.79 27，000.00 4.82 8.27
600600 青岛啤酒 10.14 20，000.00 4.75 28.13
600302 标准股份 5.49 11，700.00 4.57 17.70

数据来源：Wind资讯 图表制作：董凤斌

今年以来表现较好的红利指数样本股

□记者 董凤斌

2005年1月4日， 上证红利指数正式发布，
该指数挑选在上证所上市的现金股息率高、分
红比较稳定、具有一定规模及流动性的50只股
票作为样本股，以反映上海证券市场高红利股
票的整体状况和走势， 其中不乏中国石化、宝
钢股份、上海汽车等一批大盘蓝筹股。 然而在
开始阶段，由于新股询价发行和非流通股转让
的预期， 基金等机构投资者操作较为谨慎，从
而造成多为基金重仓持有红利样本股走势并

不尽如人意。
春节前后，受到企业年金和保险资金入市等

利好消息的刺激以及年报披露的逐渐展开，红利
指数表现出了独立走势，2005年以来该指数累计
涨幅达5.98%，高于上证指数的0.98%。 下表中，我
们统计了今年以来表现较好的红利指数样本股，
房地产业和汽车业的龙头企业金地集团和上海

汽车位于涨幅前两位，今年以来累计涨幅分别为
22.37%和19.79%。 从后市的走势上看，随着上市
公司的分红指标逐步受到市场各方投资者的重

视，上证红利指数的后期表现仍较为乐观。

数据观潮

红利指数强于上证指数

红利指数与上证指数走势对比图

红利指数

上证指数

强势股寻踪

连续4日收阳且阶段放量个股
代码 名称 股价 MA5 MA10 近4日涨幅
600460 士 兰 微 12.59 11.504 11.145 24.04%
600477 杭萧钢构 8.57 7.892 7.701 20.87%
600643 爱建股份 7.32 6.922 6.365 18.26%
600399 抚顺特钢 6.96 6.596 6.481 17.37%
000520 中国凤凰 4.61 4.254 4.226 17.30%
600585 海螺水泥 9.07 8.592 8.324 15.25%
600688 上海石化 4.89 4.628 4.468 15.06%
600302 标准股份 5.49 5.248 5.394 14.85%
000885 ST 春 都 2.65 2.488 2.455 14.72%
000630 铜都铜业 5 4.706 4.775 14.68%
600076 青鸟华光 4.01 3.824 3.848 13.92%
600326 西藏天路 4.26 4.024 3.955 13.60%
600735 *ST陈 香 2.98 2.828 2.768 12.45%
600150 沪东重机 8.51 8.192 8.061 12.12%
000514 渝 开 发 5.97 5.754 5.889 11.17%
600309 烟台万华 15.38 14.522 14.251 10.73%

风云榜

近2日换手率较高个股 近期成交量增幅较大个股
代码 名称 收盘价（元） 近2日换手率（%） 近2日涨跌幅（%） 市盈率（去年三季）

600027 华电国际 3.76 32.36 -16.63
600762 金荔科技 3.33 23.70 -6.46 22.43
600282 南钢股份 7.66 22.24 8.04 8.57
000625 长安汽车 6.38 22.02 3.57 7.42
600251 冠农股份 4.22 17.92 2.68 122.17
000920 南方汇通 6.52 15.27 -1.51 66.78
000517 甬成功 6.95 14.65 3.27 97.45
000159 国际实业 5.49 13.52 14.61 283.97
000779 三毛派神 3.51 13.39 -12.90 22.87
600136 道博股份 7.23 13.36 2.70 -17.44
000906 南方建材 4.74 13.11 0.64 96.94
600995 文山电力 12.34 13.02 3.09 37.10
000650 九江化纤 2.99 12.91 7.17 -34.74
600058 五矿发展 6.67 12.89 9.88 9.13
600099 林海股份 3.68 12.36 7.29 115.80
600114 宁波东睦 11.52 12.27 5.11 47.89
000693 聚友网络 7.12 12.10 3.04 110.76
000606 青海明胶 3.97 11.60 9.67 -39.60
600002 齐鲁石化 7.38 10.83 10.81 15.54
000769 *ST大菲 1.39 10.61 -2.11 -28.25
600656 华源制药 4.42 10.53 1.61 17.83
600659 *ST花雕 2.51 10.01 4.58 -24.50
600823 世茂股份 6.8 9.81 3.98 15.75
002019 鑫富股份 18.2 9.64 4.54 33.30
000861 海印股份 5.32 9.54 2.50 56.77
600567 山鹰纸业 4.15 8.99 1.47 24.79
000570 苏常柴A 4.62 8.98 6.21 44.92
600053 ST江纸 4.13 8.87 4.03 2.96
000616 亿城股份 6.03 8.84 9.04 12.96

代码 名称 5日均量（手） 20日均量（手） 5日均量较
20日均量增幅

近5日
涨跌幅（%）

000788 ST合成 59，439.80 14，859.95 300.0% 0
600585 海螺水泥 5，823，104.80 1，518，368.60 283.5% 11.98
000899 赣能股份 985，905.40 260，493.35 278.5% 6.16
600510 黑牡丹 782，318.60 207，369.65 277.3% 7.13
000861 海印股份 1，964，684.80 521，448.65 276.8% 6.83
000913 钱江摩托 1，133，258.20 310，246.40 265.3% 5.28
000912 泸天化 1，582，942.40 433，977.10 264.8% 6.43
600583 海油工程 1，822，989.60 506，664.85 259.8% 4.93
600519 贵州茅台 445，448.40 123，893.60 259.5% 1.17
600501 航天晨光 38，990.00 10，954.00 255.9% 5.92
600500 中化国际 12，893，222.20 3，638，741.15 254.3% 3.82
600505 西昌电力 903，273.40 257，018.85 251.4% 8.36
600508 上海能源 2，585，355.00 745，263.65 246.9% 7.73
600579 黄海股份 523，612.20 151，777.10 245.0% 5.21
000916 华北高速 860，659.40 251，664.85 242.0% 4.62
000915 山大华特 864，908.20 253，170.05 241.6% 4.05
600503 ST宏智 605，364.40 180，326.10 235.7% 0.00
600643 爱建股份 11，434，747.00 3，432，354.45 233.2% 30.02
600762 金荔科技 4，884，561.40 1，485，112.70 228.9% -24.49
000778 新兴铸管 8，595，196.40 2，626，691.15 227.2% 10.49
600509 天富热电 367，520.80 112，843.70 225.7% 5.81
600428 中远航运 2，851，734.80 896，773.30 218.0% 10.38
600496 长江精工 1，728，139.80 545，784.00 216.6% 5.82
000910 大亚科技 290，606.80 92，183.15 215.3% 5.77
000537 *ST戈德 986，833.80 325，101.30 203.6% 18.28
000159 国际实业 2，116，671.80 700，095.70 202.3% 39.34
600506 香梨股份 625，033.40 207，063.25 201.9% 6.43
600282 南钢股份 14，501，032.80 4，816，474.10 201.1% 11.82

数据来源:Wind资讯 制图:董凤斌

亏损股指数

上证指数

声明：本版数据仅供参考，如有出入，请以相关公告为准。


