
华电国际电力股份有限公司
A股发行网上路演公告

华电国际电力股份有限公司（以下简称“发行人”）发行数量不超
过7.65亿股，其中向中国华电集团公司定向配售不超过1.96亿股，在网
下通过累计投标询价向配售对象配售不超过2.845亿股， 及在网上通
过市值配售方式向二级市场投资者配售不低于2.845亿股人民币普通
股（A股）股票（以下简称“本次发行”）的申请已获得中国证券监督管理
委员会证监发行字［2005］2号文核准。 为便于投资者了解发行人的有
关情况和本次发行的相关安排，发行人和保荐机构（主承销商）将于
2005年1月21日 （星期五）18：00—22：00在中国证券报·中证网举行网
上路演，敬请广大投资者关注。

1、网上路演网址：www.cs.com.cn
2、参加人员：发行人董事会、管理层主要成员和保荐机构（主承销

商）中国国际金融有限公司相关人员。
敬请广大投资者关注。
特此公告。

中国国际金融有限公司

二00五年一月二十日
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华电国际电力股份有限公司
A股发行价格区间及初步询价结果公告

华电国际电力股份有限公司（以下简称“发行人”）发行不超过7.65
亿股人民币普通股（A股）股票（以下简称“本次发行”）的初步询价工作
已于2005年1月19日完成。中国国际金融有限公司作为本次发行的保荐
机构和主承销商，从今天起开始接受网下配售对象报价申购。对配售对
象配售的有关事项已经在 《华电国际电力股份有限公司A股发行网下
配售发行公告》（以下简称“《网下发行公告》”）中说明，该《网下发行公
告》已于2005年1月20日在《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》和
《证券日报》上刊登。

本次发行将采用向中国华电集团公司定向配售、 网下通过累计投
标询价向配售对象配售和网上向二级市场投资者市值配售相结合的方

式进行，网下配售的申购时间为2005年1月20日至2005年1月21日，市值
配售日为2005年1月24日。 现将本次发行初步询价结果公告如下：
1、发行价格区间及确定依据

在本次发行预路演期间（2005年1月17日至2005年1月19日），主承
销商对证券投资基金管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司和
合格境外机构投资者（QFII）共计77家询价对象进行了初步询价。

上述询价对象的报价区间为1.9元 ／股－3.38元 ／股。主承销商和发行
人根据此询价结果并综合考虑发行人基本面、所处行业、可比公司估值
水平及市场情况， 最终确定本次网下配售对象累计投标询价的发行价
格区间为2.3元 ／股－2.52元 ／股。此价格区间为本次询价较为集中的报价
区间，且上限靠近询价对象报价区间上限的平均值2.48元 ／股。 此价格
区间对应的市盈率区间为：

1）13.5倍至14.8倍（每股收益按照2003年经会计师事务所审计的扣
除非经常性损益前后孰低的净利润除以本次发行后总股本计算）；

2）11.8倍至12.9倍（每股收益按照2003年经会计师事务所审计的扣
除非经常性损益前后孰低的净利润除以本次发行前总股本计算）。

2、询价对象报价结果
询价对象给出的价格区间上限价格按投资者类别统计

基基金金

（（家家数数））

财财务务公公司司

（（家家数数））

证证券券公公司司

（（家家数数））

信信托托投投资资公公司司

（（家家数数））

QFII
（（家家数数））

总总计计

（（家家数数））

2元元及及以以下下 0 0 0 0 0 0
2-2.1 1 0 0 0 0 1
2.1-2.2 1 1 0 1 0 3
2.2-2.3 6 0 1 1 0 8
2.3-2.4 13 7 3 2 0 25
2.4-2.52 9 4 4 3 1 21
2.52-2.6 4 0 2 1 2 9
2.6-2.7 2 1 2 0 0 5
2.7-2.8 0 0 0 0 0 0
2.8元元以以上上 0 1 4 0 0 5

总总计计 36 14 16 8 3 77

注：所列区间包括高端，而不包括低端，例如：2.1-2.2包括2.2元，不包括2.1元

询询价价对对象象

        类类别别

价价格格

区区间间上上限限

3、申购报价时间
●2005年1月20日 （T－2日）8：00－20：00，2005年1月21日（T－1日）

8：00－12：30；
●配售对象的报价时间以传真文件收到的时间为准， 传真号码为

010－65051042；
●为保证有足够的时间申购，请配售对象尽早报价和划转申购款项；
●在上述时间之外到达的传真视为无效。
4、主承销商联系方式
地址：北京建国门外大街1号国贸大厦2座28层
联系电话：010－65058106 传真：010－65051042
联系部门：销售交易部

中国国际金融有限公司

二00五年一月二十日

《招股意向书摘要》、《网上发行公告》、《网下发行公告》详见1月15日《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》

增发12,000万股A股今日网上网下申购
南京钢铁股份有限公司

保荐机构（主承销商）： 西南证券有限责任公司

●●发行对象：：原社会公众股AA股股东、、机构投
资者和其他公众投资者

●●发行方式：：网上网下累计投标询价方式
●●原社会公众股东优先认购比例：：1100::44
●●网上申购：：通过上海证券交易所交易系统

实施

●●配售简称：：南钢配售 ●●配售代码：：773311228822
●●申购简称：：南钢增发 ●●申购代码：：773300228822
●●网下申购：：由西南证券有限责任公司负责

组织实施

●●申购价格上限：：77..2288元//股((含77..2288元//股))
●●申购价格下限：：66..1199元//股（（含66..1199元//股））

网上申购时间：
9：30-11：30
13：00-15：00
网下申购时间：
9：30-15：00

IR顾问： 博星投资顾问有限公司华电发行价格区间为2.3—2.52元
该公司H股昨日收盘价为2.30港元，合人民币2.44元

□记者 郑文明 北京报道

备受市场关注的询价第一股， 华电国际
于昨日结束预路演。 主承销商中金公司今日
发布公告 ， 发行价格区间确定为2.3—2.52
元，该公司H股（1071.HK）昨日收盘价为2.30
港元，合人民币2.44元。 该公司同时披露《网
下发行公告》于1月20日至21日接受网下机构
投资者投标， 并定于1月21日在本报中证网
进行网上路演 ，24日上网市值配售发行。 华
电国际有望春节前在上交所挂牌上市交易。

据公司公告，询价对象的报价区间为1.9

元 ／股-3.38元 ／股 。 主承销商和发行人根据
此询价结果并综合考虑发行人基本面 、所处
行业 、可比公司估值水平及市场情况 ，最终
确定本次网下配售对象累计投标询价的发

行价格区间为2.3元 ／股-2.52元 ／股。 此价格
区间为本次询价较为集中的报价区间 ，且上
限靠近询价对象报价区间上限的平均值2.48
元 ／股。此价格区间对应的市盈率区间为13.5
倍至14.8倍。

1月19日下午，华电国际与中金公司联合
在京举行新闻发布会。中金公司投资银行部董
事总经理刘京生介绍， 根据发行日程安排 ，1

月17日华电国际刊登招股意向书之后 ，中金
公司开始了预路演， 在为期3天的预路演过
程中，中金公司分别在北京、上海、深圳三地
向包括15家券商 、36家基金公司 、14家财务
公司、9家信托投资公司和3家QFII在内的77
家合格询价对象进行了询价。 在与机构投资
者进行充分而有效的沟通中， 兼具H股身份
的华电国际以其在行业中的领先地位 ，稳定
增长的态势 ，稳健的经营作风 ，以及规范透
明的治理水平，领先的电厂管理水平和具有
良好前景的募股项目等得到了询价对象的

普遍认可。

此次询价过程中， 机构投资者是否影响
最终定价？刘京生表示，此次询价是一套全新
的询价机制， 询价的过程实质上就是价格发
现过程，在第一步预路演过程中，由中金公司
分析员向机构投资者全面客观介绍华电国际

公司情况， 并提交投资价值分析报告。 第二
步，从1月20日开始进行正式路演，将安排华
电国际管理层直接面对机构投资者进行交

流，并接受机构投资者的投标，整个询价区间
由宽到窄。 虽然3天时间有点紧张，但通过一
对一、团体推介、电话会议等多种形式，沟通
交流还是比较充分的。 （相关报道见第2版）
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长盛成长价值基金 长盛债券基金 长盛动态精选基金
景顺鼎益基金(LOF)今起发售

□记者 李宇 深圳报道

景顺长城鼎益股票型证券投资基金今日

开始在深交所上网发售。 这一基金在国内首次
引入了阿尔法（alpha）增强技术。

该基金简称“景顺鼎益”，证券代码为162605，
深交所挂牌价为1.00元。 凡具有基金代销业务资
格的会员单位均可参与此次基金上网发行，基金募
集期结束前获得基金代销业务资格的会员经深交

所确认后，即可参与本次基金上网发行。 该基金同
时还将通过中国银行等代销网点发售。

景顺长城为首家中美合资基金管理公司，
在借鉴世界五大独立资产管理公司之一的美

国景顺集团丰富资产管理经验的基础上，该公
司推出的鼎益基金（LOF）借鉴了国外盛行多年
的阿尔法（alpha）增强技术，通过精选个股、量
化风险、优化组合获取超额回报，实现稳定、可
持续的业绩回报。 本版责任编辑 杨哲宇 孙宏

天时、地利、人和。党的十六大吹响了全面
进军小康社会的号角，华电国际迎来了新一轮
的发展机遇，国民经济的持续快速健康发展对
电力工业的发展带来了旺盛需求，自2002年以
来全国大范围的缺电更为华电国际提供了广

阔的空间，我国电力工业的改革与发展正在进
入一个新的时期，华电国际将以此次国内资本
市场的上市为契机， 进一步发挥公司的规模、
管理、技术和环保等核心竞争优势，依托国内
外资本市场平台，大踏步向"能源巨子、行业先
锋、国际一流"的目标奋力迈进，续写华电国际

新的光辉篇章。

抓住机遇 广阔空间竞风流

电荒!电荒!大江南北一次次拉响了电力紧
张的警报。

经济要发展，电力须先行。 电力工业是国
民经济和社会发展的基础，在经济发展战略中
始终处于优先发展的重点行业之一。

"十五"以来 ，我国国民经济持续快速增
长，带动用电需求超常增长，导致电力建设和

发电量难以满足需求。 其中，珠江三角洲和长
江三角洲地区作为目前国内经济最发达和增

长速度最快的地区， 电力匮乏的矛盾更为突
出。

一方面是需求的增长，一方面是供应的不
足，双向拉紧了电力供应这根工业发展的生命
线，直接导致了电力供应紧张。自2003年开始，
全国出现较大范围的电荒，电力供应已经成为
经济发展的瓶颈。 2004年由于部分地区干旱、
高温、电煤供应不足等因素的影响，电力供需
形势比2003年更加严峻，成为我国电力短缺最
严重的一年，缺电覆盖了几乎所有的跨省市区
大区电网， 全年拉闸限电的省市扩大到了26
个，电力缺口持续增大，达到了3500万千瓦，缺
少电量500亿千瓦时左右。 全国仅东北三省和
新疆、西藏没有出现"电荒"。 缺电最紧张的浙
江和江苏，许多企业被迫停工，出现每周"停四

开三"的状况，拉闸限电造成巨大经济损失。
资料显示，2004年下半年经济增长虽然出

现小幅回落，但全年经济增长仍将在9%左右，
预计2005年中国经济增长速度仍能达到8%左
右，未来2-3年将在7-8%之间徘徊。在未来5年
乃至更长时间内， 中国经济增长的引擎--城
市化、工业化和消费升级，尤其是中国作为全
球制造业中心地位的初步确立，都需要充足的
电力来保证，作为一个发展中国家，我国人均
电力消费仍处于较低水平，电力需求增长依然
十分强劲。

在遭遇最严重"电荒"的同时，我国加大了
电力建设力度。 2004年是我国历史上电力建设
速度最快的一年。电力建设审批项目从2001年
的2140万千瓦提高到2004年的6110万千瓦，投
产装机从2001年的1929万千瓦提高到2003年
的3484万千瓦，2004年有望达5100万千瓦。 预

计2005年电力投产规模能超过6000万千瓦，甚
至可能达到8000万千瓦。

在电力行业良好的发展机遇面前，众多的
投资挤入到电源项目建设中来，为了防止电源
项目的盲目无序建设，2004年11月， 国家有关
部门下发《批转发展改革委关于坚决制止电站
项目无序建设意见的紧急通知》， 要求尽快采
取措施， 坚决制止无序建设电站项目的势头，
巩固和扩大宏观调控的成果。华电国际作为国
家电力行业的国家队，拟建和在建的项目全部
符合国家业政策，这一通知提高了市场准入门
槛，给华电国际的发展创造了良好政策环境。

为了缓解煤价持续上涨给煤电企业带来

的成本压力，2004年12月15日， 国家有关部门
发布《关于建立煤电价格联动机制的意见的通
知》， 对煤电企业由于煤价上涨而带来的成本
上升70%的部分可以由电价的上涨来消化，发
电企业只需承担30%，在煤电企业中作为变动
成本煤炭约占其总成本的60%-70%，这一政策
的实施，将对包括华电国际在内的火电企业产
生积极影响。

天赐良机，机不可失。 国家对发电企业"扶
优扶大"的政策支持，给华电国际带来了难得
发展机遇， 使华电国际面临更好的发展环境，
华电国际此次发行A股， 投资扩建电力项目可
谓是正逢其时。 华电人决心抢抓机遇，用足用
好募集资金，加快扩大电源建设，实现跨越式
发展。

优势彰显 沧海横流显本色

打铁先须自身硬。在电力行业良好的发展
机遇面前，要抓住机遇，必须靠自身的核心竞
争能力。 华电国际在十年的创新发展过程中，
奠定了良好的基础，具备了巨大的发电能力与
规模，建立了完善的现代企业制度，积累了丰
富的电厂运营和管理经验，形成了合理的电厂
区域布局，在同行业当中具有了极为突出的竞
争优势。

强势股东，发展保障。母强方能子壮，电力
体制改革，使公司背依控股股东的强大支持。

文/钱秋臣

华电国际电力股份有限公司巡礼（下）
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(下转第五版)

●瓶颈产业，政策扶持

●全国最大、最强、最具竞争力的上市发电公司之一

●募资投向之一世界最大单轴超超临界机组
●装机规模、上网电量、盈利水平、管理效率居同业领先

●绩优蓝筹，投资者核心资产之首选

重要新闻
中共中央政治局常委、 国务院副总理黄

菊昨天出席中国银监会2005年工作会议并讲
话。 他要求进一步加强和改善金融监管工作，
督促银行业金融机构加强资本约束， 完善内
控制度建设，强化风险监管。 努力维护银行体
系稳定，防范和化解金融风险。 加强对不良贷
款的监测，完善不良贷款考核机制，督促商业
银行建立科学合理的不良贷款考核办法。

（据新华社电）

宝钢股份增发昨过会 （详见第6版）
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