
前导股势监测系统

反抽结束 跌势未改
大盘指数在新年开局第一周破位下跌后，

本周大部分时间走出破位反抽的行情，反抽以
回试颈线和回补缺口为主， 亦以此为结束标
志， 周行情尾市还是回到中期跌势的方向上
来，看来还算是中规中矩的技术反弹走势。

周四，央行公布 2004年末广义货币供应
量（M2）余额为 25.3万亿元，同比增长 14.6%，增
幅比 2003年末回落 5个百分点。从前导图看，
2004年银根的紧缩是在与前导线相交的位置
发生的， 为标准的年线趋势波段临界转移信
号。 10多年来前导趋势监测系统对国家银根
趋势的监测都是准确的。作为宏观经济的一个
重要预测参数，M2未来运行的时空过程弱属
性显示国家宏观经济调控仍将继续，这个图形
也揭示了经济规律的内在周期性和波动的波

段性， 提示未来几年经济将转入 2000年以来
经济周期的调整波段，时间之窗约至 2008年。

对我国股市趋势波段与经济趋势波段大

致反向运动的规律及其原因， 笔者以往有多
篇文章论述，但似乎不被专家认同，多数人指
责股市与经济背离不正常。 但是如果从我国
实体经济和虚拟经济的相互关系以及资金在

两者之间的活动规律出发来研究， 应当能得
出实事求是的结论， 这也是能否正确认识和
判断市场牛熊的关键。 近年来市场较热衷基
本面分析， 其实不得不遗憾地指出许多人的
判断失误恰恰是发生了基本面分析的错误，
基本面分析的陷阱其实也很大。 基本面分析
与技术面分析都重要， 是听其言和观其行的
两方面，但最终还得落在观其行上面。目前国
家经济初入宏观调控，2005年证券市场的熊
市还要折腾至底部， 牛熊的转换最终取决于
资金在实体经济和虚拟经济之间的转换，取
决于经济规律本身。 (深圳前导 凌惠汕)

大盘评述

容维创富系统明确提示中，9月 20日、11月 16日、11月 22日上证指数、深证综指等各大综合指数相继出现顶圆图，12
月 7日大盘更是进入到趋势下跌第二波段，即加速下跌波段中，目前大盘仍处容维卖出信号行情中，近期以来，股指持
续受到趋势下降价格的反压，注意下降价格提前提示的点位，只有突破趋势下降价格，市场才有望盘出加速下跌趋势，
展开反弹行情，一旦受到上升价格的支撑则可确定强势上涨，若无法站稳在下降价格上方，则市场重心将进一步下移。
股票名称 股票代码 点评内容

*ST万鸿 600681 04年 12月 23日发出买入信号，12 月 16 日出现底方图波段性低点提示，目前仍处在买入信
号当中，若周一站稳 1.71元上升价格，上升格局将得到延续。

山东临工 600162 04年 11月 23日发出买入信号，11 月 17 日出现底方图波段性低点提示，目前仍处在买入信
号当中，若周一站稳 8.97元上升价格，上升格局将得到延续。

ST亿安 000008 04年 12月 9日发出买入信号，12 月 30 日出现底方图波段性低点提示， 目前仍处在买入信
号当中，若周一站稳 10.10元上升价格，上升格局将得到延续。

新湖创业 600840 04年 12月 22日发出买入信号，12 月 14 日出现底方图波段性低点提示，目前仍处在买入信
号当中，若周一站稳 5.75元上升价格，上升格局将得到延续。

兆维科技 600658 04年 11月 15日发出买入信号，目前仍处在买入信号当中，若周一站稳 6.84 元上升价格，上
升格局将得到延续。

博瑞传播 600880 04年 11月 18 日发出买入信号，11 月 29 日 12 月 17 日出现底方图波段性低点提示，目前仍
处在买入信号当中，若周一站稳 11.05元上升价格，上升格局将得到延续。

*ST农化 000950 04年 12月 22日发出买入信号，目前仍处在买入信号当中，若周一站稳 2.78 元上升价格，上
升格局将得到延续。

道博股份 600136 04年 12月 22日发出买入信号，目前仍处在买入信号当中，若周一站稳 8.92 元上升价格，上
升格局将得到延续。

重庆路桥 600106 04年 12 月 22 日发出买入信号，12 月 20 日 05 年 1 月 4 日出现底方图波段性低点提示，目
前仍处在买入信号当中，若周一站稳 6.58元上升价格，上升格局将得到延续。

万科 A 000002 04年 12月 22日发出买入信号，目前仍处在买入信号当中，若周一站稳 5.52 元上升价格，上
升格局将得到延续。

注：上述上升、下降价格，是容维创富大趋势软件运用七大数理模型运算得出，提前一天指导投资者第二天操作。

容维创富系统市场跟踪
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市场周刊

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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PDI、MDI 开 口
收缩，ADX 突破
重围，有望转强。
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            系统提示

MSMS证券投资系统统计结果（2005年 1月 14日）
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MSMS证券投资系统

漫漫熊市底不远
周五的穿头破脚，再一次让投资者确信

这不是一个暖冬。
《MSMS证券投资系统》监控显示，这样

一种市场状态至少还要维持一至两周，短期
内还不会有大的变化。

收市后的市场跟踪数据表明，市场似乎
在开始重新构筑 1230 点的市场新底部，下
一个波段底部的目标将以击穿 1230 点为标
识。 统计分析显示，上海和深圳两个市场的
看跌股票明显减少，周五的长阴是机构击打

指标股作怪， 成交突破与上周有所增加，同
时大户行为季节范数略有减少。

据《MSMS 证券投资系统》测算，下周上
证指数的波动区间在 1229—1270 点， 成交
量 240 亿 ； 深圳综合指数的波动范围是
309—321点，成交量 170亿。 下周的应对策
略是，观察一下，不要被熊尾巴打倒在最后
的一跌中，让市场自己走出熊途，这段时间
是伤害那些急功进利投资者的行情。 (北京
天锐般若软件开发中心 蒋锐)

文/银河证券研究中心 陈健

在周线七连阴之后， 本周大盘小幅攀升
并一度封闭了新年第一个交易日所形成的缺

口，表明多方展开了谨慎的反攻。不过在补缺
之后却因受制于 1496 高点开始的下降压力
线而再度回落， 而本周的阳十字星也预示着
多空双方的斗争仍十分激烈， 短线大盘仍将
在 1234低点上方震荡，继续消化做空压力。

从时间角度看，1 月份集两大时间之窗
于一身，随时可能发生重大的转势。首先，自
2001年 6月 2245高点开始， 中级调整往往
皆为 8 个月， 而 1783 高点到目前为止共运
行了 10 个月，仍在合理误差之内，大盘已进
入重要的转势时间之窗；其次，中国股市存
在明显的“一月效应”，若干年来的超级大底
都与一月份有着不解之缘。大盘极有可能再
现“一月效应”。

从空间角度来看，大盘跌到 1 月 6 日的
1234低点， 空头做空的能量已大量消耗，本
周 1268 高点之后的二次探底， 下行空间有
限。 根据波浪理论，04 年 9 月 24 日 1496 高
点—04 年 10 月 26 日 1289 低点为小 a 浪调
整；1289 点—04 年 11 月 22 日 1387 高点为
小 b 浪反弹，1387 高点开始了小 c 浪调整。
由于小 c 浪往往等同于小 a 浪调整幅度，其
量度跌幅将为 1387-（1496-1289）=1180
点， 而 1234 低点离 1180 点只有 50 点的空
间，继续下行的可能性不大。

而筑底成功的关键在于，后市能否有效
突破 04 年 9 月 24 日 1496 高点—04 年 11
月 22 日 1387 高点连线组成的原始下降压
力线。 一种是以时间换空间，通过横盘走出
该下降压力线； 另一种是以空间换时间，通
过快速强攻摆脱下降压力线。 目前看，前一
种可能性较大。

有望成功筑底

有再创新低可能
文/国都证券研究中心 吴明

在本周四之前，沪深股市似乎形成了小
形底部的特征，但是周五的下跌，将使大盘
重新陷入考验底部的过程。

自从上周大盘以向下的跳空缺口加速

下跌后，指数一度在布林线的
下轨处遇到支撑，出现无量小
幅反弹。 但就整个反弹的过
程分析， 成交量无法跟随放
大，造成反弹基本是以整理的
形式展开，这表明股指进行的
触底反弹只是为了进行技术

指标的修复。
本周五开盘后，指数曾一

度回补上周留下的跳空缺口，
并且在上涨的过程中成交量

明显放大，但后市的表现证明
本轮上涨属于典型的诱多行

情。 技术指标上，股指在布林

线的中轨受阻回落，布林线中轨对指数中长
期趋势的压制作用再度显现，在没有带量突
破布林线中轨的前提下，难以承认大盘形成
反弹行情。 在诱多行情已经明确的情况下，
下周大盘将重新接受空方的攻击，不排除再
创新低的可能。

继续横盘整理
文/西南证券研发中心 闫莉

上证指数在连续 7 周收阴之后，本周终
于翻红，周 K 线以“阳十字星”报收，显现了
止跌回暖的迹象。但是，由于成交依然低迷，
上行的动力尚不充足，因此下周将呈现低位
横盘的运行格局。

由 04年 9月 24日的反弹高点 1496点与
04年 11月 22日的 1387点形成了一条下降压
力线，该压力线对股指的上行起到了很强的压
制作用。 周五（1月 14日）指数盘中冲高 1268

点之后出现回落， 应该说就是受到该线的压
制。 未来股指如要向上形成突破，需要明显的
成交量放大配合，而目前两市的日成交金额一
直维持在 70-80亿元，尚不具备上行的条件。

从短期均线来看，5 日均线已经从下向
上穿过 10 日均线， 预示股指有望进一步上
行；趋向指标 MACD依然呈现红柱，虽然柱
体十分短小，但在没有翻绿之前，市场短期
内多头仍占据着微弱的优势。

总体上看，在目前的低点位上，股指上下
的动力均不足，短期将维持横盘整理状态。

面临新一轮调整压力
文/天一证券 张冬云

本周五，大盘走势再度明显转弱，显示
缺口上方的抛压盘十分沉重。

从周 K线图看， 目前周MACD已再度
形成了缓步下行态势， 且 MACD 线与 DIF
线再度在低位形成“死叉”；布林线在经历了
前期的收窄横盘运行后，目前张口开始放大，
整体再度呈现下滑态势。 这意味着后阶段大
盘整体运行趋势依然不容乐观， 很可能面临
新一轮向下调整压力， 而股指下档最近的心
理支撑位将在 1200点整数关口一带。不过值
得注意的是， 由于股指周 K线W%R指标已
连续近 6 个交易周在 80 值下方的极限区域
运行； 且目前股指所处点位距离大盘自去年
11 月下旬至今所构筑下降通道下轨的距离

非常接近，故短期走势也不宜过分悲观。
日 K 线图显示，在经历了弱势反弹行情

之后，前期各种超卖的短线技术指标本已获
得了显著修整，但本周五后市股指再度出现
急速调整走势，使得短线技术指标再度呈掉
头下行态势，预示着后市大盘展开向下调整
行情并再创新低的可能性确实很大。 同时，
股指日 K 线对应的 10 日、30 日与 60 日短、
中期均线系统呈典型的空头排列，形成显著
反压作用，且股指与对应的短、中期均线系
统之间的乖离率不大，使得股指具备了向下
调整的要求。

后市大盘将面临展开新一轮调整行情

的压力， 但短期内下探空间有限， 预计在
1200点整数关口一带有望企稳，企稳后有再
度产生反弹行情的机会。

文/上海证券研发中心 彭蕴亮

与大盘日 K 线趋势相比，周线趋势线形
成的通道更具有中期特征， 是投资者观察中
线行情的有效指标。我们以 2004年下半年周
K线反弹的最高点 1496.21点作为第一点，次
高点 1387.34点作为第二点可以连接形成下
降通道的上轨； 而以 2004 年 6 月 28 日至 7
月 5 日的周反弹低点连成下降通道的下轨。
可以发现周 K线已经连续数月运行在下降通
道当中，而近 3周已经出
现加速下跌态势， 中短
期底部已形成的迹象并

不明显。
虽然周 K 线在连续

7 周下跌后收出了一根
小阳线，但是成交量并未
有效放大，显示杀跌动能
并未衰竭，多空双方依然
存在较大分歧。历史经验
告诉我们， 一般周 K 线
不会连续 5周都收阴线，
而如果超过 5 周连续收

阴，则显示市场中期运行趋势积弱难返。
从时间方面看，上证指数自 2004年 4月

见顶后，已经在下降趋势当中运行了整整 40
个交易周， 春节前后是一个很重要的时间之
窗，不支持再次深幅暴跌。结合中线支撑位分
析，目前周线重要支撑位在 1205 点，短期内
不会轻易被击穿。因此，目前虽然股指在下降
趋势当中运行，但后期的下跌空间不会很大。

综上所述，虽然目前大盘做空动能并未
衰竭，但中线下跌空间不会太大。

做空动能并未衰竭

a

b

1496

1387

“一月效应”能否再显威力？

c浪调整空间不大

能否有效突破压力线成关键

布林线张口放大下滑

MACD“死叉”下行

均线系统空头排列形成反压

10日线

周 K线下降趋势并未改变

成交低迷证明
杀跌动能未衰竭

1205点重要支撑位

Boll线中轨压力明显

走强需成交有效放大

下降压力线

5日均线上穿
10日均线

5日均线

10日均线

上海市场 总统计家数 811家

看涨家数 61 所占比例 8%

看跌家数 294 所占比例 36%

一类陷阱 50 所占比例 6%

二类陷阱 3 所占比例 0%

三类陷阱 40 所占比例 5%

四类陷阱 7 所占比例 1%

成交突破 117 所占比例 14%

大户行为
季节范数 51 所占比例 6%

深圳市场 总统计家数 532家

看涨家数 27 所占比例 5%

看跌家数 173 所占比例 33%

一类陷阱 40 所占比例 8%

二类陷阱 1 所占比例 0%

三类陷阱 32 所占比例 6%

四类陷阱 7 所占比例 1%

成交突破 103 所占比例 19%

大户行为
季节范数 52 所占比例 10%

30日线

60日线

1200点是下一目标位？
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