
新“国九条” 重磅出炉

公募高质量发展纲举目张

□本报记者 魏昭宇 王鹤静

国务院日前印发《关于加强监管

防范风险推动资本市场高质量发展的

若干意见》， 简称资本市场新 “国九

条” 。 针对加强证券基金行业监管、大

力推动中长期资金入市、 持续壮大长

期投资力量、 优化权益投资政策环境

等方面，《意见》均有相关详细表述。

业内人士表示，新“国九条” 一

系列政策举措体现决策层对资本市

场健康发展的坚定决心，也反映其对

优化市场生态、保护投资者权益的深

入思索。 通过一系列举措，监管方面

正在构建一个更加安全、规范、透明、

开放、有活力、有韧性的资本市场环

境，有望为资本市场的长远发展奠定

坚实基础。 而公募基金作为资本市场

最专业的机构投资者之一，应坚持专

业买方功能，成为资本市场的“稳定

器” 和“压舱石” 。

聚焦资本市场基础制度建设

“《意见》 的总体要求就指出重

点任务是资本市场的基础制度建设，

短中长目标都在围绕制度建设在进

行，包括投资者保护，上市公司和机构

质量，监管能力和资本市场生态等。中

期和长期的目标， 明确体现出资本市

场发展是建设金融强国宏大事业的一

部分。 ” 博时基金策略部表示。

汇丰晋信基金总经理李选进表

示，从《意见》内容来看，未来5年的短

期重点是搭建发展框架和促进行业良

好生态的形成；未来10年的中期目标

是培育一个完善、 高质量的国内资本

市场， 更好服务于国内经济和国内投

资者； 而长期目标则是要将金融产业

打造成一张新的国家名片。 三大目标

层层递进、紧密衔接、系统全面，为金

融从业者勾勒了一副令人振奋的发展

蓝图， 同时也为公募基金行业指明了

未来的发展方向和目标。

在富国基金看来，新“国九条” 对

公募基金行业提出了更高的要求：一

是要切实提高投研能力， 提供更为稳

健靠谱的长期投资业绩； 二是落实长

周期考核， 更好地实现基金管理人与

投资者长期利益的一致性，使“长期

主义” 贯穿投资始终；三是大力发展

权益类基金； 四是提升指数基金开发

效率，加大产品创新力度，向市场提供

更丰富的工具化产品。

博时基金宏观策略部认为， 推动

行业回归本源、树立正确经营理念、处

理好功能性和盈利性关系， 是加强监

管的重点考虑， 也是把握金融工作政

治性和人民性的具体体现。

优化投资体验 完善提升投研能力

《意见》要求，全面加强基金公司

投研能力建设， 丰富公募基金可投资

产类别和投资组合， 从规模导向向投

资者回报导向转变。 摩根资产管理表

示， 系列政策将为产品创新带来丰沃

的土壤，通过更多投资工具的组合，可

以进一步丰富投资策略， 丰富产品的

风险收益图谱。

为此，摩根资产管理表示，会始终

以投研能力建设为基础， 基于持有人

利益优先的原则， 建立长期视角的投

资业绩考评机制， 打造追求长期有竞

争力业绩的投研文化。 同时将成熟市

场投研平台建设理念融入本地实践，

重视平台和团队的全面多元发展，避

免过度宣传个人明星。在研究方面，注

重人才梯队建设， 并为研究人才提供

长期的职业发展平台， 鼓励在研究领

域长期深耕发展， 为公司投资组合持

续创造价值。

万家基金表示， 将持续聚焦投资

者长期回报，坚持长周期考核，强化在

合规风控能力建设的同时， 不断加强

“平台型、团队制、一体化、多策略” 投

研体系建设， 推动自身的投研能力再

进化。 重点强化宏观经济周期和大风

格周期层面的研究， 从更高维度去观

察和感受市场， 将自上而下的分析和

自下而上的研究有机结合， 提高投研

框架应对市场变化的能力， 给持有人

提供良好的投资体验。

中欧基金表示， 在加强基金机构

高质量发展和公司投研能力建设方

面， 公司初步形成了 “4P+1C”（即

“理念、 流程、 平台、 人才队伍+文

化” ）的投研框架。 在未来，为了更好

满足客户越来越多元的投资需求，公

司将在多策略产品线上持续加大资源

投入， 为投资者提供更丰富的投资策

略、资产及其组合。 目前，公司已构建

了“1+1+N”的多元产品线———其中，

第一个“1” 是指“立足权益” ；第二个

“1” 是指“强化固收” ；在“N” 里面，

公司目前正在做的是升级多资产和量

化投资，同时孵化更多元产品线。

此外，海富通基金建议，进一步推

动养老投资产品、 管理人合理让利型

产品，打造分红可持续、风险回报比适

中的稳健型产品。与此同时，政策层面

不断提升指数基金开发效率， 指数化

产品投资将迎来更好的发展机会，这

也符合中长期资金的投资需求。

长线长投 与投资者共进退

值得一提的是，《意见》 强调，建

立培育长期投资的市场生态， 完善适

配长期投资的基础制度， 构建支持

“长钱长投”的政策体系。包括大力发

展权益公募、加快ETF审批，优化保险

资金权益投资政策环境， 提升企业年

金、个人养老金投资灵活度，并鼓励银

行理财和信托资金基金入市。

上海国家会计学院金融系主任叶

小杰认为，《意见》出台有利于打破束

缚长期资金入市的体制机制障碍，营

造更加有利的市场氛围。从市场生态、

基础制度、政策体系等方面入手，强调

构建适应长期投资的市场环境， 致力

于引入更多的中长期增量资金， 为资

本市场的发展打好资金面的基础。

公募基金作为中长期资金的基本

盘之一， 承担着提升资本市场稳定性

的重要责任与使命。 一位沪上公募基

金人士分析， 随着中长期资金在市场

占比的不断提升，A股市场的中长期

表现也有望得到提振， 投资者或将获

得更加长期稳健的持有体验。因此，长

线长投的理念与投资者的切身利益息

息相关。

“新‘国九条’将资本市场的政治

性、人民性放到了极其重要的位置。 公

募行业的资金来源于人民，公募基金公

司应该以专业化的能力为投资者在资

本市场进行投资，但在过去一段时间里

并没有给投资者提供很好的获得感，反

而给大众留下了公募基金公司只为了

赚取规模和管理费的印象， 这一现象

不利于行业未来的高质量发展。 ”德邦

基金总经理张騄表示。“因此对于公募

基金行业而言，规模只是结果，以投资

者回报为导向，才是可持久的驱动力。

而要提升投资者回报， 根本就是提升

投资业绩，提升服务质量。 ”

落实到具体举措方面，张騄表示，

在产品费率和薪酬制度的建设方面，

公司将积极响应行业号召， 合理调整

费率结构，减轻投资者负担，建立与基

金业绩挂钩的薪酬激励机制， 确保基

金经理的利益与投资者利益一致，提

高基金产品的吸引力。

此外，富国基金认为，全面强化

的监管也将进一步规范公募基金的

行为，加强合规管理和风险管理。 对

于公募行业而言， 合规将成为经营

底线， 确保业务运作的规范性和透

明性。

品牌工程指数多只成份股逆市上涨

□本报记者 王宇露

上周市场调整，中证新华社民族

品牌工程指数 （简称 “品牌工程指

数” ）报1501.62点。 从成份股的表现

看，泰格医药、锦江酒店、中际旭创等

表现强势；京东方A、兆易创新、海尔

智家等获北向资金净买入。 展望后

市，机构认为，下一阶段A股市场总体

向下的风险可控，结构性和主题性投

资机会将较为活跃，短期需要关注上

市公司业绩情况。

多只成份股表现强势

上周市场调整， 上证指数下跌

1.62%，深证成指下跌3.32%，创业板

指下跌4.21% ， 沪深300指数下跌

2.58%， 品牌工程指数下跌4.15%，报

1501.62点。

从成份股的表现看， 上周品牌

工程指数多只成份股表现强势。 具

体来说，泰格医药上涨10.83%，排在

涨幅榜首位； 锦江酒店上涨8.72%，

居次席；中际旭创上涨8.48%，海信

家电上涨7.21%；金山办公、新宝股

份、华谊集团、珀莱雅、兆易创新涨

逾3%；石头科技、达仁堂 、宝信软

件、东阿阿胶涨逾2%。 2024年以来，

海信家电已上涨69.07%， 中际旭创

上 涨 49.97% ， 东 阿 阿 胶 上 涨

32.81%，新宝股份、海尔智家、石头

科技和老凤祥涨逾20%。

上周北向资金净流出114.68亿

元，同期品牌工程指数多只成份股仍

获北向资金净买入。 Wind数据显示，

上周北向资金净买入京东方A7.13亿

元，净买入兆易创新6.30亿元，净买入

海尔智家5.47亿元，净买入山西汾酒、

北方华创、中微公司分别为4.22亿元、

3.53亿元和2.14亿元，韦尔股份、爱尔

眼科、长电科技、今世缘、金山办公等

多只成份股也获北向资金净买入超

过1亿元。

结构性和主题性投资机会将较活跃

展望后市，盘京投资判断，下一

阶段A股市场总体向下的风险可控，

结构性和主题性投资机会将较为活

跃。 从股票投资角度看，目前看存量

博弈的态势还要维持一段时间，因

此今年整体指数表现可能维持区间

波动。

星石投资表示，短期需要关注上

市公司业绩情况。 4月中旬后将进入

业绩密集披露窗口期，上市公司业绩

的验证情况也将成为左右行情的重

要因素，市场或保持震荡。 但震荡蓄

势后阶段性主线将显现，后续国内经

济的恢复情况将是影响下一阶段行

情的重要因素。 从中期的角度看，随

着国内宏观政策的落地见效，宏微观

基本面都有望逐步改善，叠加当前A

股估值水平不高、外资回流改善股市

资金供求面，可以更加关注投资性价

比更优的核心成长板块。

盘京投资认为，展望4月，市场关

注的焦点将重新回到上市公司业绩。

3月部分经济数据边际转暖， 提振了

市场信心。 制造业生产与新订单指数

回升，主要受海外二季度补库需求的

拉动。此外，从1-2月工业企业盈利数

据来看，预计上市公司一季度盈利增

速在低基数的背景下有所反弹，相对

较好的业绩有利于A股稳定。 基于以

上的判断，未来可重点关注高股息率

的个股，部分受益于制造业景气度回

升的上游周期行业，和科技特别是人

工智能（AI）相关的板块以及高端制

造方面的投资机会。
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