
可 信 赖 的 投 资 顾 问

2024年4月15日 星期一

A�叠 /�新闻 8�版

B�叠 /�信息披露 28�版

金牛基金周报 8�版

本期44版 总第8932期

证券市场信息披露媒体

新华通讯社主管主办

中国证券报有限责任公司出版

更多即时资讯请登录

中证网 www.cs.com.cn

����������中证金牛座 App

中国证券报微信号 中国证券报微博中国证券报App 中国证券报抖音号中证金牛座App

国内统一连续出版物号 CN� 11-0207� � � � � �邮发代号:1-175� � � �国外代号:D1228� �各地邮局均可订阅 北京 上海 武汉 成都 沈阳 西安 福州 深圳 济南 杭州 无锡 同时印刷

地址:北京市宣武门西大街甲 97号 邮编:100031� � � � � � �电子邮件：zzb@zzb.com.cn� � � � � � � � � � � �发行部电话:63070324� � � �传真:63070321� � �本报监督电话:63072288� � �专用邮箱:ycjg@xinhua.cn

责任编辑：孙 涛 版式总监：毕莉雅

图片编辑：韩景丰 美 编：韩景丰

证监会全面动员贯彻落实资本市场新“国九条”

加快推动“1+N” 政策体系落地实施

● 本报记者 昝秀丽

证监会4月13日消息，证监会近日召开贯

彻落实“1+N” 政策文件动员部署会暨政策

培训会，深入学习《国务院关于加强监管防范

风险推动资本市场高质量发展的若干意见》

及配套文件， 研究部署证监会系统贯彻落实

工作。 会议提出，加快推动资本市场“1+N”

政策体系落地实施。 完善资本市场基础制度

体系，着力增强资本市场内在稳定性。

会议指出，新“国九条” 坚持以习近平

新时代中国特色社会主义思想为指导，进一

步贯彻落实中央金融工作会议精神， 是继

2004年、2014年两个“国九条”之后，又时隔

10年，国务院再次专门出台的资本市场指导

性文件，充分体现了党中央、国务院对资本

市场的高度重视和殷切期望。 新“国九条”

坚持远近结合、标本兼治、综合施策，明确了

资本市场高质量发展“五个必须” 的深刻内

涵，分阶段规划了未来5年、2035年、本世纪

中叶资本市场高质量发展的目标，系统提出

了强监管、防风险、促高质量发展的一揽子

政策措施。 证监会系统要深刻认识新“国九

条” 出台的重大意义，坚守资本市场工作的

政治性、人民性，坚持稳为基调，强本强基，

严监严管，加快建设安全、规范、透明、开放、

有活力、有韧性的资本市场，推进金融强国

建设，服务中国式现代化大局。

会议强调， 要深入学习领会新 “国九

条” 的精神实质，切实把思想和行动统一到

党中央、国务院决策部署上来，增强做好新

时代新征程资本市场工作的责任感使命感，

加快推动资本市场“1+N” 政策体系落地实

施。 会议要求，要把落实新“国九条”与贯彻

中央金融工作会议精神结合起来，与资本市

场建制度、堵漏洞、补短板结合起来，完善资

本市场基础制度体系，着力增强资本市场内

在稳定性。 要进一步细化各项任务的时间表

和落实举措，加强政策培训和宣讲，抓好配

套规则制定修订和发布实施，抓紧推动各项

重点任务有序落地。 要坚持系统思维，加强

统筹协调，主动做好与相关部委、地方政府

等的沟通衔接，推动形成贯彻落实新“国九

条” 的合力。 要坚持刀刃向内，加强自身建

设， 深入推进全面从严治党和反腐败斗争，

从严从紧完善离职人员管理，深化政商“旋

转门” 、“逃逸式辞职” 等专项整治，打造政

治过硬、能力过硬、作风过硬的监管铁军。

筑牢“第一道防线” IPO监管再加码

●本报记者 昝秀丽

国务院日前发布的《关于加强监管防范

风险推动资本市场高质量发展的若干意见》

（新“国九条” ）提出，严把发行上市准入

关。 接受中国证券报记者采访的专家认为，

监管部门进一步完善发行上市制度、强化发

行上市全链条责任、 加大发行承销监管力

度，IPO监管再加码，将筑牢上市公司高质量

发展的“第一道防线” 。

提高现场检查抽取比例

在完善制度方面，相关部门正紧锣密鼓

将新 “国九条” 提出的措施转化为制度规

则。 据悉，证监会将会同交易所有序推进上

市规则等修订工作， 对主板创业板财务指

标、科创板科创属性、现场检查抽取比例、限

制突击“清仓式” 分红、上市委委员管理等

事项做出新的安排。

证监会首席风险官、发行司司长严伯进

说，目前，沪深交易所已经做好了修改上市

规则的准备，对在审企业规则适用的衔接过

渡也有考虑，将向社会公开征求意见。

现场检查是从源头提高上市公司质量

的重要手段。 为落实相关要求，证监会修订

《中国证监会随机抽查事项清单》， 将首发

企业随机抽取检查的比例由5%大幅提升至

20%，并相应提高问题导向现场检查和交易

所现场督导的比例，调整后，现场检查和督

导整体比例将不低于三分之一。

海通证券首席经济学家、 研究所所长

荀玉根表示，未来A股发行上市监管工作中，

将提高拟上市企业现场检查比例， 加强全链

条把关，严审重罚财务造假、欺诈发行。 这将

有助于从源头提升A股上市公司质量， 保护

投资者权益，促进一二级市场协调平衡发展，

提升资本市场服务实体经济的效率和质量。

此外，新“国九条”明确将上市前突击“清

仓式”分红等情形纳入发行上市负面清单。

“‘负面清单式管理’ 是一种积极有效

的工作方法，有助于优化监管和提升效率。”

南开大学金融发展研究院院长田利辉表示，

“负面清单式管理” 有助于明确监管责任，

减少监管盲区； 有助于提升监管针对性，及

时发现和处理违规行为；有助于加强监管部

门之间的协调与合作，形成共同打击“清仓

式”分红等违规行为的监管合力。

压实“看门人”责任

严把发行上市准入关，新“国九条” 对

发行监管全链条各环节提出明确要求，并首

次提出建立中介机构“黑名单制度” 。

平安证券认为，建立中介机构“黑名单

制度” ，是压实中介机构“看门人” 责任的重

大举措，旨在维护证券市场的公平、公正和透

明，保护投资者的合法权益，有效遏制资本市

场违规行为，提高市场规范化水平，增强投资

者的信心和安全感，促进市场持续健康发展。

业内人士认为， 随着中介机构 “黑名

单” 的引入和实施，不仅企业会在中介机构

选择方面更加谨慎，也将进一步倒逼中介机

构主动压实责任。

整治市场乱象

发行承销也是IPO监管重点。 新“国九

条” 要求整治高价超募、抱团压价等市场乱

象，从严加强募投项目信息披露监管。

“询价合规、 定价合理事关投资者切身

利益和市场稳定。 ” 开源证券副总裁兼研究

所所长孙金钜认为，不合理的定价会影响市

场正常运行，不利于资本市场价值发现功能

的发挥。 强化新股发行询价定价配售各环节

监管，有助于进一步提升新股定价合理性。

田利辉认为，合理的定价是新股二级市

场接受度的关键所在，能够避免因定价过高

而导致的破发问题，从而保护公众投资者利

益。 同时，合理询价定价能够提高市场效率，

使得资金更加合理地配置到有潜力的企业

中，更好实现市场的资源配置优化。 此外，合

理的定价能够提升投资者对新股发行市场

的信心，吸引更多的投资者关注市场，增加

市场的活跃度。

此外，新“国九条” 要求加强穿透式监

管和监管协同，严厉打击违规代持、以异常

价格突击入股、利益输送等行为。

国浩律师（上海）事务所合伙人、国浩金

融证券合规业务委员会主任黄江东表示，从证

监会此前发布的《关于严把发行上市准入关

从源头上提高上市公司质量的意见（试行）》

可以看出，新“国九条”关于严把发行上市准

入的要求正得到逐步落实，将从源头提高上市

公司质量，同时降低投资者“踩雷” 的概率。

多家上市公司表态积极贯彻落实新“国九条”

提升公司质量 促进价值实现

● 本报记者 黄一灵

日前，国务院印发《关于加强监管防范

风险推动资本市场高质量发展的若干意

见》。 发布当天， 多家上市公司组织人员对

《意见》进行认真学习并表示，将积极贯彻

落实新“国九条” 的工作要求，进一步提高

上市公司质量，同时继续回报股东、加强市

场沟通、促进价值实现。

新“国九条”带来新机遇

新“国九条” 是时隔10年国务院再次

专门出台的资本市场指导性文件， 从投资

者保护、上市公司质量、行业机构发展、监

管能力和治理体系建设等方面勾画出资本

市场的发展蓝图。 对上市公司而言，新“国

九条” 出台意义重大， 吹响了加快建设安

全、规范、透明、开放、有活力、有韧性的资

本市场的新号角。

“公司十分欣喜看到证券市场的积极变

化。 ” 海光信息相关负责人表示，此次《意

见》 的内容在提高市场规范性的基础上，更

加强了对上市公司的甄别、 监督与管理，让

优质公司获得证券市场的支持，把不合格的

公司挡在市场之外。

锦江酒店董事长张晓强直言，新“国九

条” 中提出的内容，将为上市公司带来新的

发展机遇，同时也为资本市场的长期健康发

展提供了有力支撑。

展望未来， 豫园股份相关负责人称，相

信随着新“国九条” 的实施，资本市场会稳

步发展为优化资本市场资源配置、辅助科技

与实践创新、体现人民共同富裕和居民财产

性收入的有效来源、更将成为推动市场经济

重要生产要素配置的有效工具。

加大力度回报投资者

新“国九条” 提出，加大对分红优质公

司的激励力度， 多措并举推动提高股息率。

增强分红稳定性、持续性和可预期性。

重视投资者回报是以投资者为本的具

体表现之一。 锦江酒店相关负责人称，公司

将通过积极分红从根本上提升上市公司的

投资价值， 从而引导更多投资者做价值投

资，吸引优质股东。 中微公司相关负责人称，

公司将积极响应国务院关于保护投资者特

别是中小投资者合法权益的号召，积极实施

现金分红，增强分红稳定性、持续性和可预

期性，分享公司价值成长红利。

“未来公司将在保证正常经营的前提

下，坚持为投资者提供连续、稳定的现金分

红，实施一年多次分红，给股东带来长期的

投资回报，增强广大投资者的获得感。”三一

重工相关负责人称。

多措并举促进价值实现

政策目标已定，多家公司透露，将多措

并举，促进内在价值与市场价值齐头并进。

“未来， 公司将进一步推动技术创新和

产业升级，持续创新锻造光伏新质生产力，同

时继续加强内部管理，严控风险，确保企业稳

健发展，为股东带来稳健、持续的投资回报分

红，提升公司投资价值。 ”天合光能称。

龙芯中科表示，将充分发挥硬科技企业

核心技术的优势，深耕主业，规范治理，全方

位提升企业的竞争力，回报股东，回馈社会，

推动企业成为经济高质量发展的重要微观

基础。

“前期， 公司通过良好的经营管理和业

绩、股份回购、高管增持等措施，有效维护了

投资者对公司未来发展的信心，” 赤峰黄金

相关负责人表示， 未来将与各方参与主体、

投资机构形成强大合力，共同推动公司高质

量发展。 主要包括坚持“以金为主” 的发展

战略；同时，重视对投资者的合理投资回报，

继续将员工持股计划或股权激励计划作为

公司的长效激励机制。

新“国九条” 聚焦中国式现代化这个中心，锚定金融强国建设这一奋斗目标，分阶段提

出了未来5年、2035年和本世纪中叶资本市场发展目标，从投资者保护、上市公司质量、行

业机构发展、监管能力和治理体系建设等方面，勾画了一幅令人振奋、催人奋进的发展蓝

图。 本报今起推出“贯彻落实新‘国九条’ ” 系列报道，解析资本市场严监严管、防范化解风

险，实现高质量发展的新作为、新进展、新趋势。

编者按

视觉中国图片

券商热议新“国九条” ：

增厚高质量发展底色 护航经济增长新动能

A02

强监管促发展 大蓝图绘到底

北交所落实新“国九条”紧抓快办
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“新奇特”亮相消博会

折射消费升级新趋势

●本报记者 王舒嫄 傅苏颖

拿到全球首个适航三证的无人驾驶载人飞行

器、超高通量基因测序仪、可移动全屋智能“未来

之家” ……4月13日，多家企业携带“黑科技” 产

品，在第四届中国国际消费品博览会上亮相。专家

表示，本届消博会聚焦全球“新、奇、特” 消费精

品，汇聚国内外优质商品和服务，折射出我国消费

升级新趋势。

“黑科技” 改变生活方式

“这次带来参加消博会的是我们的旗舰产

品———EH216-S无人驾驶载人航空器，也是刚刚

获得了全球首个适航三证（型号合格证、生产许

可证、标准适航证）的一款产品。 ”亿航智能副总

裁贺天星告诉记者，“未来乘坐亿航无人驾驶航

空器的消费者，不需要任何驾驶技术，也不需要考

任何驾照，只需预约空中的士，一键下达指令就可

以‘自由飞行’ 。 ”

不仅是亿航，记者注意到，不少企业都带来了

自家的“黑科技”产品，涵盖智能家居、医疗健康、

科技产品等多个领域。而这些新产品、新技术凸显

出我国消费升级的新趋势， 也描绘了中国消费市

场多元化、品质化的新面貌。

华为在户外展示了可移动全屋智能“未来之

家” 。 华为相关人士介绍，“未来之家” 以可移动

的舱体形态亮相，融空间感、艺术感、科技感于一

身。通过舱内的全场景联动设备，用户不仅可以感

受更有未来感的灯光、观影、K歌体验，还可以通

过问界M9对“未来之家” 进行操控，提前感受到

未来空间“万物互联” 带来的魔力和惊喜。

新品轮番推介

作为本届消博会的“重头戏” ，以“消博聚新，

首发首秀” 为主题的新品发布会4月13日拉开帷

幕。茅台、保乐力加、格兰父子、中国金币、国药大健

康、浙江“品字标”区域公共品牌字号、湖北展团等

企业、展团纷纷抓住机会，轮番推介新品。

物萌苏、微雨纷、桃李开、鸟声喧、蝶自飞、行

舟下……茅台集团发布旗下春系列文化产品。

国药大健康以“健康成就美好”为主题，带来

多款新品 。 4thMeal、 百穗 、 仙晏 、FANCL、

KAYAJ、禾宝蓝等近十个品牌齐齐亮相，新品覆

盖专业专研抗衰产品、滋补营养品、饮品等。

“消博会是国家级的展会，搭上‘消博会’ 的

东风进行新品发布， 对于品牌宣传是一件事半功

倍的事。 ” 国药集团国药大健康产业有限公司副

总经理徐阳说。

满足消费升级需求

作为今年中国首场重大国际性展会， 本届消

博会吸引了来自71个国家和地区的超4000个品

牌参展。 俄罗斯、蒙古国、马来西亚等国家首次组

团参展，助力扩大优质消费品进口，满足消费升级

需求。

中国宏观经济研究院院长黄汉权表示， 当前

我国消费升级趋势明显。本届消博会规模、参展品

牌数等指标均创历史新高， 既反映了中国消费市

场持续复苏释放的强大动能， 也体现了世界对中

国经济发展前景的信心。

“消博会通过不断创新办展模式， 逐步提升

自身国际影响力， 有助于将中国打造成为全球精

品消费目的地。 ”黄汉权说，我国优质消费品进口

持续扩大， 为全球消费品企业提供了更为广阔的

市场空间， 越来越多的全球头部品牌和最新产品

将消博会作为首选地和必选地。


