
高分红之下红利资产持续走强

本报记者 吴玉华 刘英杰

当前，上市公司2023年年报正处于密集披露期，在监管政策

鼓励上市公司分红的背景下，2023年年报分红预案受到关注。 工

商银行、建设银行现金分红总额超过千亿元，中国神华、招商银行、

中国移动等的现金分红总额都超过400亿元。

据Wind数据统计， 截至4月8日，A股市场已有1305家上市公

司披露2023年年报，有1047家上市公司发布分红预案，加上上述

公司2023年前三季度分红和特别现金分红等， 分红总额达

15164.31亿元，占其2023年归母净利润比例接近39%。 整体来看，

银行、非银金融、石油石化、煤炭等领域的央国企、大市值龙头具备

稳健的盈利能力， 分红意愿普遍较高， 现金分红比例普遍超过

30%，部分公司的现金分红比例超过70%。

今年以来，低估值高分红策略之下，高股息的红利板块表现亮

眼，截至4月8日，石油石化、煤炭、银行等低估值、高股息股票集中

的板块今年以来涨幅均超10%。

大额分红频现

近年来，A股分红力度持续加大。 Wind数据显示，2017年度，

A股市场历史上首次现金分红总额突破1万亿元大关；2022年度，

A股市场历史上首次现金分红总额突破2万亿元大关， 达到

21867.97亿元，现金分红比例达到42.20%，创下2006年以来新高。

今年以来，监管政策持续鼓励上市公司分红。今年2月份，沪深

交易所启动“提质增效重回报”行动和“质量回报双提升” 专项行

动。 3月15日， 证监会发布《关于加强上市公司监管的意见 （试

行）》，其中提及“加强现金分红监管，增强投资者回报。 要求上市

公司制定积极、稳定的现金分红政策，推动一年多次分红。 ” 政策

力挺之下，2023年A股分红力度有望进一步加强。

近期，市场进入年报密集披露期，同时2023年度利润分配预

案也密集披露。Wind数据显示，截至4月8日，A股有1047家上市公

司发布2023年度利润分配预案。 整体来看，上述1047家上市公司

2023年分红金额合计达到15164.31亿元（加上2023年前三季度分

红及特别现金分红等），占其2023年归母净利润的38.78%。

多家上市公司抛出大额分红预案。其中，工商银行董事会建议

派发2023年度普通股现金股息，每10股3.064元（含税），派息总额

达1092.03亿元。建设银行董事会建议向全体股东派发2023年度现

金股息，每10股4.00元（含税），合计1000.04亿元。农业银行、中国

银行分别拟分红808.11亿元、695.93亿元，中国移动、招商银行、中

国神华3家公司拟现金分红总额都超过400亿元。 此外，宁德时代、

中国电信、美的集团、兖矿能源、工业富联等均发布大额分红预案。

近八成分红比例超30%

从公布2023年度利润分配预案和2023年前三季度分红及特

别现金分红等合并来看，2023年度已宣告分红总额超500亿元的

有8家，分别为工商银行、建设银行、中国移动、农业银行、中国石

油、中国银行、贵州茅台、中国海油。

从现金分红比例 （年度宣告分红总额/年度归母净利润）来

看，据Wind数据统计，在上述1047家发布2023年度利润分配预案

的上市公司中，有817家上市公司现金分红比例在30%以上，占比

接近八成。其中，工商银行、建设银行、农业银行、中国银行、招商银

行等大额分红的银行股现金分红比例均在30%以上。 中国移动现

金分红比例超过70%，中国石油接近50%，贵州茅台超过80%。

值得注意的是，广西能源、金隅集团、茶花股份等50家上市公

司现金分红比例均超100%， 即拟现金分红总额超过2023年的归

母净利润。 其中，广西能源现金分红比例为2655.57%，暂居A股第

一。 广西能源2023年实现归属于上市公司股东的净利润165.58万

元，公司拟向全体股东每10股派发现金红利0.3元，分红金额合计

4397.13万元。 这意味着，广西能源2023年现金分红额度是当年净

利润的26.56倍。

从每股股利（税前）来看，有26家上市公司拟派发现金股利每

股在2元以上。其中，贵州茅台分红每股股利最高，达30.88元。石英

股份、石头科技、长春高新、比亚迪等公司紧随其后，每股股利均在

3元以上。

从行业分布来看，上述1047家上市公司涉及多个行业。 其中，

机械设备101家、医药生物99家、电子行业87家、基础化工77家、电

力设备66家、汽车行业56家、交通运输49家、有色金属43家、食品

饮料33家。 整体来看，银行、非银金融、石油石化、煤炭等领域的央

国企、大市值龙头具备稳健的盈利能力，分红意愿普遍较高，现金

分红比例普遍超过30%，部分公司的现金分红比例超过70%。

红利资产持续走强

资本市场通常使用“股息率” 这一指标来判断上市公司过去

一年现金分红带来的收益率， 同时该指标也可用来衡量企业市值

与现金分红的关系。

业内人士表示，通过拆解股息率的公式，可以发现股息率包含

了两个要素：第一，公司的分红，高分红可以反映出公司经营稳定、

业绩良好且分红意愿高；第二，股息率的分母是股价，也就是说即

使一个公司基本面非常好而且分红很高， 但在估值偏高的情况下

股息率也不会很高。

据Wind数据统计， 在已发布2023年度分红预案的1047家上

市公司中，以4月8日收盘价计算，共有65家公司股息率高于5%，煤

炭、银行等高股息板块有多家公司上榜。 兖矿能源高居榜首，股息

率高达11.08%；九号公司-WD、富森美、中集环科、中谷物流、平煤

股份、石英股份等公司股息率均高于7%。

今年以来，A股市场宽幅波动，低估值高分红策略之下，高股

息的红利板块表现亮眼。Wind数据显示，截至4月8日，红利指数今

年以来累计涨逾12%，走势远超大盘，板块内南钢股份、北京银行、

中国神华等多股今年以来涨幅超过20%。 石油石化、煤炭、银行等

低估值、高股息股票集中的板块今年以来涨幅均超10%。

红利板块仍被机构人士看好。 中信证券联席首席策略分析师

裘翔表示，当前正处于国内经济预期和全球流动性预期的修正期，

A股市场正从增量资金推动转变为存量资金博弈。 随着经济数据、

一季报和机构持仓数据密集披露，市场博弈趋于复杂，波动或明显

加大，配置上继续偏向红利策略，可以重点聚焦具有稳定现金回报

特征的品种，避免过大的经营波动对股价的影响，在此基础上关注

央、国企分红率的提升及治理改善，继续关注自由现金回报率稳定

的水电，保费稳定增长的财险，股息率预期依然可观且受益于化债

缓释风险的银行，受益于以旧换新的家电。

但值得注意的是，高股息策略也不仅仅是看股息。业内人士表

示，在筛选合适的高股息策略投资标的时，寻找拥有较强股息支付

能力的、可持续的标的，同时准确识别出高股息误区至关重要。 历

史的高股息不等于未来的高股息，一般而言，利润率高、利润稳定、

现金流充裕、 股息支付比例较低以及债务水平较低的公司的股息

支付能力和可持续性较强。
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大额分红频现

近年来，A股分红力度持续加大。 Wind数

据显示，2017年度，A股市场历史上首次现金分

红总额突破1万亿元大关；2022年度，A股市场

历史上首次现金分红总额突破2万亿元大关，达

到21867.97亿元，现金分红比例达到42.20%，创

下2006年以来新高。

今年以来， 监管政策持续鼓励上市公司分

红。 今年2月份，沪深交易所启动“提质增效重

回报” 行动和“质量回报双提升” 专项行动。 3

月15日，证监会发布《关于加强上市公司监管

的意见（试行）》，其中提及“加强现金分红监

管，增强投资者回报。 要求上市公司制定积极、

稳定的现金分红政策，推动一年多次分红。 ” 政

策力挺之下，2023年A股分红力度有望进一步

加强。

近期，市场进入年报密集披露期，同时2023

年度利润分配预案也密集披露。 Wind数据显

示， 截至4月8日，A股有1047家上市公司发布

2023年度利润分配预案。 整体来看，上述1047

家上市公司2023年分红金额合计达到15164.31

亿元（加上2023年前三季度分红及特别现金分

红等），占其2023年归母净利润的38.78%。

多家上市公司抛出大额分红预案。 其中，

工商银行董事会建议派发2023年度普通股现

金股息，每10股3.064元（含税），派息总额达

1092.03亿元。 建设银行董事会建议向全体股

东派发2023年度现金股息，每10股4.00元（含

税），合计1000.04亿元。农业银行、中国银行分

别拟分红808.11亿元、695.93亿元， 中国移动、

招商银行、 中国神华3家公司拟现金分红总额

都超过400亿元。此外，宁德时代、中国电信、美

的集团、兖矿能源、工业富联等均发布大额分

红预案。

近八成分红比例超30%

从公布2023年度利润分配预案和2023年

前三季度分红及特别现金分红等合并来看，

2023年度已宣告分红总额超500亿元的有8家，

分别为工商银行、建设银行、中国移动、农业银

行、中国石油、中国银行、贵州茅台、中国海油。

从现金分红比例（年度宣告分红总额/年度

归母净利润）来看，据Wind数据统计，在上述

1047家发布2023年度利润分配预案的上市公

司中，有817家上市公司现金分红比例在30%以

上，占比接近八成。 其中，工商银行、建设银行、

农业银行、中国银行、招商银行等大额分红的银

行股现金分红比例均在30%以上。 中国移动现

金分红比例超过70%，中国石油接近50%，贵州

茅台超过80%。

值得注意的是，广西能源、金隅集团、茶花

股份等50家上市公司现金分红比例均超100%，

即拟现金分红总额超过2023年的归母净利润。

其中，广西能源现金分红比例为2655.57%，暂居

A股第一。 广西能源2023年实现归属于上市公

司股东的净利润165.58万元， 公司拟向全体股

东每10股派发现金红利0.3元， 分红金额合计

4397.13万元。 这意味着，广西能源2023年现金

分红额度是当年净利润的26.56倍。

从每股股利（税前）来看，有26家上市公司

拟派发现金股利每股在2元以上。 其中，贵州茅

台分红每股股利最高，达30.88元。 石英股份、石

头科技、长春高新、比亚迪等公司紧随其后，每

股股利均在3元以上。

从行业分布来看， 上述1047家上市公司涉

及多个行业。其中，机械设备101家、医药生物99

家、电子行业87家、基础化工77家、电力设备66

家、汽车行业56家、交通运输49家、有色金属43

家、食品饮料33家。 整体来看，银行、非银金融、

石油石化、煤炭等领域的央国企、大市值龙头具

备稳健的盈利能力，分红意愿普遍较高，现金分

红比例普遍超过30%， 部分公司的现金分红比

例超过70%。

红利资产受关注

资本市场通常使用“股息率” 这一指标来

判断上市公司过去一年现金分红带来的收益

率，同时该指标也可用来

衡量企业市值与现金分

红的关系。

业内人士表示，通过

拆解股息率的公式，可以

发现股息率包含了两个

要素：第一，公司的分红，

高分红可以反映出公司

经营稳定、业绩良好且分

红意愿高；第二，股息率

的分母是股价，也就是说

即使一个公司基本面非

常好而且分红很高，但在

估值偏高的情况下股息

率也不会很高。

据Wind数据统计，

在已发布2023年度分红

预案的1047家上市公司

中， 以4月8日收盘价计

算， 共有65家公司股息

率高于5%，煤炭、银行等

高股息板块有多家公司

上榜。 兖矿能源高居榜

首，股息率高达11.08%；九号公司-WD、富森

美、中集环科、中谷物流、平煤股份、石英股份等

公司股息率均高于7%。

今年以来，A股市场宽幅波动，低估值高分

红策略之下， 高股息的红利板块表现亮眼。

Wind数据显示，截至4月8日，红利指数今年以

来累计涨逾12%，走势远超大盘，板块内南钢股

份、北京银行、中国神华等多股今年以来涨幅超

过20%。 石油石化、煤炭、银行等低估值、高股息

股票集中的板块今年以来涨幅均超10%。

红利板块仍被机构人士看好。 中信证券联

席首席策略分析师裘翔表示， 当前正处于国内

经济预期和全球流动性预期的修正期，A股市

场正从增量资金推动转变为存量资金博弈。 随

着经济数据、一季报和机构持仓数据密集披露，

市场博弈趋于复杂，波动或明显加大，配置上继

续偏向红利策略， 可以重点聚焦具有稳定现金

回报特征的品种， 避免过大的经营波动对股价

的影响，在此基础上关注央、国企分红率的提升

及治理改善， 继续关注自由现金回报率稳定的

水电，保费稳定增长的财险，股息率预期依然可

观且受益于化债缓释风险的银行， 受益于以旧

换新的家电。

但值得注意的是， 高股息策略也不仅仅是

看股息。业内人士表示，在筛选合适的高股息策

略投资标的时，寻找拥有较强股息支付能力的、

可持续的标的， 同时准确识别出高股息误区至

关重要。历史的高股息不等于未来的高股息，一

般而言，利润率高、利润稳定、现金流充裕、股息

支付比例较低以及债务水平较低的公司的股息

支付能力和可持续性较强。

当前，上市公司2023年年报正处于密集披露期，在监管政策鼓励上市公司分红

的背景下，2023年年报分红预案受到关注。 工商银行、建设银行现金分红总额超过

千亿元，中国神华、招商银行、中国移动等的现金分红总额都超过400亿元。

据Wind数据统计， 截至4月8日，A股市场已有1305家上市公司披露2023年年

报，有1047家上市公司发布分红预案，加上上述公司2023年前三季度分红和特别现

金分红等，分红总额达15164.31亿元，占其2023年归母净利润比例接近39%。整体来

看，银行、非银金融、石油石化、煤炭等领域的央国企、大市值龙头具备稳健的盈利

能力，分红意愿普遍较高，现金分红比例普遍超过30%，部分公司的现金分红比例超

过70%。

今年以来，低估值高分红策略之下，高股息的红利板块表现亮眼，截至4月8日，

石油石化、煤炭、银行等低估值、高股息股票集中的板块今年以来涨幅均超10%。

券商超320亿元“红包”

在路上

●本报记者 胡雨

上市券商2023年度权益分派方案陆续出炉。

Wind数据显示， 截至4月9日中国证券报记者发稿

时，已有23家上市券商宣布将进行现金分红，分红

总额合计326.75亿元（税前，下同）。 从现金分红比

例（宣告分红总额/2023年度归母净利润）看，16家

券商超过30%， 占比近七成。 在监管层的积极引导

下，对于投资者关注的是否会提升分红频次话题，一

些券商在业绩说明会上表示，将持续做好稳健经营，

努力提升分红水平和频次，回报投资者。

近七成现金分红比例超30%

从单家券商派现规模看，22家券商2023年度分

红总额在1亿元以上，中信证券、华泰证券、国泰君

安、 中国银河等营收及净利润规模居前的头部券商

也同样是分红大户： 中信证券拟派现70.40亿元，华

泰证券、 国泰君安拟派现规模均在35亿元以上，中

国银河、广发证券、招商证券、中信建投、申万宏源、

海通证券、光大证券、东方证券8家券商拟派现规模

均超过10亿元。

作为高股息标的的重要代表，不少上市银行的

现金分红比例（宣告分红总额/2023年度归母净利

润）保持在30%以上，若用这一指标来衡量上述23

家券商2023年度的分红力度，则有16家券商现金分

红比例不逊色于银行，一些中小型券商的现金分红

比例也不亚于同行业的头部机构。

Wind数据显示，前述23家券商中，海通证券现

金分红比例最高，接近130%，尽管2023年度净利润

出现波动，但公司仍计划派现超13亿元；红塔证券、

国海证券2家券商现金分红比例明显跑赢其他同

行，前者计划派现2.83亿元，占2023年度归母净利润

的比例高达90.63%； 后者计划派现2.55亿元，占

2023年度归母净利润的比例高达78.13%。

一些业绩增长的券商还进一步加大了分红力

度。 以申万宏源为例，公司2023年度计划派现14.02

亿元， 较2022年度派现的7.51亿元大幅增加6.51亿

元，增幅高达86.68%。从基本面看，申万宏源2023年

实现归属于上市公司股东的净利润46.06亿元，同比

增长65.16%。

是否增加分红频次受关注

从全国两会期间证监会主席吴清表示对多年

不分红或者分红比例偏低的公司将区分不同情况

采取硬措施、 鼓励有条件的上市公司一年多次分

红，到此前证监会发布《关于加强上市公司监管

的意见（试行）》明确“加强现金分红监管” 等内

容，2024年以来监管层对于加大A股上市公司分

红力度持续“出手” 。

平安证券非银金融行业首席分析师王维逸认

为，对证券行业而言，监管层持续关注资本市场高

质量发展，重视投资者获得感提升，资本市场和券

商的重要性将提升。 上市公司质量提升和分红相

关政策持续加码，市场交投活跃度有所改善，有望

带动券商基本面和估值改善。

从多家上市券商召开的业绩说明会看，能否增

加分红频次成为投资者关切的话题。 行业头部券商

中信证券在业绩说明会上表示，监管机构要推动绩

优公司结合半年报、 三季报实施一年多次分红，中

信证券作为一家注重为投资者提供长期、 稳定回

报，坚定履行社会责任的上市公司，将按照监管机

构的要求，有序、稳妥地推进相关工作。 东方证券、

光大证券等券商在回应投资者提问时均表示，公司

将持续做好稳健经营， 努力提升分红水平和频次，

回报投资者。

高分红之下红利资产持续走强

●本报记者 吴玉华 刘英杰

行业（申万）

股息率(近12个月)

（%）

年涨跌幅

（%）

煤炭 6.89 12.53

银行 5.24 11.82

石油石化 3.71 13.62

建筑材料 2.88 -5.81

家用电器 2.68 10.60

纺织服饰 2.62 -1.41

交通运输 2.58 4.16

房地产 2.55 -12.58

建筑装饰 2.49 -1.15

食品饮料 2.43 -2.65

股息率排名前十的行业

时间：截至2024年4月8日 数据来源/Wind�制表/吴玉华

视觉中国图片

范围：已公布2023年度利润分配预案的上市公司

时间：截至2024年4月8日 数据来源/Wind 制表/吴玉华


