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知名百亿私募最新持仓出炉 三大方向受热捧

□本报记者 刘伟杰

随着上市公司年报加速披露，百

亿级私募知名基金经理持仓情况浮

出水面，“顶流” 邓晓峰、冯柳、董承

非、夏俊杰等加仓路径曝光。

数据显示，这些知名私募重仓的

行业主要包括顺周期、 科技成长股、

大消费和医药等方向。 有私募人士

称，与2023年三季度相比，这些“顶

尖” 私募在2023年四季度更偏好高分

红标的，并积极布局周期性行业和科

技成长板块，旨在实现投资组合的多

元化，以期在逐渐向好的市场环境中

获得稳健的回报。

积极布局顺周期赛道

随着我国经济复苏预期向好，有

色金属、基础化工以及煤炭油气等顺

周期行业的贝塔属性凸显，该赛道受

到多位知名私募大佬的热捧。

具体来看， 高毅资产邓晓峰

2023年四季度获利减持1000万股紫

金矿业的同时，积极布局其他有色、

化工个股。 他管理的高毅晓峰2号致

信基金2023年四季度新进万华化学

2014.16万股，期末持仓市值超15亿

元， 这也是其近两年来首次跻身该

公司前十大流通股东行列。

同时，邓晓峰管理的高毅晓峰2

号致信基金、 高毅晓峰鸿远集合资

金信托计划合计加仓中国铝业3100

万股， 而这两只产品还分别加仓了

云铝股份440万股、 中国巨石180

万股。

此外， 有多家百亿级私募积极

配置顺周期赛道。 例如，盘京投资、

玄元投资、 稳博投资分别新进买入

泰和科技72.03万股、华宝股份99.76

万股和高盟新材143万股；盛泉恒元

旗下两只产品合计新进宝色股份60

万股。

排排网财富研究部副总监刘有

华表示，基础化工成为去年四季度最

受百亿级私募青睐的行业，已有约10

家上市公司获百亿级私募重仓，由于

其在经济发展中的基础性作用和周

期性特征，引起了广泛关注。 这些行

业的公司往往能在经济复苏期间展

现出较强的盈利能力和市场表现，因

此成为私募基金寻求超额回报的重

要赛道。

科技成长方向受追捧

人工智能和汽车等高端智造行

业作为新质生产力发展的杰出代表，

在今年的A股市场表现出色， 也吸引

了不少百亿级私募重仓布局。

具体来看，另一位高毅资产大将

冯柳管理的高毅邻山1号远望基金

2023年四季度加仓750万股生益科

技，该基金在去年三季度大手笔新进

这家电子元件公司，而最新持仓已达

3500万股。

同时，睿郡资产董承非管理的睿

郡有孚1号私募基金、睿郡有孚3号私

募基金分别新进乐鑫科技58.83万股

和49.36万股，合计持有这家数字芯片

设计公司近110万股。

仁桥资产夏俊杰则对汽车赛道

更感兴趣，他掌舵的仁桥泽源股票私

募基金增持华域汽车176.42万股，该

产品自2022年三季度新进布局以来

多次加仓， 现已持仓超2000万股；阿

巴马资产旗下的阿巴马广进6号私募

基金也新进汽车零部件公司浙江世

宝89.64万股。

大消费行业获重仓

近年来，邓晓峰的持仓风格逐渐

向消费和医药赛道有所倾斜，他管理

的高毅晓峰2号致信基金2023年四季

度新进医药股丽珠集团378.97万股。

他在去年三季度末还布局了圆通速

递、健康元、东富龙、神州细胞等，目

前这些公司年报仍未公布。

冯柳似乎也对食品饮料等行业

较有信心，他掌舵的高毅邻山1号远

望基金2023年四季度新进买入安琪

酵母815万股， 还增持了中炬高新

100万股；该基金也加仓了上海家化

50万股。

此外，敦和资管、重阳战略分别

新进天津港778.07万股和顺丰控股

5634.33万股； 通怡投资旗下的通怡

麒麟 6号私募基金新进华控赛格

496.03万股。

黑崎资本首席投资执行官陈兴

文表示，与去年三季度相比，百亿级

私募的最新持仓情况呈现出一些新

变化，“稳中求进” 已成为百亿级私

募的重要策略之一。 一是表现出对高

分红股票的偏好，这类标的通常具有

稳定的现金流和较低的风险，能够在

市场波动时提供安全垫；二是积极布

局科技板块，尤其是人工智能等前沿

技术领域。

在陈兴文看来，当前中国资产的

估值已经进入了较有吸引力的阶段，

市场情绪相较于去年已经平和许多，

大部分机构认为A股市场经过较长

的调整期， 有望在2024年迎来重要

的转变。

睿郡资产董承非认为，2024年

消费和科技开始见底往上； 在目前

大环境下， 红利板块对于低风险偏

好的大资金依然有吸引力， 未来值

得期待， 但部分权重行业具有周期

性，目前预计“红利策略已行至一半

的进程” 。

契合科创企业成长特点

近两年，股权、创业投资引发社

会各界广泛关注。 政府工作报告提

出， 大力推进现代化产业体系建设，

加快发展新质生产力。 鼓励发展创业

投资、股权投资。

“创业投资是将风险资本投向新

兴的、迅速成长的、有巨大竞争潜力

的未上市公司，在承担风险的基础上

为融资人提供长期股权资本和增值

服务，助力企业快速成长，数年后通

过上市、并购或股权转让方式退出并

取得投资回报的一种投资方式。 ” 左

丁对中国证券报记者介绍。

深创投是以创业投资为核心的

综合性投资集团。 截至3月20日，深创

投管理资金总规模超4700亿元，累计

投资企业超1500家， 成功推动265家

企业上市。

“2021年-2023年， 集团累计投

资科创项目超500个， 实际出资金额

超400亿元。 ” 左丁介绍，在这些项目

中，90%项目投资阶段为中早期，

90%以上资金投在前沿硬科技领域，

包括新一代信息技术、 生物技术、新

能源、新材料、高端装备等，助力一批

已投企业在工业软件、 半导体设备、

新材料等领域打破国外垄断。

以深创投投资华大九天为例，

“在国产EDA软件还处于起步阶段、

国外品牌占据市场主导地位的背景

下，深创投从服务国家高水平科技自

立 自 强 的 视 角 进 行 投 资 决 策 ，

2017-2019年连续三轮向华大九天

投资合计数千万元” 。 左丁表示，E-

DA软件具备设计、布线、仿真和验证

等功能，是设计大规模集成电路必备

的工具，也是信息科技和智能制造的

底层基座。

为科创提供全方位支持

左丁认为， 相比间接融资方式，

创业投资优势体现在对产业科技创

新的全方位支持，概括讲就是：“灵敏

嗅觉+风险共担+长期支持+融资带

动+综合服务” 。

一是突出对产业科技创新的灵

敏嗅觉。 创投钱是“聪明钱” ，具有价

值发现功能，能更加熟悉和把握科技

创新、 初创企业发展特征和未来趋

势。深创投研究先行，探索出“建立讲

话库-对照研究-分享成果-挖掘标

的-考核评估” 闭环机制，研究制订

年度创业投资指引，绘制重点产业投

资图谱，把准投资赛道和投资标的正

确方向。

二是突出对产业科技创新的风

险共担。 创投钱是“风险钱” ，投资初

创企业时不需要资产抵押，与企业共

同承担成长风险。 传统金融机构在提

供贷款等间接融资时，主要看重企业

抵押品和现金流；创投机构是以企业

未来发展前景为基础，主要看重企业

的成长性和发展潜力，无需企业提供

抵押担保，更符合初创企业需要。

三是突出对产业科技创新的长

期支持。 创投钱是“耐心钱” ，投资收

益来源于股权增值， 而非固定利息。

创投机构更关注企业的长期成长性，

与科创企业的商业模式更契合，一般

至少需要陪伴企业3年-7年， 甚至有

耐心陪伴更长时间。 以深创投投资西

部超导为例，从2007年第一笔投资到

现在，已经陪伴17年，仍坚定看好企

业未来发展。

四是突出对产业科技创新的融

资带动。 创投钱是“引领钱” ，创投机

构通过自身先行投入，引导带动银行

等金融机构共同为已投企业提供资

金支持，加速企业成长。 深创投联合

银行创新投贷联动模式，精准向银行

推送已投科技型中小微企业融资需

求，同步提供相关企业已投信息用作

贷款增信，银行按照“见投即贷” 模

式发放信用贷款，有效拓宽了企业融

资渠道。 目前深创投已和十余家银行

签署投贷联动协议，其中“红土贷”

2023年仅推出半个月就为21家已投

中小微企业授信超亿元。

五是突出对产业科技创新的综

合服务。 创投钱是“赋能钱” ，可以为

创业企业带来全方位的增值服务。 深

创投坚持服务至上理念，为已投企业

提供经营管理培训、 产业资源对接、

上市服务、融资支持、人才服务等各

类赋能服务。 很多服务在助力中小企

业成长方面发挥了重要作用。

发挥政府引导基金“放大” 效应

近年来，以政府引导基金为代表

的地方国资已成为股权创投行业的

“主力军” 。 据了解，2016年，深创投

受托管理千亿级深圳市政府引导基

金，目前已设立147只子基金，通过子

基金对科技创新企业进行多轮次组

合投资，持续支持企业做大做强。

左丁表示， 从投资期限来看，深

圳市引导基金参股子基金存续期限

集中在8年左右， 其中投资期4年-5

年， 退出期3年-4年。 从投资领域来

看，深圳市引导基金参股子基金聚焦

投资新一代信息技术、 生物医药、高

端装备制造、数字经济、新材料、绿色

低碳、海洋经济等战略性新兴产业及

未来产业集群项目。 经统计，共投资

深圳“20+8” 重点产业集群项目超过

2800个， 占投资项目总数的比例为

84%；投资金额超过2300亿元，占所

有投资金额的比例为85%。 投资初创

期、早中期项目占比超70%，凸显“投

早投小投创新” 的投资理念。

“从深创投管理政府引导基金的

实践经验来看，政府类资金已经成为

支持科技创新、陪伴科创企业成长的

‘耐心资本’ 。 ” 左丁表示，自2018年

起，深圳市引导基金参投子基金连续

多轮投资大疆创新，累计投资金额数

亿元。云豹智能于2020年在深圳市设

立， 深圳市引导基金参投子基金在

2021年、2023年连续进行了三轮投

资，累计投资金额超亿元，该企业已

快速成长为中国DPU （数据处理单

元）行业的独角兽企业。

左丁认为，政府引导基金与市场

化资本差异较大。 一是更强调服务产

业发展。 政府引导基金往往更加重视

科技创新和产业发展的协同推进，而

非单一的财务收益。 这意味着在决策

时会更偏向选择具备显著创新潜力

和成长空间的企业。 二是更突出资源

连接广度。 政府背景使引导基金能更

容易地协调和用好政府、 行业资源，

为被投企业创造更为广泛和有深度

的合作与支持网络。 三是更彰显风向

标引领作用。 通过明确的投资方向和

策略，政府引导基金可以引导社会资

金进入某些特定的、有利于国家和地

方经济发展的创新领域，助力提高全

社会的科技创新整体投资效率。

深创投左丁：创投助力培育发展新质生产力

近期决策层提出， 加快发展新质生产

力，鼓励发展创业投资、股权投资。 深圳市

创新投资集团（以下简称“深创投” ）董事

长左丁近日在接受中国证券报采访时表

示，创业投资契合科创企业研发投入大、盈

利周期长、成长不确定性多的特点，能够为

企业提供稳定的长期资金， 更好支持高科

技、硬科技企业成长，助力培育发展新质生

产力。

左丁将创业投资在科技创新投资方面

的优势总结为 “灵敏嗅觉+风险共担+长

期支持+融资带动+综合服务” 。 结合深创

投管理千亿级政府引导基金的实践经验，

左丁认为， 政府类资金已经成为支持科技

创新、陪伴科创企业成长的“耐心资本” 。

□本报记者 杨皖玉

视觉中国图片

深创投左丁：创投助力培育发展新质生产力

本报记者 杨皖玉

近期决策层提出，加快发展新质生产力，鼓励发展创业投资、股权投资。 深圳市创新投资集团（以下简称“深创投” ）董事长左丁近日在接受中国证券报采访时表示，创业投资契合科创企业研发投入大、盈利周期长、成长不确定性多的特点，能够为企业提供稳定的长期资金，更好支持高科技、硬科技企业成长，助力培育发展新质生产力。

左丁将创业投资在科技创新投资方面的优势总结为“灵敏嗅觉+风险共担 +长期支持+融资带动+综合服务” 。 结合深创投管理千亿级政府引导基金的实践经验，左丁认为，政府类资金已经成为支持科技创新、陪伴科创企业成长的“耐心资本” 。

契合科创企业成长特点

近两年，股权、创业投资引发社会各界广泛关注。 政府工作报告提出，大力推进现代化产业体系建设，加快发展新质生产力。 鼓励发展创业投资、股权投资。

“创业投资是将风险资本投向新兴的、迅速成长的、有巨大竞争潜力的未上市公司，在承担风险的基础上为融资人提供长期股权资本和增值服务，助力企业快速成长，数年后通过上市、并购或股权转让方式退出并取得投资回报的一种投资方式。 ” 左丁对中国证券报记者介绍。

深创投是以创业投资为核心的综合性投资集团。 截至3月 20日，深创投管理资金总规模超4700亿元，累计投资企业超1500家，成功推动265家企业上市。

“2021年-2023年，集团累计投资科创项目超500个，实际出资金额超400亿元。 ” 左丁介绍，在这些项目中，90%项目投资阶段为中早期，90%以上资金投在前沿硬科技领域 ，包括新一代信息技术、生物技术 、新能源、新材料、高端装备等，助力一批已投企业在工业软件、半导体设备、新材料等领域打破国外垄断。

以深创投投资华大九天为例，“在国产EDA软件还处于起步阶段、国外品牌占据市场主导地位的背景下，深创投从服务国家高水平科技自立自强的视角进行投资决策，2017-2019年连续三轮向华大九天投资合计数千万元” 。 左丁表示，EDA软件具备设计、布线、仿真和验证等功能，是设计大规模集成电路必备的工具，也是信息科技和智能制造的底层基座 。

为科创提供全方位支持

左丁认为，相比间接融资方式，创业投资优势体现在对产业科技创新的全方位支持，概括讲就是：“灵敏嗅觉 +风险共担+长期支持+融资带动+综合服务” 。

一是突出对产业科技创新的灵敏嗅觉。 创投钱是“聪明钱 ” ，具有价值发现功能，能更加熟悉和把握科技创新、初创企业发展特征和未来趋势。 深创投研究先行 ，探索出“建立讲话库-对照研究-分享成果 -挖掘标的-考核评估” 闭环机制，研究制订年度创业投资指引，绘制重点产业投资图谱，把准投资赛道和投资标的正确方向。

二是突出对产业科技创新的风险共担。 创投钱是“风险钱 ” ，投资初创企业时不需要资产抵押 ，与企业共同承担成长风险。 传统金融机构在提供贷款等间接融资时，主要看重企业抵押品和现金流；创投机构是以企业未来发展前景为基础，主要看重企业的成长性和发展潜力，无需企业提供抵押担保，更符合初创企业需要。

三是突出对产业科技创新的长期支持。 创投钱是“耐心钱 ” ，投资收益来源于股权增值，而非固定利息 。 创投机构更关注企业的长期成长性，与科创企业的商业模式更契合，一般至少需要陪伴企业3年 -7年，甚至有耐心陪伴更长时间。 以深创投投资西部超导为例，从2007年第一笔投资到现在，已经陪伴17年，仍坚定看好企业未来发展。

四是突出对产业科技创新的融资带动。 创投钱是“引领钱 ” ，创投机构通过自身先行投入，引导带动银行等金融机构共同为已投企业提供资金支持，加速企业成长。 深创投联合银行创新投贷联动模式，精准向银行推送已投科技型中小微企业融资需求，同步提供相关企业已投信息用作贷款增信，银行按照“见投即贷” 模式发放信用贷款 ，有效拓宽了企业融资渠

道。 目前深创投已和十余家银行签署投贷联动协议，其中“红土贷” 2023年仅推出半个月就为21家已投中小微企业授信超亿元。

五是突出对产业科技创新的综合服务。 创投钱是“赋能钱 ” ，可以为创业企业带来全方位的增值服务。 深创投坚持服务至上理念，为已投企业提供经营管理培训、产业资源对接、上市服务、融资支持、人才服务等各类赋能服务。 很多服务在助力中小企业成长方面发挥了重要作用。

发挥政府引导基金“放大” 效应

近年来，以政府引导基金为代表的地方国资已成为股权创投行业的“主力军” 。 据了解，2016年，深创投受托管理千亿级深圳市政府引导基金，目前已设立 147只子基金，通过子基金对科技创新企业进行多轮次组合投资，持续支持企业做大做强。

左丁表示，从投资期限来看，深圳市引导基金参股子基金存续期限集中在8年左右 ，其中投资期4年-5年，退出期 3年-4年。从投资领域来看，深圳市引导基金参股子基金聚焦投资新一代信息技术、生物医药 、高端装备制造、数字经济 、新材料 、绿色低碳、海洋经济等战略性新兴产业及未来产业集群项目。经统计，共投资深圳“20+8” 重点产业集群项目超过 2800

个，占投资项目总数的比例为84%；投资金额超过2300亿元，占所有投资金额的比例为85%。 投资初创期、早中期项目占比超70%，凸显“投早投小投创新” 的投资理念。

“从深创投管理政府引导基金的实践经验来看，政府类资金已经成为支持科技创新、陪伴科创企业成长的‘耐心资本’ 。 ” 左丁表示，自2018年起，深圳市引导基金参投子基金连续多轮投资大疆创新，累计投资金额数亿元。 云豹智能于2020年在深圳市设立，深圳市引导基金参投子基金在2021年、2023年连续进行了三轮投资，累计投资金额超亿元，该企业已快

速成长为中国DPU（数据处理单元）行业的独角兽企业。

左丁认为，政府引导基金与市场化资本差异较大。 一是更强调服务产业发展。 政府引导基金往往更加重视科技创新和产业发展的协同推进，而非单一的财务收益 。 这意味着在决策时会更偏向选择具备显著创新潜力和成长空间的企业。 二是更突出资源连接广度。 政府背景使引导基金能更容易地协调和用好政府、行业资源，为被投企业创造更为广泛和有深度

的合作与支持网络。 三是更彰显风向标引领作用 。 通过明确的投资方向和策略，政府引导基金可以引导社会资金进入某些特定的、有利于国家和地方经济发展的创新领域，助力提高全社会的科技创新整体投资效率。


