
知名基金经理持仓曝光

优质行业龙头有望重回“舞台”

本报记者 王宇露

近期，上市公司密集发布回购方案，公私募基金的最新持仓也浮出水面，富瀚微、尚荣医疗等公司获机构资金增持。 整体来看，医药、半导体等仍是机构关注的主要方向。 展望后市，机构认为，相比过去一段时间占优的小微盘股及防守型股票，竞争格局优化、企业盈利边际改善的行业龙头将有更大的向上潜力。

基金机构持仓曝光

富瀚微3月 13日发布的公告显示，截至 3月7日，老牌私募上海少薮派投资旗下的少数派万象更新 2号私募证券投资基金持有该公司超295万股，占总股本的 1 .28%，较去年末小幅增长。 与此同时，百亿私募玄元投资旗下的玄元科新 281号私募证券投资基金加仓该公司，持有超172万股，重回前十大股东之列。

药明康德 3月11日发布的公告显示，知名基金经理葛兰管理的中欧医疗健康混合型证券投资基金截至3月9日持有药明康德5786万股，较去年年末的约5859万股小幅减仓约73万股。

由知名基金经理冯明远管理的信澳新能源产业股票型证券投资基金仍出现在云涌科技的前十大股东之列，不过持仓数量较去年三季度末有所下滑。

尚荣医疗 3月12日发布的回购相关公告显示，截至3月 8日，华夏智胜先锋股票型证券投资基金 (LOF)持有264万股，新晋该公司第四大流通股东，高盛也持有该公司超240万股，位列第七大流通股东。

看好优质行业龙头

展望接下来的市场机会，淡水泉投资表示，相比小微盘股及防守型股票，过去一两年一直被市场低估的优秀行业龙头将有更大的向上潜力。 优秀行业龙头公司通常保持着较高的盈利增长速度。 以沪深 300成长指数的成份股为例 ，2008-2022年间，这些公司ROE增速始终保持在 14%-20%的区间，展现了优秀公司抵御经济波动的实力。

在短期机会方面，淡水泉投资认为，一些具备短期景气超预期潜力、契合市场情绪的细分领域也值得关注，比如新能源汽车发展带来的电网更新需求、医药领域、汽车零部件企业的短期景气带来的机会等。 淡水泉投资表示，相信市场的“称重机” 作用仍会发生———那些具有良好盈利状况、增长潜力，包括治理能力优秀的公司的“重量” 及价值最终会得到市场的验证。

盘京投资表示，展望后市，因前期流动性冲击和流动性回补所造成市场波动基本告一段落 ，预计市场将逐渐回归到相对平稳的状态。 综合企业盈利增长驱动力、各行业竞争格局、存量资金再配置等因素 ，市场在新的一年将逐渐回归基本面选股的风格导向，投资者会更加重视现金流占比较高、竞争格局优化、企业盈利边际改善并有望维持向好态势的行业龙头。

盘京投资认为，追求单一风格极致配置将成为历史，A股市场预计未来相当长一段时间将出现整体稳定，个股分化的局面，少数持续成长性较好的优质公司预计将迎来较为持续的反弹，这也是未来长期持股的重点。
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飞行汽车蓄势“起飞” 低空经济开启万亿新赛道

□本报记者 刘伟杰

飞行汽车、低空经济概念板块近

期持续活跃，成为市场“最靓的仔”

之一。 自2月初以来，这两大板块均强

势攀升约50%，不少相关主题基金密

集拉升，引发市场关注。

随着多地发布重磅举措支持培育

低空经济产业，下一个万亿风口呼之

欲出。 基金机构表示，相对传统飞行

器，电动垂直起降航空器（eVTOL）

在安全性、智能性、经济性和环保性

方面的优势显著，相关产业链正加速

落地， 低空经济未来3年至10年会有

非常快速的成长，有望带动数万亿级

别的市场规模。

飞行汽车概念股强势上涨

同花顺数据显示，3月15日，飞行

汽车概念板块上涨1.78%。该板块自2

月6日以来强势攀升， 截至目前累计

上涨48.87%。

由于飞行汽车概念股有不少与

汽车赛道相重合，这让许多相关主题

基金在布局中斩获颇丰。 Wind数据

显示，截至3月15日，自2月6日以来有

超百只相关产品 （A/C份额未合并）

累计上涨超20%。

2月底，eVTOL“盛世龙” 从深圳

起飞，经过约20分钟的飞行，降落在

珠海九洲港码头。 这是全球首条跨海

跨城电动垂直起降航空器航线的公

开首次演示飞行，同时也是低空出行

商业化运营的重要探索。

据悉，eVTOL“盛世龙” 由上海

峰飞航空科技有限公司自主研制，起

飞重量2000公斤，可载5人，巡航速度

可达200公里/小时， 核心模组100%

国产化。 业内人士称，在进行大规模

应用以后，未来深圳到珠海的单座票

价大约为两三百元， 是打车钱的半

价，时间更是大幅缩短。

根据公开资料，上述航空器在获

取适航证后，预计将于2026年开启载

人飞行。 深圳至珠海这一飞行航线由

深圳市东部通用航空有限公司运营，

未来将计划推动更多的航线运营和

商业化场景落地。 黑崎资本首席投资

执行官陈兴文认为，eVTOL飞行器具

有环境友好、经济性高、便捷性强、安

全性高和效率高等优势。 它们不产生

尾气排放，运营成本较低，能在狭小

空间起降， 具备冗余系统确保安全，

且适合城市间的快速运输。 在陈兴文

看来，飞行汽车是全新的工业“新物

种” ， 是航天制造业与智能汽车交汇

融合的契合点， 能融合带动智能制

造、航空信息、工业互联网等多个产

业协同发展。

“相比传统飞行器，eVTOL首先

是通过电机提供动力，产生的噪声更

小， 使其可以在城市低空环境运行；

其次，eVTOL可以做到更高的安全冗

余度，使其安全性超过直升机。” 酷望

投资总经理杨如意表示。谈及eVTOL

当前面临的一些关键问题，杨如意进

一步表示，一是低空飞行使得政府部

门的监管难度更高，这也会导致来自

政府的支持政策会更谨慎，时间周期

也会更长；二是eVTOL自身遇到的电

池续航问题； 三是安全问题，eVTOL

一旦发生事故后果会比地面交通更

严重。

政策引导产业链协同发展

近日，广东、上海、安徽等多地发

布重磅举措支持培育低空经济产业，

引发市场瞩目。例如，《珠海市支持低

空经济高质量发展的若干措施（征求

意见稿）》率先对外发布，围绕培育

低空经济产业生态、扩大低空飞行应

用场景、强化产业要素供给等提出13

项具体举措。

记者发现， 上述征求意见稿对

生产飞行汽车的企业给出了 “真金

白银” 的奖励。 具体来看，对在珠海

本地生产的航空器产品， 获得中国

民用航空局颁发的型号合格证、生

产许可证的低空经济企业给予奖

励，其中对生产eVTOL、飞行汽车企

业奖励1500万元； 对生产大型无人

驾驶航空器企业奖励500万元；对生

产中型无人驾驶航空器企业奖励

300万元。

去年10月，工信部、科技部、财政

部、民航局联合印发《绿色航空制造

业发展纲要（2023-2035年）》，明确

了eVTOL的发展时间规划： 到2025

年， 电动垂直起降航空器（eVTOL）

实现试点运行；到2035年，新能源航

空器成为发展主流。

“低空经济是指一般在垂直高度

1000米以下、根据实际需要延伸至不

超过3000米的低空空域范围内，以民

用有人驾驶和无人驾驶航空器为载

体，以载人、载货及其他作业等多场

景低空飞行活动为牵引，带动相关领

域融合发展的综合性经济业态。 ” 业

内人士称。

某私募基金人士表示，eVTOL飞

行器产业链有着十多个子系统，包括

设备的机械、电气、通讯接口等，对下

游主机厂系统集成和整机研发提出

了很高要求。 其核心技术正是飞控、

电机、 锂电池， 而行业的中游则为

eVTOL制造主机厂，目前有更多的玩

家在上游的零部件领域深耕。 从中短

期来看，我国eVTOL飞行器的核心需

求市场主要是医疗救援和旅游观光，

距离规模化运作尚有距离。

有望拉动数万亿级别市场

3月15日， 低空经济板块上涨

3.13%，较飞行汽车概念更为强劲，两

者有着较多的重叠个股，但前者还包

含了无人机等相关的产业链公司。 低

空经济板块自2月6日以来更是攀升

近55%。

畅力资产董事长宝晓辉表示，低

空经济是全球竞逐的新兴产业方向，

也是培育发展新动能的重要领域，属

于新质生产力的范畴，与传统通航产

业发展密切相关，未来to� C端的想象

力极为丰富。 从投资角度看，低空基

础设施建设将带动有效投资；从标准

角度看，有利于我国率先在低空经济

领域创设新的标准和规则。

粤港澳大湾区数字经济研究院

一份低空经济白皮书显示， 到2025

年，低空经济对国民经济的综合贡献

值将达3万亿至5万亿元。

陈兴文认为，低空经济在中国正

迅速发展，而政策支持和技术进步推

动了这一领域的发展。 2021年，低空

经济首次被纳入国家发展规划，多省

份已将其纳入地方政府的发展规划。

eVTOL作为低空经济的关键组成部

分，将推动航空制造、新材料、新能

源、电子控制等领域的技术创新和产

业升级，有助于中国在全球航空产业

中占据更有利的竞争地位。

某公募基金人士称，低空经济的

增长预计将在未来3-10年内持续，随

着eVTOL技术的成熟和市场的扩大，

预计将形成一个新的万亿级市场。 未

来eVTOL的发展将导致供应链变革，

需要新的供应链体系，如电池、电机、

飞行控制系统等。 它可能成为城市交

通的新竞争者，对传统汽车制造商构

成挑战。 同时，eVTOL可能催生新的

出行服务模式， 如空中出租车服务，

改变人们的出行习惯。 此外，城市可

能需要建设新的基础设施来支持

eVTOL的起降和维护，带动相关产业

发展。

看好优质行业龙头

展望接下来的市场机会，淡水泉投

资表示， 相比小微盘股及防守型股票，

过去一两年一直被市场低估的优秀行

业龙头将有更大的向上潜力。优秀行业

龙头公司通常保持着较高的盈利增长

速度。 以沪深300成长指数的成份股为

例，2008-2022年间，这些公司ROE增

速始终保持在14%-20%的区间， 展现

了优秀公司抵御经济波动的实力。

在短期机会方面， 淡水泉投资认

为，一些具备短期景气超预期潜力、契

合市场情绪的细分领域也值得关注，

比如新能源汽车发展带来的电网更新

需求、医药领域、汽车零部件企业的短

期景气带来的机会等。 淡水泉投资表

示，相信市场的“称重机” 作用仍会发

生———那些具有良好盈利状况、 增长

潜力，包括治理能力优秀的公司的“重

量”及价值最终会得到市场的验证。

盘京投资表示，展望后市，因前期

流动性冲击和流动性回补所造成市场

波动基本告一段落， 预计市场将逐渐

回归到相对平稳的状态。 综合企业盈

利增长驱动力、各行业竞争格局、存量

资金再配置等因素， 市场在新的一年

将逐渐回归基本面选股的风格导向，

投资者会更加重视现金流占比较高、

竞争格局优化、 企业盈利边际改善并

有望维持向好态势的行业龙头。

盘京投资认为， 追求单一风格极

致配置将成为历史，A股市场预计未

来相当长一段时间将出现整体稳定，

个股分化的局面， 少数持续成长性较

好的优质公司预计将迎来较为持续的

反弹，这也是未来长期持股的重点。

知名基金经理持仓曝光

优质行业龙头有望重回“舞台”

近期， 上市公司密集发

布回购方案， 公私募基金的

最新持仓也浮出水面， 富瀚

微、 尚荣医疗等公司获机构

资金增持。 整体来看，医药、

半导体等仍是机构关注的主

要方向。 展望后市， 机构认

为， 相比过去一段时间占优

的小微盘股及防守型股票，

竞争格局优化、 企业盈利边

际改善的行业龙头将有更大

的向上潜力。

□本报记者 王宇露

基金机构持仓曝光

富瀚微3月13日发布的公告显

示，截至3月7日，老牌私募上海少薮

派投资旗下的少数派万象更新2号私

募证券投资基金持有该公司超295万

股，占总股本的1.28%，较去年末小幅

增长。 与此同时，百亿私募玄元投资

旗下的玄元科新281号私募证券投资

基金加仓该公司，持有超172万股，重

回前十大股东之列。

药明康德3月11日发布的公告显

示， 知名基金经理葛兰管理的中欧医

疗健康混合型证券投资基金截至3月9

日持有药明康德5786万股，较去年年

末的约5859万股小幅减仓约73万股。

由知名基金经理冯明远管理的

信澳新能源产业股票型证券投资基

金仍出现在云涌科技的前十大股东

之列，不过持仓数量较去年三季度末

有所下滑。

尚荣医疗3月12日发布的回购相

关公告显示，截至3月8日，华夏智胜

先锋股票型证券投资基金(LOF)持有

264万股， 新晋该公司第四大流通股

东，高盛也持有该公司超240万股，位

列第七大流通股东。
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