
海外投资额度告急 QDII申购集体“刹车”

本报记者 王鹤静

3月以来，摩根资产管理、富国基金、易方达基金、华

夏基金、银华基金、景顺长城基金、中银基金等多家公募

机构旗下QDII产品大面积限购。 截至3月13日，国内公

募市场上近半数QDII产品处于暂停（大额）申购状态。

业内人士分析，QDII大面积限购主要系基金公司

外汇额度紧张导致。 此外，近期部分QDII产品在二级市

场上出现大幅溢价， 可能导致基金公司采取限购措施。

随着QDII额度愈发紧俏， 未来公募QDII额度大概率会

成为市场上的“抢手货” 。

QDII出现大面积限购

3月8日以来， 摩根资产管理旗下多只QDII产品发

布限制大额申购公告。

根据公告，摩根全球天然资源混合（QDII）、摩根

全球新兴市场混合（QDII）、摩根亚太优势混合（QDI-

I）、摩根富时发达市场REITs指数（QDII）人民币、摩

根全球多元配置（QDII-FOF）人民币、摩根标普500指

数（QDII）人民币、摩根纳斯达克100指数（QDII）人民

币、摩根欧洲动力策略股票（QDII）暂停100万元以上

的大额申购。

摩根富时发达市场REITs指数（QDII）美钞/美汇、

摩根全球多元配置（QDII-FOF）美元现钞/现汇、摩根

标普500指数（QDII）美钞/美汇、摩根纳斯达克100指

数（QDII）美元暂停10万美元以上的大额申购；摩根日

本精选股票（QDII）的限购金额由500万元调降至30万

元。

此外，富国基金、易方达基金、华夏基金、银华基金、

景顺长城基金、 中银基金等公募机构旗下多只QDII产

品也于3月集中发布限购公告。

场内方面， 景顺长城全球半导体芯片股票（QDI-

I-LOF）人民币份额的限制申购金额由此前的1万元调

降至1000元， 通过各代销机构申购美元份额的限购金

额由1000美元调降至150美元； 华夏标普500ETF

（QDII）则直接暂停申购业务。

场外方面，易方达中短期美元债债券（QDII）的限

购金额由1万元调降至5000元； 富国亚洲收益债券

（QDII） 人民币份额限购金额由100万元调降至20万

元；中银亚太精选债券（QDII）人民币份额暂停200万

元以上的大额申购；银华美元债精选债券（QDII）通过

直销累计申购金额不超过1万元， 通过代销机构累计申

购限额由500万元调降至1万元。

Wind数据显示，截至3月13日，在国内公募市场上

的596只QDII产品（不同份额分别计算）中，共有282只

处于暂停（大额）申购状态。

多重因素导致额度紧张

结合过往情况分析，晨星（中国）基金研究中心高

级分析师李一鸣向中国证券报记者表示，QDII出台限

购措施，通常是出于以下两方面原因。

第一，QDII的投资额度需要国家外汇管理局的审

批，当QDII规模接近投资额度上限时，基金公司将无法

继续增加基金规模，因此会选择关闭基金申购或者限制

大额申购来维持基金的正常运作。

第二， 当QDII所投向市场出现异常波动或者是大

幅上涨时，基金公司出于控制投资风险的目的，也可能

主动采取限购措施，“例如今年3月以来， 多只权益类

QDII在美股和日本股票显著上涨的背景下做出了限购

的决定” 。

北京、上海等多家公募机构相关人士也向中国证券

报记者反映，QDII产品大面积限购主要是因为基金公

司外汇额度紧张所导致， 而且近期部分QDII二级市场

的交易价格明显高于基金份额参考净值，出现了大幅度

溢价，基金公司基于上述考虑可能会采取限购措施。

以景顺长城全球半导体芯片股票（QDII-LOF）为

例，3月12日，景顺长城基金发布公告称，近期该基金二

级市场交易价格波动较大，3月7日该基金份额净值为

1.3356元，3月11日该基金在二级市场的收盘价为1.458

元，明显高于基金份额净值，特此提示投资者关注二级

市场交易价格溢价风险。 同日，该基金当即调低了限制

申购金额。

根据 “好买香港” 对监管审批的公募基金现有

QDII额度统计，截至1月28日，基金公司剩余的QDII额

度约为60亿-70亿美元，剩余比例普遍在20%以下。 这

些额度中，部分会配给基金公司的专户产品，实际剩余

的额度可能更少， 这意味着未来公募QDII额度大概率

会成为市场上的“抢手货” 。

短期加强风险意识

“短期来看，此前国内市场出现波动，海外市场因

美联储降息预期及人工智能（AI）等相关主题前期存

在较大涨幅， 所以部分投资者线性外推资产发展方向，

追捧海外相关资产， 导致部分基金公司QDII额度紧

张。 ” 北京某公募分析人士表示。

上海证券基金评价中心认为，美联储货币政策仍有

不确定因素，保守估计最晚可能在今年中后阶段开始降

息， 预计上半年海外权益资产的受分子端影响相对较

大；下半年，随着美联储进入降息周期，分母端的作用会

越来越显著，估值的弹性会更强。

配置方面，上海证券基金评价中心建议，今年上半

年可以重点聚焦盈利模式成熟、偏价值的企业以及低估

值的指数产品； 下半年待科技股的高估值风险缓解、基

本面变得更有利后，再加强对科技成长股的配置。

“去年以来受科技领域（如AI、新能源车等）的提

振，美股涨幅非常大，但美国经济依然存在问题，比如银

行业的流动性问题、 政府债务上限和成本增加问题等，

其基本面难以支撑企业股价长期高速上涨。 ” 因此，上

海证券基金评价中心提示， 短期内需加强风险意识，谨

慎追高近期火热的QDII产品， 配置上更建议选择相对

稳健的标普500或道琼斯指数相关的产品。
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金融消保在身边 广发银行“全深新”开展消保教育宣传

为持续践行金融工作的政治性、人民性，提升专业性，助力构

建和谐金融消费环境，中国人寿集团成员单位广发银行近日发布

“广发消保金盾” 视觉标识，在传承集团公司“用心守护 放心托

付” 消保理念基础上，传达广发银行消保工作承托、守护人民美

好生活的愿景。

广发银行高度重视消费者权益保护工作， 积极承担金融知

识教育宣传主体责任，在“3·15” 消费者权益保护日来临之际，

积极开展消费者权益保护教育宣传活动，陪伴消费者共同“学

金融、懂金融、信金融、用金融” ,切实提升消费者金融素养及风

险防范意识。

“全”面覆盖，内容丰富广泛传播

广发银行持续开展丰富多样、覆盖面广的“五进入” 教育宣

传活动，加强对老年人、年轻人、新市民和残障人士等四类重点人

群的宣教，深刻践行“金融消保在身边，保障权益防风险” 。

进商圈：党建共建，发扬雷锋精神。广发银行将金融知识教育

宣传与党建工作深度结合,组织全行开展学雷锋暨“3·15” 金融

知识宣传志愿服务活动。

进校园：师生共学，同飨知识盛宴。广发银行茂名分行发挥综

合金融优势，联合兄弟单位共同前往茂南区老年大学，为客户提

供银行、保险、投资金融知识宣教。广发银行贵阳分行联合当地派

出所、街道走进南明小学，以通俗易懂的形式为在校师生讲解金

融消费者反诈、禁毒等知识。

进农村：乡村振兴，共植消保林。 3月12日植树节当天，广发

银行联合广东省人社厅共同前往广东省汕头市下善村，揭牌金融

知识教育宣传基地，开启“共造金融消保林” 进乡村宣教活动，拉

开全年宣教与乡村振兴、慈善工作深度结合的序幕。

进社区：暖身暖心，守护夕阳红。广发银行南宁分行走进当地

蟠龙社区，邀请医务人员开展公益义诊，实现“消保宣传+公益义

诊+游戏互动” 有机结合。 广发银行福州分行成立“暖阳伴我宣

传队” ，走进老年社区、老年党校、长者食堂等银发一族聚集地，

宣传金融纠纷多元化解机制并发放定制公益宣传购物袋，帮助老

年人畅享金融便利。

进企业：以案说险，护航新市民。 广发银行石家庄分行走进

中国联合航空河北分公司，以案说险提示新市民警惕“保本高

收益” 等非法金融活动；广发银行乌鲁木齐分行于“妇女节” 前

夕开展“消保鲜花季，守护‘她’ 权益” 主题教育宣传活动，走进

当地企业向新市民宣导金融知识，为企业女职工献上“花样金

融告白” 。

“深”入推进，消保理念入脑入心

广发银行全行上下一盘棋，同向同力，推进形成人人参与、人

人尽责的教育宣传氛围。 总、分行领导率先垂范，带头讲消保。 各

级领导通过参与线下活动、录制视频、主持广发大讲堂、发布署名

文章等形式积极参与教育宣传活动。 3月7日，广发银行“高管说

消保” 活动走进基层网点， 为老年消费者普及金融知识；3月11

日，广发银行青岛分行通过自媒体平台发布视频，分行党委班子

全员上阵，共讲消保。 广发银行推出全行消保知识和文化系列线

上课程，全员学习消保文化，推动消保理念入脑入心。

“新”意盎然，形式多样融合创新

广发银行加强宣教形式创新，突出差异化、多样化、实效性。

组织全行根据地方特色和传统文化，开展教育宣传活动，并推出

戏剧、歌舞、短剧、动画等内容的短视频。

传统民俗换新颜。“行通济”是佛山市传统民俗活动，民间俗

称“行通济 冇闭翳” 。 每年元宵节期间，市民群众提着生菜由北

到南走过通济桥，祈求平安顺利。 2月23日，广发银行佛山分行联

合中国人民银行佛山市分行及当地派出所，在路线周围共同开展

金融知识宣传活动，借传统民俗活动传递金融知识。

传统典故谱新章。广发银行苏州分行以苏州当地著名历史人

物唐寅和秋香为蓝本，化用“唐伯虎点秋香”的典故，制作动画短

片科普误导销售陷阱，并辅以具有苏州特色的吴语配音，普及金

融消费者八项基本权利。

传统手艺展新姿。 广绣是粤绣之一，流传至今已有一千多年的

历史，是国家级非物质文化遗产代表性项目。 广发银行广州分行以

妇女节为契机，协同当地妇联及公益组织，共同举办“零距离凝聚

力，绽芳华三元里”活动，在邀请广大女性消费者体验广绣魅力的

同时，嵌入公益宣教环节，提醒消费者增强金融风险防范意识。

传统曲艺唱新篇。 广发银行天津分行改编当地传统曲艺相

声与数来宝，创作严禁“飞单” 操作，保护财产安全，普及消费者

基本权利的主题作品， 并联合当地多个部门和单位联合举行线

下教育宣传活动， 现场由广发银行总行领导带头向消费者普及

金融知识。

传统民乐赋新韵。 在金融监管部门的指导下，广发银行北京

分行制作完成《民乐说消保》系列教育宣传视频。 通过中国古代

乐器琵琶、古筝、唢呐演绎地方民族民间音乐的同时，将适当性原

则、强化风险防范、弘扬诚信文化等内容娓娓道来。

守护不止3.15，保驾护航每一天。广发银行将始终践行“以人

民为中心” 的发展理念，深入履行金融央企成员单位的使命和担

当，持续加强消费者权益保护工作，助力构建和谐的金融消费环

境，增强人民群众金融服务的便利性、可得性和获得感。

-CIS-

广发银行组织全行在各地开展“弘扬雷锋精神 普及金融知识 奉献广发力量” 志愿服务活动 广发银行供图

广发银行消费者权益保护“消保金盾” 标识

QDII出现大面积限购

3月8日以来，摩根资产管理旗下多只QDII

产品发布限制大额申购公告。

根据公告，摩根全球天然资源混合（QDII）、

摩根全球新兴市场混合（QDII）、摩根亚太

优势混合（QDII）、摩根富时发达市场REITs

指数 （QDII） 人民币、 摩根全球多元配置

（QDII-FOF） 人民币、 摩根标普500指数

（QDII） 人民币 、 摩根纳斯达克 100指数

（QDII） 人民币、 摩根欧洲动力策略股票

（QDII）暂停100万元以上的大额申购。

摩根富时发达市场REITs指数（QDII）美

钞/美汇、摩根全球多元配置（QDII-FOF）美

元现钞/现汇、摩根标普500指数（QDII）美钞/

美汇、摩根纳斯达克100指数（QDII）美元暂停

10万美元以上的大额申购；摩根日本精选股票

（QDII）的限购金额由500万元调降至30万元。

此外，富国基金、易方达基金、华夏基金、银

华基金、景顺长城基金、中银基金等公募机构旗

下多只QDII产品也于3月集中发布限购公告。

场内方面， 景顺长城全球半导体芯片股票

（QDII-LOF） 人民币份额的限制申购金额由

此前的1万元调降至1000元， 通过各代销机构

申购美元份额的限购金额由1000美元调降至

150美元；华夏标普500ETF（QDII）则直接暂

停申购业务。

场外方面， 易方达中短期美元债债券

（QDII）的限购金额由1万元调降至5000元；富

国亚洲收益债券（QDII）人民币份额限购金额

由100万元调降至20万元； 中银亚太精选债券

（QDII） 人民币份额暂停200万元以上的大额

申购；银华美元债精选债券（QDII）通过直销

累计申购金额不超过1万元， 通过代销机构累

计申购限额由500万元调降至1万元。

Wind数据显示，截至3月13日，在国内公

募市场上的596只QDII产品（不同份额分别计

算）中，共有282只处于暂停（大额）申购状态。

多重因素导致额度紧张

结合过往情况分析，晨星（中国）基金研究

中心高级分析师李一鸣向中国证券报记者表

示，QDII出台限购措施， 通常是出于以下两方

面原因。

第一，QDII的投资额度需要国家外汇管理

局的审批， 当QDII规模接近投资额度上限时，

基金公司将无法继续增加基金规模， 因此会选

择关闭基金申购或者限制大额申购来维持基金

的正常运作。

第二，当QDII所投向市场出现异常波动或

者是大幅上涨时， 基金公司出于控制投资风险

的目的，也可能主动采取限购措施，“例如今年

3月以来， 多只权益类QDII在美股和日本股票

显著上涨的背景下做出了限购的决定” 。

北京、 上海等多家公募机构相关人士也向

中国证券报记者反映，QDII产品大面积限购主

要是因为基金公司外汇额度紧张所导致， 而且

近期部分QDII二级市场的交易价格明显高于

基金份额参考净值，出现了大幅度溢价，基金公

司基于上述考虑可能会采取限购措施。

以 景 顺 长 城 全 球 半 导 体 芯 片 股 票

（QDII-LOF）为例，3月12日，景顺长城基金

发布公告称， 近期该基金二级市场交易价格波

动较大，3月7日该基金份额净值为1.3356元，3

月11日该基金在二级市场的收盘价为1.458元，

明显高于基金份额净值， 特此提示投资者关注

二级市场交易价格溢价风险。同日，该基金当即

调低了限制申购金额。

根据“好买香港” 对监管审批的公募基金

现有QDII额度统计，截至1月28日，基金公司剩

余的QDII额度约为60亿-70亿美元，剩余比例

普遍在20%以下。这些额度中，部分会配给基金

公司的专户产品，实际剩余的额度可能更少，这

意味着未来公募QDII额度大概率会成为市场

上的“抢手货” 。

短期加强风险意识

“短期来看，此前国内市场出现波动，海外

市场因美联储降息预期及人工智能（AI）等相

关主题前期存在较大涨幅， 所以部分投资者线

性外推资产发展方向，追捧海外相关资产，导致

部分基金公司QDII额度紧张。 ” 北京某公募分

析人士表示。

上海证券基金评价中心认为， 美联储货币

政策仍有不确定因素， 保守估计最晚可能在今

年中后阶段开始降息， 预计上半年海外权益资

产受分子端影响相对较大；下半年，随着美联储

进入降息周期，分母端的作用会越来越显著，估

值的弹性会更强。

配置方面，上海证券基金评价中心建议，今

年上半年可以重点聚焦盈利模式成熟、 偏价值

的企业以及低估值的指数产品； 下半年待科技

股的高估值风险缓解、基本面变得更有利后，再

加强对科技成长股的配置。

“去年以来受科技领域（如AI、新能源车

等）的提振，美股涨幅非常大，但美国经济依然

存在问题，比如银行业的流动性问题、政府债务

上限和成本增加问题等， 其基本面难以支撑企

业股价长期高速上涨。 ” 因此，上海证券基金评

价中心提示，短期内需加强风险意识，谨慎追高

近期火热的QDII产品，配置上更建议选择相对

稳健的标普500或道琼斯指数相关的产品。

3月以来，摩根资产管理、富国

基金、易方达基金、华夏基金、银华

基金、景顺长城基金、中银基金等多

家公募机构旗下QDII产品大面积限

购。 截至3月13日，国内公募市场上

近半数QDII产品处于暂停（大额）申

购状态。

业内人士分析，QDII大面积限购

主要系基金公司外汇额度紧张导

致。 此外，近期部分QDII产品在二级

市场上出现大幅溢价， 可能导致基

金公司采取限购措施。随着QDII额度

愈发紧俏，未来公募QDII额度大概率

会成为市场上的“抢手货” 。

海外投资额度告急 QDII申购集体“刹车”

● 本报记者 王鹤静

密集分红限购

短债基金成“当红炸子鸡”

●本报记者 朱涵

债基火热行情持续。其中，短债基金因兼具较低风

险和较好流动性特征，成为“当红炸子鸡” 。Wind数据

显示，早在上周，市场短债基金的总规模就已突破万亿

元大关，相比一年前，规模增长超60%。 不少短债基金

纷纷限购，与此同时，广发基金、招商基金等旗下多只

短债产品于近日密集发布分红公告， 更是使得该类品

种人气爆棚。

业内人士分析，开年以来，供需关系推动债“牛”

行情，全年供需关系的矛盾料将持续，供给更为稀缺，

需求甚至还强于去年。 短债基金的人气将进一步“水

涨船高” 。

短债产品密集分红

近日，广发基金、招商基金等旗下多只短债产品密

集发布分红公告。

3月9日，招商基金公告，招商添利6个月定开债发

起式以3月6日为收益分配基准日进行2024年度第一

次分红，分红方案为每10份分红0.109元。同日，广发基

金发布公告称，广发汇荣三个月定开债券以3月5日为

收益分配基准日进行分红， 分红方案为每10份分红

0.13元。此外，浙商基金、长盛基金、大成基金等也于同

日发布旗下短债基金分红公告。

沪上一位公募基金人士表示， 短债基金是纯债型

基金，因为所持债券期限短而得名，其投资对象为剩余

期限在397天以内的债券资产，不投股票和可转债。 短

债基金的风险收益特征介于货币基金与长期纯债基金

之间，主打“货币增强” 或“理财替代”的产品定位。

“由于市场整体的避险情绪， 一部分资金从股市

流入短债基金；从债市来看，国内投资者也在通过申

购短债基金调低久期风险敞口。 ” 上述公募基金人士

表示。

绩优产品纷纷限购

3月9日，诺德基金公告，诺德短债债券型证券投

资基金的所有销售机构 （除 “蚂蚁基金”“天天基

金” ）及直销网点，自2024年3月11日起，单日单个基

金账户累计的申购（含转换转入、定期定额投资）额限

额设置为人民币100万元（含100万元），个人投资者

在天天基金申购（含转换转入、定期定额投资）金额限

额设置不做调整，仍为人民币30万元。

德邦基金也公告称， 为保护基金份额持有人的利

益，基金管理人决定自2024年3月4日起，将德邦短债

基金C类份额在国投证券、平安证券、中信建投证券的

大额申购、 转换转入及定期定额投资业务限制金额调

整为100万元。

上述暂停大额申购的短债基金大都为近一年的绩

优产品。 诺德短债债券C近一年收益率为4.75％，基金

份额为42.26亿份（截至2023年12月31日）。 德邦短债

基金C近一年收益率为4.29％， 基金份额为34.54亿份

（截至2023年12月31日）。

中金公司研究报告称， 中长期纯债基金收益水平

相对占优， 而短期纯债基金则在安全性和流动性上具

有优势， 虽然前者的年度收益水平在多数情况下处于

领先位置，却在部分时段有较大回撤。

“供不应求” 成常态

业内人士称，在低利率环境和降息降准趋势中，短

债品种是比中长债品种波动幅度更低的较优选择。 叠

加情绪面因素，短债品种“供不应求”已是常态。

“近几年市场投资偏好逐渐趋于风险厌恶。”沪上

另一位公募基金销售人员向中国证券报记者表示：

“不仅个人投资，来自公募、银行理财资金对低风险的

短债需求都在持续快速上升。 ”

兴业证券研究表明， 在市场乐观情绪持续演绎的

前提下，交易盘可能仍是债市的主导力量，期限利差可

以压缩至更低的水平。中期来看，久期的价值可能仍优

于杠杆价值，市场趋势仍在做多通道中。

溢价率居高不下

纳指科技ETF频频提示风险

● 本报记者 张韵

3月13日， 景顺长城纳斯达克科

技市值加权交易型开放式指数证券投

资基金（QDII）（场内简称“纳指科

技ETF” ）再度停牌一小时。 据悉，此

次停牌主要原因是二级市场交易价格

溢价过高。 数据显示， 截至收盘，该

ETF溢价率超过12%， 在全市场所有

ETF中位居首位。 而这已经是该ETF

自3月以来的第8次停牌， 也是自2月

以来第18次发布溢价风险提示公告。

景顺长城基金ETF与创新投资部

总经理汪洋在接受中国证券报记者采

访时称，近期，美股市场科技股迎来较

为亮眼的表现， 投资者买入跨境产品

情绪高涨。 加上跨境ETF规模较小和

QDII额度限制等的影响，二级市场上

出现高溢价。从长期来看，由于一二级

市场间套利机制的存在， 二级市场高

溢价难以持续。

溢价率超过12%

3月13日， 近期大热的QDII产

品———纳指科技ETF再度停牌一小

时，该ETF于上午10时30分复牌。 据

统计，这已经是该ETF自3月以来的第

8次停牌。 截至3月13日，在3月份的9

个交易日里，除了3月6日外，该ETF

每个交易日均停牌一小时。

对于停牌原因， 景顺长城基金于

3月12日晚间发布的公告称， 近期纳

指科技ETF二级市场交易价格明显高

于基金份额参考净值， 出现较大幅度

溢价。 特此提示投资者关注二级市场

交易价格溢价风险， 投资者如果盲目

投资，可能遭受重大损失。为保护投资

者利益， 该ETF将于3月13日开市起

至当日10:30停牌。 值得注意的是，自

2月以来，该ETF已陆续发布此类溢价

风险提示公告18条。

然而， 面对接连发布的溢价风险

提示，市场情绪反而更加亢奋，一度上

演溢价风险提示频发与溢价率持续走

高同时出现的场景。期间，该ETF溢价

率曾超过17%。面对此番景象，一些业

内人士都直呼“疯狂” 。

3月13日10时30分， 纳指科技

ETF复牌后大涨超3%， 二级市场交

易价格最高达到1.495元， 再度刷新

该ETF上市交易以来的价格新高。 随

后， 价格有所回调。 截至3月13日收

盘 ， 该ETF二级市场交易价格为

1.416元，跌1.53%，但基金溢价率依

然高达12.46%，在全市场所有ETF中

位居首位。

资金大举杀入

回顾纳指科技ETF的过往表现，

溢价率的走高和市场热度的飙升早有

踪迹。 Wind数据显示，1月中旬开始，

纳指科技ETF便迎来资金大举进场。

二级市场交易方面， 该ETF1月

16日大幅放量，达7.55亿元，是前一日

的2倍，为彼时的成交额历史新高。 1

月22日，该ETF成交额首度突破10亿

元， 刷新成交额纪录。 3月以来，该

ETF几乎每个交易日的成交金额均超

过10亿元，并在3月7日再度刷新成交

额纪录，达到20.51亿元。

一级市场申赎方面，1月17日，纳

指科技ETF基金份额骤增超13亿份，

达到35.6亿份，份额增幅超过50%。 1

月19日至1月24日期间， 基金份额日

均增约5亿份。 随后基金份额继续增

长，截至3月13日，该ETF基金份额已

增至56亿份以上， 相较于2024年初，

增长超1.8倍。

从二级市场交易价格变化来看，

这些早期蜂拥进场的投资者或取得较

为可观的收益。 Wind数据显示，截至

3月13日，今年以来，纳指科技ETF涨

幅已超过30%。

值得注意的是， 除了纳指科技

ETF外，目前全市场跨境型ETF中，近

半数品种均出现溢价， 溢价率居前的

主要品种为纳指科技ETF、日经ETF、

标普500ETF等。


