
视觉中国图片

节后资金“抓大放小”

中证A50ETF引领“开门红”

02基金新闻

紧跟热点挖机遇

公募调研“开足马力”

06基金动向

04本周话题

沪指3000点“众生相” ：

多路资金蓄力成势

07私募基金

私募股权行业开工忙

科创基金春耕“马蹄疾”

03版 本周话题

FUND�WEEKLY

www.cs.com.cn

2024年 3 月 4 日 星期一

总第 636 期 本期 8 版

国内统一刊号

:CN11-0207

邮发代号

:1-175

国外代号

:D1228

可信赖的投资顾问

乘一叶扁舟

观势入局

□本报记者 吴杨

“近水知鱼性，近山识鸟音” ，谓之人

在水边生活的时间久了， 就会熟悉鱼的特

性；在山林里生活的时间久了，就能识别山

林中不同鸟儿的鸣叫声。 这句话出自《增

广贤文》，寓意想要了解某一事物，须“近

距离” 认识事物本身，深入观察，知己知

彼，方可观势入局。

指数投资亦是如此。置身于瞬息万变、

胜负无常的资本市场中， 投资者如同航海

家般，需要敏锐地把握航行风向，知悉远航

路线， 洞察海上天气……在投资前知己知

彼，才能乘风破浪，驶向成功的彼岸。

驾一叶扁舟，驶向远隔重洋的彼岸，这

已然成为航海家的在办事项。 但在探索未

知领域中， 航海家也可能会面临暴雨、海

啸、雷电、冰雹、飓风等极端天气，若想安稳

抵岸，远航前须做到“知己” ：使用的是什

么样的船漂洋过海？ 船有多大？ 帆有几桅？

载有几人……提前洞悉这叶“扁舟” 的承

受力和抗撞性。

指数投资与深海远航一样， 须在开始

前充分“知己” 。 也就是说，投资者要清楚

地知道：个人投资是想做短线还是长线？可

投资金有多少？自己是激进派还是保守派？

能承受的最大浮亏是百分之多少？

俗话说，适合自己的才是最好的，千万

不能只看到产品的高收益。 投资是需要根

据资金使用期限、收益预期，以及自己的个

性和偏好等，来匹配合适的产品。 盲目、片

面追求高收益， 并不可取， 很容易迷失方

向，南辕北辙。

当船只扬帆起航之时，航海家还需要

预见和洞悉航线沿途的天气和海面条件、

物资补给、通讯方式等，深入到航海中的

每一个细节。 除“知己” 外，“知彼” 也很

重要。

那么，应用至指数投资中，何为“知

彼” ？

弄清楚指数本身，从指数的市值风格、

行业分布、主要成份股中了解其基本情况，

从指数的绝对收益率和相对收益率中窥探

其历史业绩， 从指数的波动率和最大回撤

中评估其风险水平， 从成份股净资产收益

率中衡量其盈利水平， 从成份股归母净利

润增速等指标中预见其成长性……

“知彼” 更多一点，离指数自身的特征

更近一点，进一步了解其所处行业分布、收

益率、风险等级，只有这样，在面对风起云

涌的金融市场时，投资者才能减少恐惧，保

持冷静和坚定， 在不期而至的市场波动中

寻得目标收益。

知己如镜，照见内心深浅；知彼如灯，

照亮前行之路。在指数投资中，时常反思自

我之余，投资者也需要关注市场变化、及时

调整应对策略，觅得与基金“知己知彼、长

相守” 的相处法则。

从古至今， 航海家在远航时都渴望至

少能完成一个“心中所愿” ，或是站在甲板

上，远眺日落时的海平线，或是仰望星空，

感受宇宙的浩渺和神秘， 亦或是身处遥远

海域， 觉察到如海底火山般的神秘自然奇

观。其实，航海家也好，投资者也罢，所求都

是锚定方向，稳步前行。

轮涨行情“八仙过海”

AI等热门赛道显神通


