
龙年首周AI赛道密集“开花” 私募人士激辩持续性

本报记者 刘伟杰

2月23日，AI赛道延续强势上涨，Sora概念股仍“一马当先” ，多模态AI、人脸识别、短剧游戏等其他细分板块纷纷走高，而这只是龙年开市首周AI行情密集绽放的“冰山一角” 。 Sora概念板块一周涨超 50%，其他板块也纷纷上涨超 20%，人工智能赛道喜迎龙年“红包” 。

尽 管 AI 行 情 势 头 强 劲 ， 但 有 私 募 基 金 人 士 称 ， 这 股 热 潮 未 必 能 贯 穿 上 半 年 ， 类 似 去 年 ChatGPT 横 空 出 世 一 样 ， 相 关 概 念 板 块 强 势 走 完 一 季 度 后 或 后 继 乏 力 ， 场 内 资 金 和 技 术 落 地 依 然 存 在 巨 大 “阻 碍 ” ， 而 不 少 国 内 公 司 仍 停 留 在 概 念 炒 作 上 。

龙年首周掀AI热潮

龙 年 开 市 首 周 ， 市 场 迎 来 积 极 变 化 ， 而 人 工 智 能 赛 道 堪 称“最 大 赢 家 ” 。 同 花 顺 数 据 显 示 ， 上 证 指 数 一 周 内 上 涨 4 . 85 % ， 成 功 收 复 3000 点 大 关 ； Sora 概 念 板 块 则 一 周 拉 升 52 . 52 % ， 其 中 因 赛 集 团 以 超 120 % 的 累 计 涨 幅 遥 遥 领 先 ， 而 其 他 相 关 板 块 也 纷 纷 上 涨 超 20 % ， 有 数 十 只 个 股 涨 幅 超 50 % 。

2月中旬，OpenAI发布Sora，能够根据用户输入的提示词、文本指令或静态图像，生成长达一分钟的视频，其中既能实现多角度镜头的自然切换，还包含复杂的场景和生动的角色表情，且故事的逻辑性和连贯性极佳，效果堪称“炸裂” 。

随着2月19日A股市场迎来龙年开市首日，Sora概念股掀起涨停潮，并引燃AI行情密集爆发，成为助力市场反攻的生力军之一。

安爵资产董事长刘岩表示，Sora横空出世预示着行业变革的来临，用户输入的提示词先通过GPT进行详尽扩写，再将扩写后的内容交给Sora，逐帧生成更精准的视频。 其竞争对手因没有GPT底层扩写处理模型，使得在文生文、文生图等处理环节上“望尘莫及” 。

刘岩表示，Sora模型展现出更高的灵活性和优化的视觉效果 ，未来将深刻改变短视频、游戏、娱乐影视、动漫、广告营销、新闻社交等内容制作领域 。

Sora商业价值巨大

Sora 横 空 出 世 ， 标 志 着 一 个 里 程 碑 式 的 进 步 ， 表 明 OpenAI 已 将 其 在 文 字 以 及 图 片 生 成 领 域 的 领 先 优 势 延 展 至 视 频 领 域 。 中 信 证 券 表 示 ， 预 计 文 生 视 频 将 在 短 视 频 行 业 率 先 应 用 ， 2025 年 潜 在 市 场 空 间 中 值 达 80 亿 元 。

止于至善投资总经理何理认为，尽管目前 Sora的视频时间仅有一分钟，但按照OpenAI的迭代速度，未来数年内，有望生产出几十分钟的AI视频，将对整个影视制作和短视频行业带来颠覆性冲击 。 此外，算力仍是AI行业发展“底座” ，头部科技企业仍将继续进行“算力军备竞赛” ，以推进AI大模型能力持续升级 。

华 辉 创 富 投 资 总 经 理 袁 华 明 表 示 ， 除 了 中 短 期 在 短 视 频 、 影 视 和 广 告 等 行 业 带 来 巨 大 的 商 业 价 值 外 ， 未 来 还 可 以 将 Sora 叠 加 其 他 的 技 术 ， 创 造 各 个 领 域 的 超 级 工 具 ， 例 如 生 物 医 学 、 蛋 白 质 和 基 因 研 究 以 及 其 他 基 础 学 科 的 研 究 ， 大 模 型 都 会 发 挥 作 用 。 但 无 论 如 何 ， 算 力 在 其 中 都 会 扮 演 关 键 角 色 ， 而 Sora 再 次 验 证 当 下 AI 大 模 型 行 业 的 算 力 规 模 效 应 规 律 。

谨慎追高 Sora概念股

尽管当前 Sora概念股走势强劲，但国内公司在核心技术上的储备却引起市场担忧，这一点如同去年ChatGPT炸裂登场一样，后者在爆火后也在A股迎来了一波炒作，但不到半年就逐渐被打回原形。

记 者 发 现 ， ChatGPT 概 念 股 在 去 年 2 月 初 强 势 走 高 ， 上 涨 势 头 在 4 月 份 开 始 弱 化 ， 并 在 6 月 中 旬 触 顶 走 软 ， 而 下 半 年 该 板 块 不 断 下 跌 ， 并 在 今 年 2 月 初 创 下 新 低 ， 不 但 完 全 回 吐 之 前 涨 幅 ， 甚 至 比 ChatGPT 爆 火 前 的 位 置 还 要 低 。

何 理 认 为 ， 这 股 Sora 热 潮 的 确 与 去 年 的 ChatGPT 行 情 有 着 某 种 相 似 的 关 联 性 ， 都 是 由 海 外 的 科 技 大 事 件 传 递 到 A 股 ， 相 关 概 念 股 “先 涨 为 敬 ” ， 但 这 些 公 司 的 技 术 储 备 并 不 具 备 核 心 竞 争 力 ， 不 少 公 司 更 是 停 留 在 概 念 炒 作 上 ， 因 此 普 通 投 资 者 应 谨 慎 对 待 Sora 概 念 股 ， 需 仔 细 观 察 相 关 公 司 的 技 术 研 发 和 财 务 报 表 状 况 。

某私募基金人士称，Sora引爆的AI行情跟去年一样，更多属于概念炒作，其整体持续性存疑。 Sora是ChatGPT的一次重要升级，可能没有当初ChatGPT火爆时对市场影响的程度大，其蹭概念的持续性或有所缩短，场内资金的热情也会更缺乏后劲，更多是基于消息面进行一波估值修复。

星石投资表示，短期来看 ，市场对人工智能技术的关注和新产品的推出为 TMT板块提振信心 ，在股市中可能会表现为板块估值普涨，预计后续板块内部表现会出现分化，有望率先形成商业闭环、技术突破在盈利上兑现的优质公司表现会更好。

在星石投资看来，应用端考虑到AI大模型的可得性，以及图文视频创作和传播具有天然的国际化条件，相关应用可能会率先在海外落地，受益于海外业务扩张的公司可能会率先变现，随着国内人工智能模型的迭代，业务场景会进一步向国内发展。 同时 ，随着人工智能应用的逐步广泛化，对于算力、芯片等方面的需求也在增加。
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情绪好转 信心增强

私募对投资A股保持积极心态

□本报记者 王辉

龙年开市以来，A股市场延续节

前上攻势头， 经过新一轮逼空拉涨

之后，截至上周五（2月23日）收盘，

上证指数已突破3000点整数关口，

自年内低点以来累计涨幅已超过

10%。 在此背景下，国内股票私募机

构在近期业绩强势反弹的同时，对

于A股后市的信心也进一步转暖，在

策略研判上继续保持积极。 与此同

时，最新仓位监测显示，目前股票私

募的平均仓位运行在2023年年末以

来的偏高水平。

市场开年表现强势

受市场情绪面持续好转、春节长

假期间外围股市及消息面整体偏暖

等因素共同影响，A股市场在龙年首

个交易周（2月19日至2月23日）持续

震荡拉涨，主要股指均出现较大幅度

扬升。

从上周主要股指的具体表现来

看，截至上周五收盘时，在主要股指

中，上证指数、深证成指、沪深300、

创业板指、科创50当周涨幅分别达

4 . 85% 、2 . 82% 、3 . 71% 、1 . 81% 和

1 . 73%。 从领涨行业板块角度来看，

人工智能、 高股息板块整体表现强

势，人气持续高涨。 与此同时，全市

场个股整体普涨， 前期超跌的小微

盘股也迎来复苏， 市场情绪不断转

暖。 而截至上周五收盘时， 上证指

数一举迎来“八连阳” ，并在时隔两

个多月之后重新站上 3000点整数

关口。

在市场估值方面， 通联数据显

示，截至2月23日收盘，深证成指、创

业板指、科创50的市盈率估值，分别

处于近三年4 . 18%、3. 84%、2. 95%的

历史分位， 上证指数的市盈率估值

则回升至近三年来的中枢水平。 整

体来看，A股主要股指的市盈率估值

优势较为突出。 分行业看，估值较低

的综合、纺织服装、电气设备三个行

业的市盈率估值， 分别位于近三年

2. 19% 、2. 26% 、2. 33%的历史分位，

即接近最近三年的估值最低位，在

所有A股行业中也明显处于低估的

状态。

股票私募业绩“大回血”

值得注意的是，在本轮市场探底

回升、强势反弹之前，国内股票私募

机构的整体仓位水平也出现明显回

升。 私募排排网最新数据显示，截至

2月2日（因信息披露合规等原因，股

票私募产品净值及仓位测算数据较

为滞后），国内股票私募机构的平均

仓位为78.06%， 在前一周的基础上

提升了0 .2个百分点， 整体位于2023

年12月末以来的偏高水平。 具体来

看，截至2月2日，有55.27%的股票私

募仓位处于重仓或满仓 （仓位大于

八成）水平，30 .95%的股票私募仓位

处于中等偏重水平 （仓位在五成至

八成之间）。

另外， 伴随2月5日以来A股主要

股指强势回升，国内股票私募业绩正

迎来一轮“大回血” 。 来自第三方机

构朝阳永续的最新监测数据显示，自

2月5日至2月21日， 纳入其监测的

4928只股票策略私募产品（含主观多

头、中性及量化，下同）平均收益率达

8.02%。 其中有4254只产品取得正收

益，盈利产品数占比86.32%。而在1月

1日至2月4日，其监测的17384只股票

策略私募产品则平均亏损10.53%，盈

利产品比例仅为13.24%。

策略研判保持积极

从当前私募机构的最新策略研

判来看，在近期股票私募仓位、业绩

同步回升的同时，一线私募机构对于

A股大势的研判也更为积极。

名禹资产表示，1月信贷和社融

数据均超出市场预期，春节消费数据

亦出现显著回暖，此前市场对经济过

度谨慎的预期已出现改善。 综合来

看，短期市场有望延续反弹，其中前

期跌幅较大的中小市值成长股短期

或有更大弹性。

铨景基金FOF基金经理郑彦欣

认为， 春节长假后A股市场如期迎来

开门红，整体符合预期。 考虑到市场

内生的反弹动力等因素，上证指数在

快速反弹到3000点上方之后，中期仍

有望进一步稳健上涨。

从更长期的维度看， 保银投资

表示， 对于2024年全年A股的表现

都相对看好：第一，市场经历长期震

荡调整，已调整至较为底部的区间；

第二，活跃资本市场、优化调整地产

政策等各方面政策的支持值得进一

步期待。

龙年首周掀AI热潮

龙年开市首周，市场迎来积极变

化， 而人工智能赛道堪称 “最大赢

家” 。 同花顺数据显示，上证指数一

周内上涨4 .85%，成功收复3000点大

关 ；Sora 概 念 板 块 则 一 周 拉 升

52.52%，其中因赛集团以超120%的

累计涨幅遥遥领先，而其他相关板块

也纷纷上涨超20%，有数十只个股涨

幅超50%。

2月中旬，OpenAI发布Sora，能

够根据用户输入的提示词、文本指令

或静态图像， 生成长达一分钟的视

频，其中既能实现多角度镜头的自然

切换，还包含复杂的场景和生动的角

色表情，且故事的逻辑性和连贯性极

佳，效果堪称“炸裂” 。

随着2月19日A股市场迎来龙年

开市首日，Sora概念股掀起涨停潮，

并引燃AI行情密集爆发，成为助力市

场反攻的生力军之一。

安爵资产董事长刘岩表示，Sora

横空出世预示着行业变革的来临，用

户输入的提示词先通过GPT进行详

尽扩写， 再将扩写后的内容交给So-

ra，逐帧生成更精准的视频。其竞争对

手因没有GPT底层扩写处理模型，使

得在文生文、 文生图等处理环节上

“望尘莫及” 。

刘岩表示，Sora模型展现出更高

的灵活性和优化的视觉效果，未来将

深刻改变短视频、游戏、娱乐影视、动

漫、广告营销、新闻社交等内容制作

领域。

Sora商业价值巨大

Sora横空出世，标志着一个里程

碑式的进步，表明OpenAI已将其在

文字以及图片生成领域的领先优势

延展至视频领域。 中信证券表示，预

计文生视频将在短视频行业率先应

用，2025年潜在市场空间中值达80

亿元。

止于至善投资总经理何理认为，

尽管目前Sora的视频时间仅有一分

钟，但按照OpenAI的迭代速度，未来

数年内，有望生产出几十分钟的AI视

频，将对整个影视制作和短视频行业

带来颠覆性冲击。 此外，算力仍是AI

行业发展“底座” ，头部科技企业仍

将继续进行“算力军备竞赛” ，以推

进AI大模型能力持续升级。

华辉创富投资总经理袁华明表

示，除了中短期在短视频、影视和广

告等行业带来巨大的商业价值外，

未来还可以将 Sora叠加其他的技

术，创造各个领域的超级工具，例如

生物医学、 蛋白质和基因研究以及

其他基础学科的研究， 大模型都会

发挥作用。 但无论如何，算力在其中

都会扮演关键角色， 而Sora再次验

证当下AI大模型行业的算力规模效

应规律。

谨慎追高Sora概念股

尽管当前Sora概念股走势强劲，

但国内公司在核心技术上的储备却

引起市场担忧 ， 这一点如同去年

ChatGPT炸裂登场一样，后者在爆火

后也在A股迎来了一波炒作， 但不到

半年就逐渐被打回原形。

记者发现，ChatGPT概念股在去

年2月初强势走高， 上涨势头在4月

份开始弱化， 并在6月中旬触顶走

软，而下半年该板块不断下跌，并在

今年2月初创下新低， 不但完全回吐

之前涨幅，甚至比ChatGPT爆火前的

位置还要低。

何理认为， 这股Sora热潮的确

与去年的ChatGPT行情有着某种相

似的关联性， 都是由海外的科技大

事件传递到A股，相关概念股“先涨

为敬” ，但这些公司的技术储备并不

具备核心竞争力， 不少公司更是停

留在概念炒作上， 因此普通投资者

应谨慎对待Sora概念股， 需仔细观

察相关公司的技术研发和财务报表

状况。

某私募基金人士称，Sora引爆的

AI行情跟去年一样，更多属于概念炒

作， 其整体持续性存疑 。 Sora是

ChatGPT的一次重要升级，可能没有

当初ChatGPT火爆时对市场影响的

程度大，其蹭概念的持续性或有所缩

短， 场内资金的热情也会更缺乏后

劲，更多是基于消息面进行一波估值

修复。

星石投资表示，短期来看，市场

对人工智能技术的关注和新产品的

推出为TMT板块提振信心，在股市中

可能会表现为板块估值普涨，预计后

续板块内部表现会出现分化，有望率

先形成商业闭环、技术突破在盈利上

兑现的优质公司表现会更好。

在星石投资看来，应用端考虑到

AI大模型的可得性，以及图文视频创

作和传播具有天然的国际化条件，相

关应用可能会率先在海外落地，受益

于海外业务扩张的公司可能会率先

变现， 随着国内人工智能模型的迭

代， 业务场景会进一步向国内发展。

同时，随着人工智能应用的逐步广泛

化，对于算力、芯片等方面的需求也

在增加。

龙年首周AI赛道密集“开花”

私募人士激辩持续性

□本报记者 刘伟杰

2月23日，AI赛道延续强势

上涨，Sora概念股仍 “一马当

先” ，多模态AI、人脸识别、短剧

游戏等其他细分板块纷纷走高，

而这只是龙年开市首周AI行情

密集绽放的“冰山一角” 。 Sora

概念板块一周涨超50%， 其他

板块也纷纷上涨超20%， 人工

智能赛道喜迎龙年“红包” 。

尽管AI行情势头强劲，但

有私募基金人士称， 这股热潮

未必能贯穿上半年， 类似去年

ChatGPT横空出世一样，相关

概念板块强势走完一季度后或

后继乏力， 场内资金和技术落

地依然存在巨大 “阻碍” ，而

不少国内公司仍停留在概念炒

作上。
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