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提振投资信心

上市公司密集发布回购方案

春节假期过后，

上市公司密集发布

回购方案。 据中国证

券报记者不完全统

计，自2月18日以来，

已有近百家上市公

司发布正式回购方

案或董事长、实控人

提议回购方案，不少

公司回购金额过亿

元。 除发布回购方案

外，上市公司重要股

东增持也较为积极，

部分公司重要股东

计划增持金额较高。

●本报记者 董添

回购用途更务实

明阳智能2月20日晚间公告称，

拟使用自有资金以集中竞价交易方

式回购公司股份， 本次回购股份资

金总额不超过6亿元（含），不低于3

亿元（含）。本次回购股份价格不超

过15元/股（含）。 回购资金来源为

公司自有资金。 回购期限为自董事

会审议通过本次回购方案之日起不

超过3个月。

从回购目的看， 除常规的用于

员工持股计划或股权激励计划外，

用于市值管理、 维护公司价值及股

东权益的上市公司回购不在少数。

以三旺通信为代表的部分上市公司

回购股份将全部予以注销， 减少注

册资本。

值得注意的是， 不少上市公司

更改了回购目的， 用于注销并相应

减少注册资本。海能实业2月20日晚

间发布关于变更回购股份用途并注

销的公告，公告显示，公司拟对回购

专用证券账户中本年度回购的

947.61万股用途进行变更，将“基于

维护公司价值及股东权益， 并将按

照有关回购规则和监管指引要求在

规定期限内出售” 变更为“用于注

销并相应减少注册资本” ， 该议案

尚需提交股东大会审议。

另以恩捷股份为例，公司2月18

日晚间披露关于变更回购股份用途

为注销的公告，公告显示，为提高公

司长期投资价值， 提升每股收益水

平，进一步增强投资者信心，结合公

司实际情况， 同意变更经公司2024

年2月2日召开的第五届董事会第十

九次会议审议通过《关于回购公司

股份的议案》的回购股份用途，由原

方案“用于实施股权激励或员工持

股计划” 变更为“用于注销并减少

公司注册资本” ，本次回购股份的资

金总额为不低于1亿元（含）且不超

过2亿元（含）。

积极实施回购

从实施回购角度看，近期，不少

上市公司发布股份回购方案后不

久，就实施了回购。

嘉欣丝绸2月18日晚间发布关

于首次回购公司股份的公告， 公告

显示， 公司2月7日召开第九届董事

会第四次会议，审议通过了《关于回

购公司股份方案的议案》，公司拟使

用自有资金以集中竞价交易方式回

购公司股份， 用于维护公司价值及

股东权益， 回购资金总额不少于

（含）5000万元， 不超过（含）1亿

元，回购价格不超过（含）7元/股。 2

月8日，公司首次通过股票回购专用

证券账户以集合竞价交易方式回购

公司股份， 回购股份数量约为

166.26万股， 约占公司总股本的

0.29%，成交总金额约为782.48万元

（不含交易费用）。

再以宁水集团为例，公司2月18

日晚间披露关于以集中竞价交易方

式首次回购公司股份的公告， 公告

显示，2月7日，公司第八届董事会第

十一次会议审议通过了《关于以集

中竞价交易方式回购公司股份方案

的议案》， 公司拟使用不低于3000

万元， 不超过5000万元的自有资金

回购公司股份， 回购期限自董事会

审议通过回购A股股份方案之日起

12个月内。 2月8日，公司通过集中

竞价交易方式首次回购股份106.11

万股， 已回购股份占公司总股本的

0.52%，成交最高价为9.78元/股，成

交最低价为9.01元/股，已支付的总

金额约为1001.28万元 （不含交易

费用）。

增持态度积极

除发布回购方案外， 上市公司

重要股东增持也较为积极。

部分公司重要股东计划增持金

额较高。新疆天业发布公告，公司控

股股东天业集团全资子公司天域融

公司计划通过集中竞价交易系统增

持新疆天业股份， 累计增持金额不

低于7500万元， 不超过1.5亿元，增

持比例不超过公司总股本的2%。 本

次增持计划不设定价格区间。

有的上市公司重要股东增持公

司股份后，又发布新一轮增持计划。

以川润股份为例，公司2月18日

晚间披露关于公司控股股东及实际

控制人、 董事长、 总经理及部分董

事、监事、高级管理人员增持公司股

份及控股股东、 实际控制人后续增

持计划的公告。 公告显示，2月8日，

公司控股股东、 实际控制人之一罗

丽华、董事长罗永忠、董事兼总经理

钟海晖、董事兼副总经理李辉、副总

经理王辉、副总经理高欢、监事王学

伟、董事会秘书饶红、财务总监缪银

兵通过深圳证券交易所集中竞价交

易方式合计增持公司股份101.15万

股，占当前总股本比例为0.231%。其

中， 罗丽华增持60万股， 成交金额

205.9万元。

对于后续计划， 川润股份公告

显示，控股股东、实际控制人之一罗

丽华自本公告披露之日起6个月内，

拟增持股份金额不低于900万元且

不高于1500万元（含2月8日已增持

数量和金额）。

浙江大学国际联合商学院数字

经济与金融创新研究中心联席主

任、研究员盘和林对记者表示，对于

重要股东的增持行为， 有几个关键

问题需要关注。 首先，投资人要看股

东增持规模， 以此来判断重要股东

的增持力度和决心。 其次，投资人要

判断股东增持的本质目的， 是长期

增持、战略性增持，还是仅仅以增持

支撑股价；是有实力的持续增持，还

是一次性的增持， 要结合公司基本

面去判断股东增持的实际意义。 最

后，要关注股东增持的方式，比如了

解股东增持的实际成本是多少，以

此作为参考来评估股票在大股东心

目中的真实价值。

天气避险风险需求大增

期待推出更多天气指数及衍生品

●本报记者 马爽

俗语称，“立春大雪飞，三月穿棉

袄” ，“雨水地上霜，三月穿棉袄” 。

近来，我国大部分地区迎来雨雪

降温天气，引发市场对今春出现“倒

春寒” 天气的隐忧。业内人士表示，极

端天气不仅影响农业， 还会殃及能

源、电力、服装生产、饮料及冷饮、滑

雪场、旅游、交通运输等众多对天气

敏感型的产业。 国外经验表明，天气

指数衍生品可以有效对冲气候风

险， 呼吁国内推出更多天气指数及

衍生品。

极端天气频现

2月19日，雨水节气，我国自北向

南正在经历一场大范围的雨雪降温

天气，而上一个节气立春（2月4日），

我国大部分地区同样迎来了降雪天

气。“刚刚过去的两个节气，似乎都在

预示着今年农历三月的气温会较往

年偏低，‘倒春寒’ 发生的概率较

大。 ” 卓创资讯果蔬分析师贺坦向中

国证券报记者表示。

中央气象台更是六预警齐发。 2

月20日早上6时，中央气象台同时发

布寒潮橙色预警、 大雾及冰冻黄色

预警、大风、强对流天气及暴雪蓝色

预警。

从生长周期来看， 对于很多果

蔬品种来说， 春季通常是生长较为

关键的时期。“此阶段的低温天气可

能会对大蒜、生姜、洋葱、辣椒、马铃

薯、苹果、香蕉等品种产生一定的影

响。 ” 具有多年研究经验的贺坦向记

者介绍道。

以苹果为例，“3月下旬至4月上

旬，苹果生产进入重要阶段，其中‘倒

春寒’ 是对此阶段最为严重的影响因

素。” 卓创资讯苹果分析师杨军表示，

北方果树陆续进入花期，若发生“倒

春寒” 天气，低温将会影响苹果开花、

坐果， 甚至可能会产生不可逆的影

响， 冻害则会直接影响苹果产量，改

变当年供需格局。

2018年的苹果市场便出现过类

似情况。 当年清明节前后，苹果产区

遭遇恶寒气候的影响， 果树出现霜

冻，降低了花苞受精率，从而导致当

年产量减少。

“根据以往经验，‘倒春寒’ 对

农作物板块的小麦、油菜籽、花生等

品种会产生影响。 ” 光大期货农产品

研究总监王娜对记者表示， 以小麦

为例，春季温度回升快，小麦快速进

入分蘖、 返青阶段， 若出现 “倒春

寒” 冰冻天气，将会对小麦生长带来

不利影响。

实际上，近年来极端天气频频发

生。比如，2023年12月中下旬，我国便

集中出现了寒潮、雨雪、低温、冰冻等

各类冬季灾害性天气，中央气象台还

用“天气形势异常复杂” 来总结。

相关部门对极端天气亦愈发重

视。 国家数据局等17部门此前联合印

发的《“数据要素×” 三年行动计划

（2024-2026年）》中提出，创新气象

数据产品服务，支持金融企业融合应

用气象数据， 发展天气指数保险、天

气衍生品和气候投融资新产品，为保

险、期货等提供支撑。

或殃及天气敏感型产业

极端天气对农业系统的影响最

直观，导致作物歉收、减产、粮食品

质下降，还会殃及能源、电力、服装

生产、饮料及冷饮、滑雪场、旅游、

交通运输等众多对天气敏感型的

产业。

然而，在国际商品市场上，天气

衍生品并不是新鲜事物。 比如，上世

纪90年代，美国期货市场初次将气温

转变成可交易的商品。 1999年，芝加

哥商业交易所（CME）将天气衍生品

升级，在全球首先推出了交易所交易

的天气期货和天气期权。

天气期货与大宗商品期货，如原

油、棉花、白糖等期货品种的交易原

理相同。 但天气期货是一种创新型衍

生品，采用期货交易形式，以各类天

气指数为交易标的。

“美国天气衍生品产品的出现，

为转移天气风险提供平台，逐渐得到

市场认可，此后其交易金额和数量显

著增长，交易品种涉及降水、温度、风

速等，交易方式也由场外市场逐步转

向场内市场。 ” 王娜表示。

随着我国农业、能源、旅游和零

售等天气敏感型行业的逐步发展，国

民经济运行中的天气避险风险需求

在持续增长。

虽然至今我国尚未推出标准化

的天气期货合约，但多年来，期货交

易所也在积极研发天气相关指数及

衍生品。 作为国内首家探索温度指数

及相关衍生品研究的交易所，大连商

品交易所（简称“大商所” ）与中央

气象台开展合作，2009年研发运行第

一版温度指数，在多年成功运行基础

上于2022年正式发布“中央气象台-

大商所温度指数” ， 既为工业和农业

生产提供有效参考，也为相关产品开

发提供了定价基准。 “保险公司正在

积极利用这一指数进行尝试。 ” 王娜

表示。

日前发布的2024年“中央一号”

文件强调，“确保国家粮食安全，加强

农业基础设施建设”“加强气象灾害

的短期预警和中长期趋势研判” 。

“这为未来国内推出更多天气衍生品

提供了更好的条件。 ” 王娜表示。

航空快递业1月经营业绩迎来开门红

●本报记者 李嫒嫒 见习记者 王婧涵

截至2月20日，航空、快递行业已

有多家上市公司公布2024年1月经营

业绩，整体表现不俗，迎来2024年“开

门红” 。

各航司加大运力投入

日前， 国有三大航空公司及春秋

航空、 吉祥航空等上市航司已披露

2024年1月运营情况。

1月， 各家航司提前部署， 备战

2024年春运。 中国东航、南方航空、海

航控股、 春秋航空等均在公告中公布

相关新开、复航、加密航线情况。

其中，多家航司针对北京、上海等一

线城市，海南、东三省等春节旅游热门省

份，泰国、日本、韩国等热门国际出游目

的地进行航线加密，保障春节出行。

同时， 各航司1月运力投入明显增

加。 中国国航、南方航空和中国东航的

客运运力投入（按可用座位公里计）分

别为 285.33亿公里 、303.46亿公里 、

248.77亿公里， 分别同比上升53.1%、

40.39%和65.95%。 民营航司中，吉祥航

空客运运力投入（按可用座位公里计）

45.39亿公里，同比上升

38.11%；春秋航空客运

运力投入（按可用座位

公里计）44.36亿公里，

同比上升9.73%。

客运量方面，中国

国航1月公司及所属子

公司旅客周转量同比

上升69.1%，平均客座

率为77.6%，同比增加

7.3个百分点。 中国东

航1月公司旅客周转量

同比上升87.97%； 客座率为77.42%，

同比增加9.07个百分点。 南方航空公

司及所属子公司1月旅客周转量同比

上升56.47%，客座率为81.01%，同比

增加8.33个百分点。

民营航司方面，春秋航空1月公司

旅客周转量同比增长50.79%， 客座率

达90.85%，同比增长5.82个百分点。 吉

祥航空 1月旅客周转量同比上升

55.60%，客座率为83.51%，同比上升

9.39个百分点。 海航控股1月公司及所

属 子 公 司 客 公 里 收 入 环 比 上 升

32.29%，同比上升30.81%；旅客运输

量同比上升22.79%。

光大证券表示，2024年1月主要航

司客运量环比大幅提升， 预计航空客

运供需两端能保持恢复及增长， 航司

盈利能力也将继续修复。此外，随着海

外航线供需的不断恢复， 机场免税业

务、盈利能力将继续恢复。

国泰君安研报表示，2023年航空

需求快速恢复，且票价中枢初步上行。

预计2024年航空需求韧性仍将良好，

国际增班将推动供需恢复， 盈利中枢

上升可期。 2024年春运超预期表现有

望催化市场预期改善。

快递行业“以价换量”

2月19日，A股4家快递公司披露1

月经营数据。 圆通速递、申通快递、顺

丰控股、 韵达股份业绩均实现同比增

长。 其中，顺丰控股速运物流业务、供

应链及国际业务合计收入为243.57亿

元，整体营收最高；圆通速递、申通快

递、韵达股份1月快递服务业务收入同

比增长均超过六成。

具体来看，顺丰控股1月速运物流

业务、 供应链及国际业务合计收入为

243.57亿元，同比增长15.52%，不含丰

网同比增长16.46%。顺丰控股表示，公

司去年同期基数相对较高。 在此基础

上，公司2024年1月速运物流业务（不

含丰网）仍实现较快增长，收入同比增

长20.72%，业务量同比增长28.30%。

圆通速递1月快递产品收入52.61

亿元， 同比增长71.48%； 业务完成量

21.51亿票，同比增长91.79%。 申通快

递1月快递服务业务收入39.66亿元，

同比增长82.61%；完成业务量18.10亿

票，同比增长124.53%。 韵达股份1月

快递服务业务收入44.4亿元， 同比增

长61.51%； 完成业务量19.57亿票，同

比增长96.09%。

值得注意的是， 四家快递公司的

单票收入均有5%至20%不同程度下

降，快递行业“以价换量”情况明显。

不过， 快递行业通过价格战增加

盈利的难度正在变大。 国海证券研报

表示，2024年快递行业增速换挡，价格

竞争或延续，但2024年快递行业“以

价换量” 及“以量降本” 难度加大，单

票盈利能否继续保持稳定， 将非常考

验公司能力。

华创证券研报认为，电商快递行业

需求端具备韧性，但不再具备全网大范

围价格战的基础，预计在行业监管托底

叠加终端加盟商盈利诉求的背景下，

2024年价格竞争或呈现缓和状态。

阳光电源子公司阳光新能源增资扩股

投前估值190亿元

●本报记者 杨洁

2月20日晚， 阳光电源公告称，公

司控股子公司阳光新能源近日通过增

资扩股方式引入投资者铁基新能、富

浙富创，二者合计增资3.47亿元。 根据

公告， 阳光电源正在推进阳光新能源

分拆上市事项。 本次阳光新能源增资

对应投前估值为190亿元。

引入外部投资者

阳光新能源本次引入两位外部投

资者———安徽铁基新能股权投资合伙

企业 （有限合伙）（简称 “铁基新

能” ）、浙江富浙富创股权投资合伙企

业（有限合伙）（简称“富浙富创” ）。

铁基新能的主要出资方为安徽省铁路

发展基金股份有限公司； 富浙富创的

主要出资方包括浙江富浙资本管理有

限公司、 建信领航战略性新兴产业发

展基金（有限合伙）、丽水市高质量绿

色发展产业基金有限公司等。

浙江富浙资本管理有限公司为浙

江省国有资本运营有限公司100%控

股，不久前的2月2日，阳光电源还与浙

江富浙资本管理有限公司在内的专业

投资机构签订意向协议， 拟共同投资

设立新能源多策略产业母基金， 出资

额约10亿元， 阳光电源作为有限合伙

人以自有资金认缴出资4.9亿元。

铁基新能和富浙富创本次向阳光

新能源合计增资 3.47亿元， 其中

2738.75万元用于新增股本，3.2亿元计

入资本公积。 增资完成后，阳光新能源

的注册资本增加至15.27亿元，阳光电

源持有阳光新能源的股权比例由

82.94%减少至81.46%，曹仁贤持有阳

光新能源的股权比例由2.92%下降到

2.86%。

公告称， 经交易各方友好协商一

致， 本次阳光新能源增资对应投前估

值为190亿元，每一元注册资本对应价

格为12.67元。

2023年12月6日，阳光电源刚对阳

光新能源增资10亿元，其中0.79亿元用

于新增股本，9.21亿元计入资本公积。

拟分拆上市

阳光电源正在推进阳光新能源的

分拆上市工作。 2023年12月8日晚，阳

光电源发布公告， 拟启动分拆控股子

公司阳光新能源至境内证券交易所上

市的前期筹备工作。

阳光新能源主要从事新能源电站

的系统研发、 项目开发以及系统解决

方案销售业务， 向全球客户提供覆盖

系统研发、开发投资、设计建设等清洁

能源项目全生命周期系统解决方案。

截至2023年三季度末， 阳光新能源资

产总额为303.13亿元， 负债总额为

239.76亿元， 以此计算的资产负债率

为79.09%。 2023年前三季度，阳光新

能源营收达138.02亿元，净利润为7.03

亿元， 阳光新能源营收约占阳光电源

总营收的29%。

阳光电源表示， 本次分拆阳光新

能源上市， 旨在充分利用资本市场优

化资源配置的功能， 拓宽子公司的融

资渠道， 加速其发展并提升经营及财

务表现， 并进一步优化公司在新能源

电站开发领域的布局， 强化公司新能

源电站开发业务的市场优势、 技术优

势，实现资本增值，从而提升公司持续

盈利能力及核心竞争力。

2月19日，A股4家快递公司披露1月

经营数据。 其中， 顺丰控股速运物流业

务、 供应链及国际业务合计收入为

243.57亿元，整体营收最高。

243.57亿元

视觉中国图片 制图/杨红


