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稳增长发力显效

1月信贷或迎“开门红”

●本报记者 彭扬 欧阳剑环

1月金融数据发布在即。 接受中国证券报记

者采访的多位专家预计，随着稳增长政策发力，1

月信贷“开门红” 确定性较强，预计新增信贷规模

在4.5万亿元左右，社会融资规模存量同比增速有

可能较上月小幅回落。 为改善广义货币（M2）与

狭义货币（M1）的增速“剪刀差” 过大的状况，

宏观政策可协同发力， 继续改善市场信心和社会

预期。

信贷料实现“开门红”

多位受访专家预计， 多因素将支撑信贷实现

“开门红” ，1月新增信贷在4.5万亿元左右。 增速

方面， 由于去年1月新增信贷创4.9万亿元的单月

历史新高，今年1月新增信贷料同比负增长。

中信证券首席经济学家明明说， 结合近期市

场情况，预计1月份金融数据基本可以实现“开门

红” ，信贷规模可能低于2023年同期但高于2022

年同期。

“预计1月新增信贷为4.5万亿元。 ” 华福证券

首席经济学家燕翔说，“均衡投放”的要求可能导

致1月新增信贷不及2023年同期， 考虑到春节因

素影响，以及当前稳增长政策正持续发力、房地产

领域相关政策也在积极显效、年初“三大工程”领

域投放力度加大， 多种因素都对1月信贷 “开门

红”构成一定的支撑。

“预计1月新增信贷规模约4.6万亿元， 与上

年同期相比少增约3000亿元。” 东方金诚首席宏

观分析师王青表示，监管层要求“信贷均衡投

放” ， 这导致部分新增贷款在上年11月和12月

投放， 进而会相应减少2024年一季度新增贷款

规模。

王青表示，稳增长政策发力下，1月新增信贷

仍将是仅次于去年同期的历史次高水平。 基建投

资已在上年底提速， 今年初有望保持较快增长水

平， 制造业投资也在政策支持和行业利润改善等

因素驱动下持续提速， 加之近期各地加快推动城

市房地产融资协调机制落地， 一批房地产项目

“白名单” 已经公布，这会带动银行加大房地产开

发贷投放力度。

社融存量增速或有所回落

专家预计，1月社会融资规模存量同比增速

或较去年12月有所回落。（下转A03版）

详见中证网（www.cs.com.cn）
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证监会新闻发言人就“两融”融券业务有关情况和中央汇金公司增持公告答记者问

依法暂停新增证券公司转融券规模

坚定支持中央汇金公司持续加大增持规模和力度

●本报记者 昝秀丽

证监会新闻发言人2月6日以答记者

问的方式，回应了进一步加强“两融” 融

券业务的监管安排。证监会新闻发言人表

示， 证监会提出了暂停新增转融券规模，

严禁证券公司向利用融券实施日内回转

交易（变相T+0交易） 的投资者提供融

券，持续加大监管执法力度等三方面进一

步加强融券业务监管的措施。

同日， 证监会新闻发言人还就中

央汇金公司增持公告答记者问。该新闻

发言人表示，坚定支持中央汇金公司持

续加大增持规模和力度，将为其入市操

作创造更加便利的条件和更加畅通的

渠道。

预计融券规模将平稳有序下降

“经研究决定，证监会对融券业务提

出三方面进一步加强监管的措施。 ” 证监

会新闻发言人表示。

一是暂停新增转融券规模，以现转融

券余额为上限，依法暂停新增证券公司转

融券规模，存量逐步了结；二是要求证券

公司加强对客户交易行为的管理，严禁向

利用融券实施日内回转交易 （变相T+0

交易）的投资者提供融券；三是持续加大

监管执法力度，证监会将依法打击利用融

券交易实施不当套利等违法违规行为，确

保融券业务平稳运行。

“近期，证监会结合市场情况对融券

业务采取了一系列加强监管的举措。相关

制度实施以来， 融券余额已下降24%，目

前已降至637亿元， 占A股流通市值的

0.1%。 ” 证监会新闻发言人如是说。

在业内人士看来，证监会进一步加强

融券业务监管，对于市场关注的热点予以

回应， 首次提出严禁融券变相T+0交易，

体现了维护市场公平交易秩序的理念，也

有利于提振投资者信心，预计后续融券规

模将平稳有序下降。

为A股市场引入更多增量资金

中央汇金公司2月6日发布公告，中

央汇金公司充分认可当前A股市场配置

价值，已于近日扩大交易型开放式指数基

金（ETF）增持范围，并将持续加大增持

力度、扩大增持规模，坚决维护资本市场

平稳运行。

“我们关注到了中央汇金公司的公

告。 ” 证监会新闻发言人当日就中央汇金

公司增持公告答记者问时表示， 当前，A

股市场估值水平处于历史低位，中长期投

资价值凸显，得到了包括中央汇金公司在

内的投资机构的充分认可。

“我们坚定支持中央汇金公司持续

加大增持规模和力度， 将为其入市操作

创造更加便利的条件和更加畅通的渠

道。 同时， 我们将继续协调引导公募基

金、私募基金、证券公司、社保基金、保险

机构、 年金基金等各类机构投资者更大

力度入市， 鼓励和支持上市公司加大回

购增持力度，为A股市场引入更多增量资

金，全力维护市场稳定运行。 ” 证监会新

闻发言人如是说。

在清华大学五道口金融学院副院长

田轩看来，促进中长期资金入市的关键在

于优化制度供给，引育并重。从“引” 的角

度看，应以市场化、法治化为支柱，持续构

建“愿意来、 留得住” 的市场环境。 从

“育” 的角度看，应着眼于制度供给的优

化，为中长期资金提供能够扎根发芽生长

的土壤。

今年以来231家上市公司发布并购方案

行业特征明显 推动产业转型

●本报记者 董添

同花顺数据显示， 截至2月6日21时，今

年以来A股上市公司共有231家发布并购方

案，去年同期共有200家公司发布并购方案，

并购数量整体处于高位。 从行业角度看，机械

设备、电子、基础化工、汽车和生物医药等行业

上市公司发布的并购方案数量居前。

业内人士认为，上市公司开展并购，行

业特征明显， 不仅有利于获得新的业绩增

长点，还可以获取新技术或新业务，推动产

业转型升级。 当前，上市公司更多地从产

业整合和产业协同的角度去进行并购活

动，而非简单地以股价和所谓的市值管理

为目的。

代表行业创新发展方向

从行业角度看，在上述公司中，机械设

备行业上市公司有26家， 电子行业公司有

23家，基础化工行业有21家，汽车和生物医

药行业均为18家， 属于并购较为活跃的板

块。 此外，轻工制造、农林牧渔、房地产、传

媒、建筑材料、公用事业、交通运输、有色金

属等行业上市公司发布并购方案的数量也较

为靠前。

中国证券报记者进一步梳理发现，基础

化工行业并购主要集中在有机硅、 氟化工、

涂料油墨领域。生物医药行业主要集中在零

售药店、创新药物研发领域。 汽车行业主要

集中在电动化零部件与智能化零部件领域。

这些细分领域在一定程度上代表了所在行

业的创新发展方向。（下转A03版）

◆ 开栏的话

洞悉资本市场运行规律，大数据分析是

不可或缺的工具。 借助大数据，投资者可以

更科学客观地分析研判宏观经济运行趋势、

产业周期波动变化、资本市场走势脉络。 本

报今起推出“数据看市场” 栏目，从纷繁复

杂的经济数据中去粗存精，希望能够帮助投

资者更好地坚定投资信心、 识别投资方向、

把握投资机会。

并购重组活跃度提升

龙头企业整合料加速

头版写意图片

证监会：支持行业龙头企业高效并购优质资产

依法充分运用好提升投资价值“工具箱”

●本报记者 昝秀丽

证监会上市司2月5日召开支持上市公

司并购重组座谈会，就进一步优化并购重组

监管机制、大力支持上市公司通过并购重组

提升投资价值征求部分上市公司和证券公

司意见建议，并就市场关切的热点问题进行

交流讨论。 据悉，证监会将科学统筹促发展

与强监管、防风险的关系。 研究对头部大市

值公司重组实施“快速审核” ，支持行业龙

头企业高效并购优质资产。多措并举活跃并

购重组市场，支持优秀典型案例落地见效。

当天上午，证监会上市司还召开了推动

上市公司提升投资价值专题座谈会。会议强

调，上市公司必须关注市场对公司价值的反

映，深入分析市值异常波动的原因，及时采

取有效措施改善公司投资价值。依法充分运

用好提升投资价值“工具箱” ，包括股份回

购、大股东增持、常态化分红、并购重组等市

场工具。

持续推动并购重组市场化改革

上市公司质量是资本市场最重要的基

本面。 证监会上市司召开的支持上市公司

并购重组座谈会指出， 我国经济正处于实

现高质量发展的关键时期， 上市公司要切

实用好并购重组工具， 抓住机遇注入优质

资产、出清低效产能，实施兼并整合，通过

自身的高质量发展提升投资价值， 增强投

资者获得感。

证监会上市司介绍，近年来证监会持续

推动并购重组市场化改革， 激发市场活力，

取消部分行政许可事项，优化重组上市监管

要求，推出重组“小额快速”审核机制。特别

是，去年以来，在“两创” 板块试点基础上全

面实行重组注册制，延长发股类重组财务资

料有效期，出台定向可转债重组规则，进一

步优化重组政策环境。

“总体看，并购重组市场化改革取得了

积极成效，产业并购渐成市场主流，（下转

A02版）
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