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开年罚单频发 私募基金行业扶优限劣加速

□本报记者 张凌之

私募基金“扶优限劣” 又有新动

作。 近日，中国证券投资基金业协会

（简称“中基协” ）在官网披露对2家

私募的纪律处分决定书，分别是深圳

国财资产管理有限公司（简称“深圳

国财” ）和华联汇垠股权投资基金管

理 (横琴 )有限公司（简称“华联汇

垠” ）。 其中，深圳国财因委托无销售

资格机构募集基金被公开谴责；华联

汇垠则因六项违规行为被撤销管理

人登记。

开年以来，中基协已连发12份纪

律处分决定书， 同时公告注销6家期

限届满未提交专项法律意见书的私

募基金管理人登记。

业内人士指出，随着私募基金发

展进入“快车道” ，加强行政监管，完

善行业自律自治，是私募基金业长期

不变的重要课题。 私募基金行业在展

现全新活力的同时，投资者也需擦亮

双眼，警惕违法违规私募；而私募基

金管理人则需牢记监管红线，增强合

规意识，保护投资者权益。

未尽管理人谨慎勤勉义务

深圳国财是深圳的一家私募股

权、创业投资基金管理人。 中基协备

案信息显示，深圳国财成立于2003年

6月，登记时间2017年1月，法定代表

人为李丽君，管理规模区间0-5亿元。

中基协公布的 《纪律处分决定

书》显示，深圳国财存在以下两项违

规行为：一是未尽管理人谨慎勤勉义

务，委托无销售资格的机构募集私募

基金。2017年6月27日，深圳国财与深

圳指航投资顾问有限公司 (简称“指

航投顾” )签署《私募基金备案咨询服

务合同》。根据合同约定，深圳国财委

托指航投顾完成“深圳市前海鑫汇盛

投资管理中心(有限合伙)” 的备案，费

用13000元，“基金运作过程中，深圳

国财承诺不干涉指航投顾对基金产

品的运营管理” 。同时，深圳国财无法

提供资产证明、 基金募集账户流水、

底层投资协议、 投资决策会议文件、

信息披露文件等存档文件，称“中介

代办基金发行，管理人不掌握实际情

况” 。经查，指航投顾不具备基金销售

业务资格。 二是不配合自律检查。 协

会多次与系统内登记高管联系，均未

获得有效反馈。

对于深圳国财的两项违规行为，

中基协决定对其进行公开谴责。

存在六大违规行为

华联汇垠是2016年成立于珠海

的一家股权投资基金。 由于被协会撤

销管理人登记，目前协会官网已查询

不到该机构的相关信息。

中基协公布的 《纪律处分决定

书》显示，华联汇垠存在以下六项违

规行为：一是公司存在间接向投资者

承诺保本保收益，定期向投资者支付

固定收益的情形； 二是公司未按照

《基金合同》风险揭示书的约定向投

资者披露运用基金财产从事重大关

联交易的情况；三是公司在华联汇垠

稳健6号私募投资基金产品不定期开

放募集期间，未向投资者揭示产品底

层资产存在重大风险；四是公司未按

合同约定向投资者披露定期报告；五

是公司存在未及时更新“海隆邸天佟

企业管理中心(有限合伙)” 投资者信

息的情形；六是公司无合规风控负责

人。 华联汇垠提供的员工花名册及基

金产品运行材料显示，合规风控负责

人周平已于2021年2月5日离职，公司

未聘任新的合规风控负责人。

针对以上六项违规行为，中基协

决定撤销其基金管理人登记，取消其

会员资格。

开年连发12份纪律处分书

开年以来，协会已连发12份纪律

处分决定书。 受到处分的机构包括上

海执古资产管理有限公司、福建冠城

资产管理有限公司、广州国卓资产管

理有限公司、国都京融（深圳）投资

有限公司、北京华鼎彤泽投资管理有

限公司。

此外，2月2日， 中基协官微公告

撤销6家期限届满未提交专项法律意

见书的私募基金管理人登记。 包括深

圳市永续传承投资管理有限公司、珠

海横琴宁洋基金管理有限公司、青岛

普惠卓越投资管理有限公司等6家私

募机构。

“虽然不断有私募被注销， 但这

是行业正常的优胜劣汰，私募基金管

理规模基本保持稳定。 ” 业内人士表

示。 协会最新公布的私募基金管理人

登记及产品备案月报显示，截至2023

年12月末， 存续私募基金管理人

21625家，管理基金数量153079只，管

理基金规模20.58万亿元。 其中，私募

证券投资基金管理人8469家；私募股

权、创业投资基金管理人12893家；私

募资产配置类基金管理人9家； 其他

私募投资基金管理人254家。

基金业协会表示，协会将继续秉

持“扶优限劣” 基本方针，不断完善

私募基金行业诚信信息记录机制，促

进行业合规健康发展。

开年动作频频

2月2日，知名百亿量化私募稳博

投资发布公告称，自即日起，之前封

盘的指数增强系列产品，全部打开申

购。追溯稳博投资此前公告，2021年8

月23日， 稳博投资曾发布公告表示，

自2021年9月1日起，公司旗下过往发

行的1000指数增强系列产品宣布封

盘。据悉，2021年，由于市场私募指增

产品（尤其是在2021年大热的500指

增产品）赛道过于拥挤，机构投研实

力和策略的迭代速度跟不上管理规

模增长速度，研发投入的不足限制了

策略容量的提升，不少百亿私募管理

人纷纷选择“闭门谢客” 。

业内人士称， 稳博投资此举，不

仅说明近年来私募机构策略研发迭

代加速，更说明对未来指数走势向好

的强势信心。

此外，私募机构开年频频自购。开

年以来，已经有3家头部私募陆续宣布

自购，合计自购金额达6318万元。

具体来看，1月22日，百亿私募海

南希瓦率先宣布公司基金经理梁宏

及其直系亲属当日以自有资金认

（申）购“希瓦小牛精选私募基金”

产品份额318万元、“希瓦小牛精选C

私募证券投资基金” 产品份额500万

元，合计认（申）购金额为818万元。

1月31日，海南希瓦再次公告，关

联企业上海希瓦使用自有资金申购

海南希瓦旗下“希瓦小牛精选B私募

基金” 产品份额250万元、“希瓦小牛

精选C私募证券投资基金” 产品份额

250万元，合计申购金额为500万元。

百亿私募进化论资产1月26日公

告称，公司股东、员工及直系亲属于1

月26日申购“进化论一平精选” 系列

产品1000万元，申购“进化论复合策

略” 系列产品1000万元，并将于最近

开放日申购 “进化论中证500指数增

强” 系列产品500万元，合计的申购金

额将达到2500万元。

1月27日， 量化私募上海卓胜则

宣布， 公司于1月25日使用自有资金

合计2500万元人民币，追加申购旗下

指数增强策略、收益互换策略等基金

产品，并且近日公司将继续增持。

业内人士表示，私募机构此举，

表明其相信市场正处于底部价值区

间， 未来盈利的概率较大。 与此同

时， 私募还传达了愿意跟投资者共

同承担风险和分享收益的态度，吸

引更多投资者把握市场底部区域的

布局机会。

估值处于历史低点

有私募开放申购，同时有私募大

佬喊话为市场企稳增添信心。 开年以

来，A股市场走势分化，红利股表现突

出的同时，不少个股也经历一轮创纪

录的快速调整。 1月30日，睿郡资产合

伙人董承非在睿郡资产策略会讲述

自己的投资思考。 董承非的分享主要

围绕三大话题展开。

一是地产。 他认为，随着时间的

推移，地产对经济拖累告一段落后，

后续宏观上或会预期企稳。 而预期

企稳对资本市场来说属于基本面的

重大改变。 科技在2023年下半年可

能已经开始见底回升， 预计是比较

长周期的复苏， 只是这次的复苏会

相对偏弱。

二是资本市场。 董承非指出，当

前从估值倍数角度来讲， 市场处在

历史最低点， 风险溢价处于历史次

高位。 这意味着，市场对不确定性的

预期非常高，如果基本面出现好转，

市场对未来的判断和信心将出现极

大的改善。 此外，他将美国70年代初

漂亮50行情和2005年-2007年A股

行情两个历史阶段， 与2017年以来

的A股市场表现进行对比分析，两段

比较都得出相同结论， 即市场风格

在未来较长的时间里可能发生切

换。 虽然目前资本化率确实下降了，

但降幅与投资者在股价下跌中的感

受并不对称。

三是高股息策略。 在董承非看

来，从相对估值的角度来看，红利指

数的估值仍然是最低的。 目前为止，

它隐含的股息收益率，仍然很有吸引

力。 唯一的风险在于，红利指数中的

权重行业———金融和能源存在很强

周期性。 如果是低风险偏好的投资

者，红利板块仍然具有吸引力，未来

也值得期待。

A股或已出现复合结构性底部

名禹资产表示，延续A股或已经

出现复合结构性底部的判断。 展望

后续投资机会，名禹资产称，当前市

场风格不明朗，经济预期企稳前，或

继续是中小成长及红利风格， 但大

盘价值的估值性价比已经突出。 关

注煤炭、电力、高速公路为代表的高

股息板块， 同时继续关注哑铃策略

的另一端， 符合经济结构转型的科

技成长方向，板块如TMT（以互联

网等媒体为基础将高科技公司和电

信业等行业链接起来的新兴产业），

细分方向如MR （混合现实技术）、

算力、信创、游戏等。 如果总量预期

略有好转，关注估值分位数较低，高

性价比，有可能超跌反弹的方向，以

大盘价值风格为代表， 细分行业如

金融、环保、建筑、水泥、能源金属，

以及同样估值较低， 符合外资审美

的核心资产方向， 如食品饮料、社

服。 关注股价背离较多，已经出现盈

利拐点的顺周期资源股。

磐耀资产表示，A股已经到达了

无论是估值角度还是成长角度的底

部区间。 其重点关注的行业估值百分

位已到历史底部，且成长性也在被行

业和大环境不断证实，因此在当前时

点底部短期震荡或持续，但中长期维

度的胜率及赔率在不断提高。 磐耀资

产持续维持过往观点：传统经济为代

表的顺周期依然需要观望和规避，而

顺应政策的新兴产业、受宏观影响较

小的弱周期行业将在磨底震荡行情

中，有望走出结构性修复乃至反转的

行情。

稳信心看好后市 百亿私募逆势“吸金”

在 2024年开年市场

低迷之际， 百亿量化私募

又开始了新一轮“吸金” 。

放开申购、自购，私募开年

动作频频为A股市场注入

信心。

私募机构纷纷表示，站

在当前时点，对后续市场走

势并不悲观，但也需要等待

更多的右侧加仓信号。

□本报记者 朱涵

视觉中国图片

稳信心看好后市 百亿私募逆势“吸金”

本报记者 朱涵

在 2024 年 开 年 市 场 低 迷 之 际 ， 百 亿 量 化 私 募 又 开 始 了 新 一 轮 “吸 金 ” 。 放 开 申 购 、 自 购 ， 私 募 开 年 动 作 频 频 为 A 股 市 场 注 入 信 心 。

私 募 机 构 纷 纷 表 示 ， 站 在 当 前 时 点 ， 对 后 续 市 场 走 势 并 不 悲 观 ， 但 也 需 要 等 待 更 多 的 右 侧 加 仓 信 号 。

开年动作频频

2月2日，知名百亿量化私募稳博投资发布公告称，自即日起，之前封盘的指数增强系列产品，全部打开申购。 追溯稳博投资此前公告，2021年8月23日，稳博投资曾发布公告表示，自2021年9月 1日起，公司旗下过往发行的1000指数增强系列产品宣布封盘。 据悉，2021年，由于市场私募指增产品（尤其是在 2021年大热的500指增产品）赛道过于拥挤，机构投研实力

和策略的迭代速度跟不上管理规模增长速度，研发投入的不足限制了策略容量的提升，不少百亿私募管理人纷纷选择“闭门谢客” 。

业内人士称，稳博投资此举，不仅说明近年来私募机构策略研发迭代加速，更说明对未来指数走势向好的强势信心。

此外，私募机构开年频频自购。 开年以来，已经有3家头部私募陆续宣布自购，合计自购金额达6318万元。

具体来看，1月22日，百亿私募海南希瓦率先宣布公司基金经理梁宏及其直系亲属当日以自有资金认（申）购“希瓦小牛精选私募基金” 产品份额 318万元、“希瓦小牛精选C私募证券投资基金” 产品份额500万元，合计认（申）购金额为818万元。

1月31日，海南希瓦再次公告，关联企业上海希瓦使用自有资金申购海南希瓦旗下“希瓦小牛精选B私募基金” 产品份额 250万元、“希瓦小牛精选C私募证券投资基金” 产品份额 250万元，合计申购金额为500万元。

百亿私募进化论资产1月 26日公告称，公司股东、员工及直系亲属于1月 26日申购“进化论一平精选” 系列产品1000万元，申购“进化论复合策略” 系列产品 1000万元，并将于最近开放日申购“进化论中证500指数增强” 系列产品500万元，合计的申购金额将达到2500万元。

1月27日，量化私募上海卓胜则宣布，公司于1月 25日使用自有资金合计2500万元人民币，追加申购旗下指数增强策略、收益互换策略等基金产品，并且近日公司将继续增持。

业 内 人 士 表 示 ， 私 募 机 构 此 举 ， 表 明 其 相 信 市 场 正 处 于 底 部 价 值 区 间 ， 未 来 盈 利 的 概 率 较 大 。 与 此 同 时 ， 私 募 还 传 达 了 愿 意 跟 投 资 者 共 同 承 担 风 险 和 分 享 收 益 的 态 度 ， 吸 引 更 多 投 资 者 把 握 市 场 底 部 区 域 的 布 局 机 会 。

估值处于历史低点

有私募开放申购，同时有私募大佬喊话为市场企稳增添信心。 开年以来，A股市场走势分化，红利股表现突出的同时，不少个股也经历一轮创纪录的快速调整 。 1月30日，睿郡资产合伙人董承非在睿郡资产策略会讲述自己的投资思考 。 董承非的分享主要围绕三大话题展开。

一 是 地 产 。 他 认 为 ， 随 着 时 间 的 推 移 ， 地 产 对 经 济 拖 累 告 一 段 落 后 ， 后 续 宏 观 上 或 会 预 期 企 稳 。 而 预 期 企 稳 对 资 本 市 场 来 说 属 于 基 本 面 的 重 大 改 变 。 科 技 在 2023 年 下 半 年 可 能 已 经 开 始 见 底 回 升 ， 预 计 是 比 较 长 周 期 的 复 苏 ， 只 是 这 次 的 复 苏 会 相 对 偏 弱 。

二 是 资 本 市 场 。 董 承 非 指 出 ， 当 前 从 估 值 倍 数 角 度 来 讲 ， 市 场 处 在 历 史 最 低 点 ， 风 险 溢 价 处 于 历 史 次 高 位 。 这 意 味 着 ， 市 场 对 不 确 定 性 的 预 期 非 常 高 ， 如 果 基 本 面 出 现 好 转 ， 市 场 对 未 来 的 判 断 和 信 心 将 出 现 极 大 的 改 善 。 此 外 ， 他 将 美 国 70 年 代 初 漂 亮 50 行 情 和 2005 年 -2007 年 A 股 行 情 两 个 历

史 阶 段 ， 与 2017 年 以 来 的 A 股 市 场 表 现 进 行 对 比 分 析 ， 两 段 比 较 都 得 出 相 同 结 论 ， 即 市 场 风 格 在 未 来 较 长 的 时 间 里 可 能 发 生 切 换 。 虽 然 目 前 资 本 化 率 确 实 下 降 了 ， 但 降 幅 与 投 资 者 在 股 价 下 跌 中 的 感 受 并 不 对 称 。

三是高股息策略。 在董承非看来，从相对估值的角度来看，红利指数的估值仍然是最低的。 目前为止 ，它隐含的股息收益率，仍然很有吸引力。 唯一的风险在于，红利指数中的权重行业———金融和能源存在很强周期性。 如果是低风险偏好的投资者，红利板块仍然具有吸引力，未来也值得期待。

A股或已出现复合结构性底部

名 禹 资 产 表 示 ， 延 续 A 股 或 已 经 出 现 复 合 结 构 性 底 部 的 判 断 。 展 望 后 续 投 资 机 会 ， 名 禹 资 产 称 ， 当 前 市 场 风 格 不 明 朗 ， 经 济 预 期 企 稳 前 ， 或 继 续 是 中 小 成 长 及 红 利 风 格 ， 但 大 盘 价 值 的 估 值 性 价 比 已 经 突 出 。 关 注 煤 炭 、 电 力 、 高 速 公 路 为 代 表 的 高 股 息 板 块 ， 同 时 继 续 关 注 哑 铃 策 略 的 另 一 端 ，

符 合 经 济 结 构 转 型 的 科 技 成 长 方 向 ， 板 块 如 TMT（以 互 联 网 等 媒 体 为 基 础 将 高 科 技 公 司 和 电 信 业 等 行 业 链 接 起 来 的 新 兴 产 业 ） ， 细 分 方 向 如 MR（混 合 现 实 技 术 ） 、 算 力 、 信 创 、 游 戏 等 。 如 果 总 量 预 期 略 有 好 转 ， 关 注 估 值 分 位 数 较 低 ， 高 性 价 比 ， 有 可 能 超 跌 反 弹 的 方 向 ， 以 大 盘 价 值 风 格 为 代 表 ，

细 分 行 业 如 金 融 、 环 保 、 建 筑 、 水 泥 、 能 源 金 属 ， 以 及 同 样 估 值 较 低 ， 符 合 外 资 审 美 的 核 心 资 产 方 向 ， 如 食 品 饮 料 、 社 服 。 关 注 股 价 背 离 较 多 ， 已 经 出 现 盈 利 拐 点 的 顺 周 期 资 源 股 。

磐耀资产表示，A股已经到达了无论是估值角度还是成长角度的底部区间 。 其重点关注的行业估值百分位已到历史底部，且成长性也在被行业和大环境不断证实，因此在当前时点底部短期震荡或持续，但中长期维度的胜率及赔率在不断提高 。 磐耀资产持续维持过往观点：传统经济为代表的顺周期依然需要观望和规避 ，而顺应政策的新兴产业、受宏观影响较小的弱

周期行业将在磨底震荡行情中，有望走出结构性修复乃至反转的行情。


