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聚灿光电扭亏拟10派1.6元

本报记者 董添

1月26日晚，聚灿光电披露2023年年报。 2023年，聚灿光电实现营业收入约24.81亿元，同比增长 22.30%；归属于上市公司股东的净利润为1.21亿元，同比扭亏。 公司董事会审议通过了利润分配预案，拟向全体股东每 10股派发现金红利1.6元（含税）。

终端需求回暖

对于业绩变动的原因，聚灿光电表示，工作开展高质高效，核心业务处于快速发展期。 市场终端需求回暖迹象显现，公司产能释放，叠加产品定位、市场需求精准把握，背光、高光效、银镜倒装等高端产品产销两旺，产能利用率、产销率保持高位，销售规模创历史新高，营业收入持续稳定增长。 同时，规模经济效应凸显，叠加部分气体自制、原材料降价，制造成本明显下降；生产效率持续提升，支出管控得力，财务费用大幅下降。

聚灿光电主要从事化合物光电半导体材料的研发、生产和销售业务，主要产品包括GaN基高亮度LED外延片、芯片等。

报告期内，聚灿光电所属行业逐渐回暖，产品需求逐渐恢复；同时，需求升级，新型应用持续拓展创新。

年报显示，2019年至2023年，聚灿光电营业收入分别为11.43亿元、14.07亿元、20.09亿元、20.29亿元、24.81亿元，年均复合增长率为21.38%。 公开数据显示，2019年至2022年，聚灿光电所处行业上市公司（三安光电、华灿光电、乾照光电及聚灿光电）合计营业收入分别为123.58亿元、138.20亿元、196.17亿元、193.04亿元，年均复合增长率为16.03%。 聚灿光电营业收入年均复合增长率高于所处行业均值。

从产能利用率看，聚灿光电披露，2019年 -2023年公司产能利用率分别为97.02%、97.50%、98.72%、98.23%、98.45%，一直处于满负荷运转状态；产销率分别为102.49%、102.36%、99.15%、96.75%、100.96%，处于满产满销状态。

整体业绩良好

近期，上市公司业绩预告披露呈现加速态势。 截至 1月26日19时，A股共有958家上市公司披露 2023年度业绩预告。

进一步梳理发现，在上述958家公司中，586家公司预喜，预喜比例达到61.17%。 其中，略增105家，扭亏117家，续盈12家，预增352家。 已发布业绩预告的上市公司整体业绩良好。

部分公司披露业绩预告后，股价出现异动。 威孚高科1月25日晚间公告，预计2023年归属于上市公司股东的净利润为179717万元至204717万元，同比增长 1413%至1623%。 报告期内，公司核心产品市场份额持续增长，继续保持行业领先地位；共轨泵产品销量稳中有升；四缸增压器产品销量创历史新高；汽油净化器 、柴油净化器产品市场占有率稳步提升，其中汽油净化器产品在混动乘用车市场表现突出，全年销量近 280万套，同比增长近 30%；天然气净化器产品全年销量超6万套，同比增长超 1.5倍。 1月26日，威孚高科股价大涨。 截至收盘，公司股价收报16.18元 /股，涨幅为5.41%。

多个行业表现亮眼

从行业角度看，生物医药、半导体、汽车、食品、电影、专用设备制造、旅游等行业上市公司业绩增幅居前。

从旅游行业看，银河证券研报显示，春节出游人次有望保持较快增长，国内游边际改善趋势有望延续。

从电影行业看，据猫眼专业版，截至1月24日，已有《热辣滚烫》《第二十条》等8部影片定档2024年春节档，题材涵盖喜剧、爱情、动作及悬疑等，内容较为多元，覆盖不同受众。 2024年春节档共有8天，为史上最长电影春节档，票房潜力有望充分释放。

从半导体行业看，国信证券研报显示，半导体产业周期向上得以确认，同时AI创新从算力基础设施建设扩展至手机、PC、AIoT等终端，半导体产业将迎来周期向上与创新成长共振。
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生物医药领域并购频现

●本报记者 傅苏颖

今年以来，国产创新药加快出海，同

时医药行业并购活跃。 新诺威日前公告，

拟收购石药百克100%股权，深化生物医

药领域布局。 此前，先声药业、远大医药、

华人健康等多家药企宣布将开展并购相

关事项，加大力度布局医药市场。

业内人士认为，2024年生物医药领域

并购将进一步加快。当前，生物医药一级市

场投融资处于低潮期， 因此一级市场未盈

利生物科技公司将成为并购的重要目标。

发起并购活动

根据公告， 新诺威拟通过发行股份

及支付现金方式购买关联方维生药业、

石药上海和恩必普药业持有的石药百克

100%股权。 石药百克是一家以自主研发

为核心驱动力的创新生物医药企业，专

注于长效蛋白药物等创新生物制药领

域， 建有山东省长效蛋白药物工程实验

室、长效蛋白药物山东省工程研究中心。

远大医药日前公告，附属公司西安碑

林将在相关条件满足后，以4.42亿元收购

多普泰医药科技63%股权。 2023年12月，

西安碑林已收购多普泰医药科技27%股

权。 本次收购完成后，多普泰医药科技将

成为远大医药的附属公司，间接持股比例

达90%。

先声药业公告显示， 旗下间接全资

附属公司先声生物制药， 拟以4230.65万

元收购目标公司南京百家汇100%股权。

南京百家汇拥有一片位于南京江北新

区、总面积36856.84平方米的工业用地使

用权。其中，2901.45平方米的土地已出租

给独立第三方，2323.33平方米作为制药

生产基地已经完成建设。

多家上市零售药店将发起并购活

动。 例如，华人健康此前公告，拟以支付

现金方式， 受让王祥安及其控制的雪源

合伙持有的舟山里肯60%股权，交易价格

为1.12亿元。 本次交易完成后，舟山里肯

将成为上市公司的控股子公司。

另外，一心堂2023年底宣布，拟斥资

2.16亿元并购小型连锁药店；健之佳宣布

拟收购重庆红瑞乐邦190家药店， 对价

1.37亿元。

强化协同效应

中国证券报记者梳理发现， 药企发

起并购的主要目的包括加大医药领域布

局力度、强化协同效应等。

新诺威称，通过此次交易，公司生物

医药布局将进一步延伸至长效蛋白等前

沿领域， 深化生物制药前沿领域布局，推

动产品结构以及未来创新生物药管线升

级， 加速打造领先的创新生物医药平台，

不断提升公司的整体价值。

远大医药表示，公司收购多普泰医药

科技将实现强大的协同效应，有望为公司

业绩增长提供持续的驱动力。远大医药在

心脑血管急救领域的业务优势，可以加快

多普泰医药科技核心产品的市场推广；同

时，多普泰医药科技脉血康系列产品有望

为远大医药带来更加可观的业绩增量，巩

固并提升远大医药在心脑血管领域的综

合竞争力。

先声药业称，公司拥有广泛的抗体药

物管线，需更多生产设施，以增加生产及

仓储能力。 通过此次收购，公司将享有目

标公司的土地使用权，并使用已完成建设

的生产基地。 同时，这块土地就在公司生

产设施场地的旁边，便于集中管理。

零售药店开展并购主要是为了聚焦

主业，扩大规模，提高市场竞争力。华人健

康称，本次交易完成后，公司零售板块业

务将进入浙江市场，在浙江舟山市场将新

增近100家门店，公司的门店数量、区域

覆盖范围都将提升， 经营规模将明显扩

大。 同时，有利于提升公司对上游供应商

的议价能力和专业服务能力，进一步降低

采购成本，稳步提升上市公司的持续盈利

能力。

挖掘投资机会

根据太平洋证券研报的测算，2023

年全球生物医药领域并购交易总额为

1569亿美元，交易量为72笔，平均规模约

为22亿美元，同比增长77%。 太平洋证券

认为，2024年生物医药领域的并购将进

一步加快。

方正证券表示，在海外众多百亿级美

元市场，研发创新持续突破，包括阿尔兹

海默、减重、长效降脂等领域，而中国创新

药快速跟随。同时，“老龄化”将成为未来

十年医药产业的重大主题，国内的医疗消

费图谱将逐步迁移，老龄化消费级大单品

将迎来渗透率快速提升期。另外，创新药、

中药是医保目录的重点支持方向，相关上

市公司将率先受益， 并有望成为2024年

的重要投资板块。

多地优化楼市政策 促进住房需求释放

●本报记者 董添

近期，多地持续优化楼市政策，内容

涵盖优化住房公积金使用、 鼓励房企团

购、下调首套房贷利率等。业内人士表示，

政策持续优化， 有助于释放住房需求，促

进房地产市场修复。

促进行业平稳健康发展

在优化住房公积金使用方面，广东省

汕尾市发布《关于进一步优化汕尾市住房

公积金使用政策促进房地产业平稳健康

发展的通知》， 自2024年2月1日起实施。

通知提出，支持多子女家庭使用住房公积

金。生育、抚养二孩及以上的家庭（至少一

个子女未成年）在本市行政区域内申请住

房公积金贷款购买自住住房的，可按现行

最高贷款额度上浮20%。 已享受其他住房

公积金贷款优惠政策的职工，贷款额度上

浮优惠不叠加使用。 生育、抚养二孩及以

上的家庭（至少一个子女未成年）在本市

行政区域内无自有住房且租赁住房的，每

月租房提取最高额度可上浮20%。

部分地区支持房企开展团购业务。四

川省内江市发布的 《关于进一步促进内

江市中心城区房地产业平稳健康发展的

工作措施》提出，鼓励房地产开发企业开

展团购营销，全力支持房地产开发企业积

极开展针对党政机关、 企事业单位职工、

医务人员、教师、外来务工人员等群体购

买商品房的团购活动。此外，鼓励家电、汽

车商家（企业）向新购房者发放家电满减

券或车辆购买补贴券等，积极争取上级消

费券资金。

从房贷利率看，今年1月以来，东莞、

佛山、呼和浩特等地下调首套房贷利率至

3.8%， 部分城市实施阶段性取消首套房

贷利率下限政策。

中原地产首席分析师张大伟对中国

证券报记者表示， 结合前期已经落地的

“认房不认贷”“降首付比例”等政策，购

房者入市门槛和贷款成本有望进一步降

低，有助于释放住房需求，促进房地产市

场修复。

调整房产税相关政策

1月24日，重庆市人民政府网公布了

《重庆市人民政府关于修改〈重庆市关于

开展对部分个人住房征收房产税改革试

点的暂行办法〉和〈重庆市个人住房房产

税征收管理实施细则〉的决定》，宣布建

筑面积未超过180平方米的高档住房无

需再缴房产税。

对此，中国企业资本联盟副理事长柏

文喜对中国证券报记者表示，重庆市政府

调整房产税政策， 可以减轻居民税收负

担，促进房地产市场复苏与回暖。同时，该

政策有助于刺激消费。 税收负担减轻后，

居民可能会将节省下来的资金用于其他

消费，从而推动经济增长。

多个行业表现亮眼

从行业角度看，生物医药、

半导体、汽车、食品、电影、专用

设备制造、 旅游等行业上市公

司业绩增幅居前。

从旅游行业看， 银河证券

研报显示， 春节出游人次有望

保持较快增长， 国内游边际改

善趋势有望延续。

从电影行业看， 据猫眼专

业版，截至1月24日，已有《热

辣滚烫》《第二十条》 等8部影

片定档2024年春节档， 题材涵

盖喜剧、爱情、动作及悬疑等，

内容较为多元，覆盖不同受众。

2024年春节档共有8天，为史上

最长电影春节档， 票房潜力有

望充分释放。

从半导体行业看， 国信证

券研报显示， 半导体产业周期

向上得以确认， 同时AI创新从

算力基础设施建设扩展至手

机、PC、AIoT等终端，半导体产

业将迎来周期向上与创新成长

共振。

A股首份年报出炉

聚灿光电扭亏拟10派1.6元

1月26日晚， 聚灿光电披露2023年年报。

2023年，聚灿光电实现营业收入约24.81亿元，同

比增长22.30%；归属于上市公司股东的净利

润为1.21亿元，同比扭亏。 公司董事会

审议通过了利润分配预案， 拟向全

体股东每10股派发现金红利1.6

元（含税）。

●本报记者 董添

终端需求回暖

对于业绩变动的原因，聚灿光

电表示， 工作开展高质高效，核

心业务处于快速发展期。市场

终端需求回暖迹象显现，

公司产能释放， 叠加产

品定位、市场需求精准

把握，背光、高光效、银镜倒装等

高端产品产销两旺，产能利用率、产销率

保持高位，销售规模创历史新高，营业收

入持续稳定增长。同时，规模经济效应凸

显，叠加部分气体自制、原材料降价，制

造成本明显下降；生产效率持续提升，支

出管控得力，财务费用大幅下降。

聚灿光电主要从事化合物光电半

导体材料的研发、 生产和销售业务，主

要产品包括GaN基高亮度LED外延片、

芯片等。

报告期内， 聚灿光电所属行业逐渐

回暖，产品需求逐渐恢复；同时，需求升

级，新型应用持续拓展创新。

年报显示，2019年至2023年， 聚灿

光电营业收入分别为11.43亿元、14.07

亿元、20.09亿元、20.29亿元、24.81亿元，

年均复合增长率为21.38%。 公开数据显

示，2019年至2022年， 聚灿光电所处行

业上市公司（三安光电、华灿光电、乾照

光电及聚灿光电）合计营业收入分别为

123.58亿元、138.20亿元、196.17亿元、

193.04 亿 元 ， 年 均 复 合 增 长 率 为

16.03%。 聚灿光电营业收入年均复合增

长率高于所处行业均值。

从产能利用率看， 聚灿光电披露，

2019年-2023年公司产能利用率分别

为 97.02% 、97.50% 、98.72% 、98.23% 、

98.45%，一直处于满负荷运转状态；产销

率分别为102.49%、102.36% 、99.15% 、

96.75%、100.96%，处于满产满销状态。

整体业绩良好

近期， 上市公司业绩预告

披露呈现加速态势。截至1月26

日19时，A股共有958家上市公

司披露2023年度业绩预告。

进一步梳理发现， 在上述

958家公司中，586家公司预喜，

预喜比例达到61.17%。其中，略

增105家， 扭亏117家， 续盈12

家，预增352家。 已发布业绩预

告的上市公司整体业绩良好。

部分公司披露业绩预告

后，股价出现异动。 威孚高科1

月25日晚间公告， 预计2023年

归属于上市公司股东的净利润

为179717万元至204717万元，

同比增长1413%至1623%。 报

告期内， 公司核心产品市场份

额持续增长， 继续保持行业领

先地位； 共轨泵产品销量稳中

有升； 四缸增压器产品销量创

历史新高；汽油净化器、柴油净

化器产品市场占有率稳步提

升， 其中汽油净化器产品在混

动乘用车市场表现突出， 全年

销量近280万套， 同比增长近

30%； 天然气净化器产品全年

销量超6万套， 同比增长超1.5

倍。 1月26日，威孚高科股价大

涨。 截至收盘， 公司股价收报

16.18元/股，涨幅为5.41%。
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“生肖经济”与投资热共振 黄金消费迎小高峰

●本报记者 连润 实习生 熊彦莎

春节前， 黄金零售消费迎来一

波小高峰。 中国证券报记者近日来

到北京菜市口百货， 一楼金饰区域

人流涌动。

2021年以来， 金价连涨3年，消

费者购金热情不减。中国黄金协会最

新数据显示，2023年全国黄金消费

量约1090吨，同比增长8.78%。

专家表示， 婚庆等传统黄金消

费需求仍然较高。 随着年轻群体消

费观念逐步转变， 黄金消费意愿有

望继续提升， 同时黄金投资需求或

持续高企。

节前消费表现强劲

国家统计局数据显示，2023年

12月，限额以上单位金银珠宝零售额

同比增长29.4%， 全年累计同比增长

13.3%， 两项数据均居限额以上单位

商品之首。 进入2024年，研究机构预

测，金条和金饰品消费在农历春节前

将表现强劲。 龙年是生肖大年，“生

肖经济”与黄金消费有望形成共振。

记者在菜市口百货发现，投资金

条柜台和黄金转运珠柜台客流量较

多。“小克数的龙年金条打个孔就能

给孩子当作项链吊坠，大克数的金条

送礼或自留都很体面。 ” 消费者王女

士说。

中国黄金协会数据显示，2023

年我国金条和金币消费同比增长

15.7%，同期金饰消费增速为8%。 中

国黄金协会表示，实物黄金投资的较

高关注度，使得溢价相对较低的金条

及金币消费实现较快增长。

菜百投资金条柜台的金价与银

行金条价格相仿， 每克另需支付10

元-24元的购买手续费，金条的克单

价比成品金首饰低17%左右。生肖金

条单克手续费为24元， 是柜台在售

金条中手续费最高的品类。龙年生肖

金条受到消费者青睐。

买转运珠的顾客希望过年有个

好彩头，不太在意金价波动。 “转运

珠单颗重量为1克-2克，金价波动对

总价影响较小。 ” 柜台工作人员说。

该柜台位于菜百首饰城顶楼，许多消

费者特意来到顶楼，挑选几颗转运珠

并穿上红绳。“买转运珠有种花小钱

办大事的满足感。 ”龙年出生的市民

李先生说。

中信证券研报显示， 在黄金消

费时尚化趋势下， 金饰或持续抢占

非金类商品市场份额。 据中信证券

研究所抽样调查， 金饰保值率达到

84%，高于钻石首饰（40%）和配饰

类首饰（25%）。

全球央行热衷“淘金”

“黄金的表现与多种因素有关，

包括全球央行强劲的需求，主要市场

强劲的零售需求，以及去年下半年以

来地缘政治风险增加等。 ”世界黄金

协会研究主管安凯表示。

美元降息预期支撑金价上行。根

据中信证券研报，美元指数与金价走

势通常呈负相关关系，降息预期将对

美元指数造成压力，促进部分资金流

入黄金资产， 黄金需求将持续提升。

中国黄金协会1月发布的《贵金属月

报》显示，鉴于美联储降息时间或早

于市场预期， 协会已上调2024年金

银价格的预测值，一旦新一轮降息周

期开启，2024年下半年金价将显著

回升。

同时，持续的地缘政治风险巩固

黄金的避险价值。

经济不确定性的增加和地缘政

治风险导致黄金投资需求占比扩大，

各国央行成为买金主力。世界黄金协

会认为，黄金具有安全性、流动性与

良好回报性三大特点。

据世界黄金协会数据，各国央行

2023年前三季度黄金购买需求占总

购买需求的23%， 而2020年这一数

据仅为7%。 国家外汇管理局数据显

示，我国央行自2022年11月起，已连

续14个月增持黄金，2023年末的黄

金储备量以及年增持量均创下2016

年以来新高。

国金证券表示，中长期看，随着

流动性改善、美联储开启降息，叠加

全球央行的购金需求，金价或进一步

上行。

黄金热销带动业绩上涨

黄金珠宝线上与线下渠道增势

强劲。 据万联证券统计，2023年12

月， 黄金珠宝淘系平台成交额为

54.24亿元，同比增长18%；京东平台

成交额为22.31亿元，同比增长63%；

苏宁平台成交额为433.25万元，同比

增长37%。 线下方面，2023年第四季

度， 周大生品牌终端门店净增275

家，全年净增490家，超过此前400家

的净增目标。

随着金价上扬以及“线上+线

下” 渠道拓展， 珠宝龙头表现优

异。菜百股份和周大生预计2023年

第四季度归母净利润分别为1.55

亿元-1.66亿元和2.64亿元-2.96亿

元，同比增幅均超过50%。 老凤祥预

计2023年第四季度实现归母净利润

3.8亿元-4.1亿元。

银河证券研报显示，婚庆等传统

消费需求热情较高，且年轻消费者对

于黄金类饰品自用的需求观念逐步

转变，未来黄金珠宝整体消费表现值

得关注。

根据中信证券研报，宏观经济不

确定性增加，黄金投资需求或持续高

企，金饰需求景气度高。目前，黄金板

块估值处于历史中低水平，板块估值

有望上行。

据万联证券统计，2023

年12月， 黄金珠宝淘系平台

成交额为54.24亿元，同比增

长18%； 京东平台成交额为

22.31亿元， 同比增长63%；

苏宁平台成交额为433.25万

元，同比增长37%。


