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绩优产品获青睐

“专业基民” 重仓买入

□本报记者 魏昭宇

以资产配置和基金投资为看

家本领的FOF （基金中基金）被

许多投资者戏称为“专业基民” 。

随着基金2023年四季报陆续出

炉，“专业基民” 的最新买基动向

备受关注。

Wind数据显示， 截至1月21

日，公募行业已有超过400只FOF

产品（不同份额分开计算）披露

了2023年四季报， 多只FOF的重

仓基金已经浮出水面。 有意思的

是， 多只聚焦小微盘策略的基金

成为专业基民“买买买” 的重点

对象。

多位FOF基金经理表示，如

今市场较低的估值水平和较强的

向上动能， 提供了潜在的长期回

报。 投资者当前应当尽可能乐观

一些，多对后市抱有一些信心。

重仓债券型基金

Wind数据显示，多只基金获

得FOF“组团” 持有，以债券型基

金居多， 比如易方达稳健收益债

券B、富国信用债债券A、华夏纯

债债券A、 富国稳健增强债券

A/B、交银稳利中短债债券A等。

从FOF重仓持有基金的市值

来看， 被重仓持有市值较高的基

金包括交银稳利中短债债券A、交

银裕隆纯债债券A、交银裕隆纯债

债券C、 交银纯债债券发起A/B、

交银双轮动债券A/B等。 其中，交

银裕隆纯债债券A从2023年二季

度以来一直是众多FOF基金经理

的“心头好” 。 2023年二季度和三

季度的公开数据显示， 交银裕隆

纯债债券A被FOF重仓持有市值

一直位列全市场首位。

此外，ETF也成为不少FOF

基金经理常用的资产配置工具。

比如，Wind数据显示， 截至2023

年四季度末， 海富通中证短融

ETF和全市场规模最大的ETF产

品华泰柏瑞沪深30ETF获多只

FOF重仓持有。

FOF基金经理也追小微盘行情

权益产品方面，Wind数据显

示，截至2023年四季度末，基金经

理杨宗昌管理的易方达供给改革

混合、 周海栋管理的华商新趋势

优选混合、 鲍无可管理的景顺长

城价值边际灵活配置混合、 萧楠

和王元春共同管理的易方达瑞恒

混合等产品获超过10只FOF重仓

持有。

在2023年， 受益于中小市值

行情的走强， 一部分聚焦小微盘

风格、 持仓分散且利用量化手段

增厚收益的主动权益类产品表现

较好，受到市场广泛关注。 最新数

据显示， 此类基金同样受到了

FOF基金经理的青睐。 Wind数据

显示，截至2023年四季度末，大成

景恒混合C、 国金量化多因子A、

金元顺安优质精选灵活配置混合

A、 中信保诚多策略混合（LOF）

C等获多只FOF重仓。

公开资料显示， 上述列举的

四只产品持仓极度分散且多聚焦

小微盘股票，2023年收益率均突

破10%， 其中金元顺安优质精选

灵活配置混合A2023年收益率达

到了28.60%。

多只聚焦小微盘风格的ETF

产品也获FOF青睐。 Wind数据显

示，截至2023年四季度末，华夏中

证1000ETF、 万家国证2000ETF

均获超过7只FOF重仓。

此外，多只红利主题、科创主

题的产品也颇受FOF基金经理的

青睐。 Wind数据显示，金鹰红利

价值混合C、大成高新技术产业股

票C、易方达科技创新混合、华泰

柏瑞红利低波动ETF出现在多只

FOF2023年四季报的重仓品种名

单中。

权益市场已具回升基础

站在当下， 多位FOF基金经

理在2023年四季报中表示， 重视

2024年权益市场的配置价值。

展望2024年， 工银安悦稳健

养老目标三年持有混合（FOF）

基金经理蒋华安表示， 权益资产

方面， 经过连续两年大幅下跌，A

股估值和预期均处于低位，PPI数

据筑底使得企业业绩下行空间有

限，市场边际上具有回升基础。

易方达优选多资产三个月持

有混合（FOF）基金经理张浩然、

黄亦磊表示，从估值水平来看，当

前A股市场的估值水平比过去20

年里85%的时间要便宜。如果考虑

到大类资产对比， 在当前较低的

债券收益率水平下，A股市场的吸

引力超过了过去20年95%的时

间。 近期一些关于鼓励回购和红

利分配的政策推出， 可能推动上

市公司在未来提高回购和股息派

发力度， 会对市场长期回报起到

非常重要的影响。

谈到2024年的具体布局方

向，建信优享稳健养老目标一年持

有混合（FOF）基金经理姜华、刘

琛、王志鹏表示，相对看好城市新

动能、制造业出海和人口老龄化方

向，与经济增长强相关的顺周期板

块需要等待市场对经济增速预期

的稳定，新兴产业相对受益于高质

量发展的政策导向，医药作为需求

稳定增长的弱周期行业，在市场估

值切换过程中存在机会。

在固收方面， 上述姜华等基

金经理分析， 基本面和流动性方

面短期对于债市仍有支撑。 考虑

到跨年前的抢跑行情在一定程度

上透支了货币宽松预期， 短期来

看利率或区间震荡， 向上几率有

限，向下空间则要看短端利率；后

续随着机构配置需求释放， 有望

带动中短端收益率下行， 曲线陡

峭化。 信用债仍具配置价值，应重

视确定性票息收益。

品牌工程指数多只成分股获北向资金增持

□本报记者 王宇露

上周A股市场调整，中证新华

社民族品牌工程指数（简称“品

牌工程指数” ）报1448.50点。 从

成分股的表现看，中际旭创、北方

华创、 海信家电等成分股表现强

势；贵州茅台、金山办公、山西汾

酒等部分成分股获北向资金净买

入。 展望后市，机构认为，经过前

期的深幅调整， 无论是从估值还

是风险溢价等观察指标来看，当

前A股底部特征比较明确。

跑赢A股主要指数

上周市场调整， 上证指数下

跌1.72%，深证成指下跌2.33%，创

业板指下跌2.60%， 沪深300指数

下跌0.44%， 品牌工程指数下跌

0.12%，报1448.50点，跑赢A股主

要指数。

从成分股的表现看， 上周品

牌工程指数多只成分股表现强

势。 具体来说， 中际旭创上涨

10.38%，排在成分股涨幅榜首位；

北方华创上涨8.06%， 居次席；海

信家电和中微公司分别上涨

7.62%、5.09%；药明康德、石头科

技、海康威视涨逾4%；中国中免、

东阿阿胶、爱美客、朗姿股份、宋

城演艺涨逾3%；安集科技、比音勒

芬、 老凤祥、 美的集团涨逾2%。

2024年以来， 海信家电已上涨

19.75%，丸美股份也涨逾14%。

上周北向资金净流出234.94

亿元，同期品牌工程指数多只成分

股仍获北向资金净买入。 Wind数

据显示，上周北向资金净买入贵州

茅台5.97亿元； 净买入金山办公

5.38亿元；净买入山西汾酒4.51亿

元；净买入中际旭创和韦尔股份分

别达2.91亿元、2.63亿元；净买入北

方华创、中芯国际、美的集团、兆易

创新、科大讯飞、药明康德均超过1

亿元；中航沈飞、中微公司、洋河股

份也获净买入超过0.5亿元。

市场底部特征明确

经过前期的深幅调整， 富国

基金认为， 无论是从估值还是风

险溢价等观察指标来看，当前A股

表现已经与历史上多次行情底部

的平均水平相当， 底部特征比较

明确。 中期视角来看，国内经济在

相对低位，未来会逐步上行；海外

无风险利率在相对高位， 未来会

逐步下行， 只是这一过程的实现

路径短期具有不确定性。

方正富邦基金指出， 到目前

为止， 市场所期待的春季行情并

没有出现， 但在内外部政策环境

逐步改善的当下， 市场有望出现

反弹。 当前A股市场更多是“以我

为主” ，切勿追涨杀跌，要相信最

基本的周期规律。 具体来说，首先

要把应对的关键点放到投资者自

身的仓位调整；其次，要构建属于

自己的有效、 可坚持、 可复盘回

溯、可复制的投资体系，才能从容

不迫地应对市场波动；第三，要降

低投资者的收益预期， 坚持长期

持有。

富国基金表示， 从历史数据

来看， 市场探底的过程从来不是

一蹴而就的，在形成反转之前，往

往存在 “探底→反弹→探底” 的

反复， 反复磨底的过程对投资者

信心是极大的考验。 即使知道处

于底部， 也未必知道底部会持续

多长时间。 因此，不要想着去预测

市场， 对于资产配置而言，“模糊

的正确要胜过准确的错误” 。

又见高管变动

资管机构频频换将

□本报记者 葛瑶

日前， 中金基金公布了高管任命， 董事

长、总经理双双“换新” 。进入2024年以来，多

家资管机构密集出现人事变动，嘉实国际、国

寿安保基金、 泰康基金等机构更是在近期接

连宣布高管任命。

中金基金董事长和总经理变更

1月20日凌晨，中金基金发布《中金基金

管理有限公司董事长、 高级管理人员变更公

告》，公告显示，自1月19日起，李金泽担任公

司董事长，宗喆担任公司总经理，胡长生因工

作安排离任中金基金董事长， 并不再代为履

行公司总经理职务。 以上事项已经中金基金

股东决定或董事会审议通过， 并已按规定向

监管机构备案。

公告显示， 李金泽具有超过23年的金融

从业经验，2022年8月至2024年1月19日任中

金公司特殊资产部部门负责人。 李金泽为法

学博士、国际金融博士后。 其于2000年7月至

2009年2月历任中国工商银行股份有限公司

法律事务部副处长、处长、副总经理；2009年

2月至2012年3月任中国工商银行股份有限

公司山西省分行党委委员、副行长；2012年3

月至2015年6月历任中国工商银行股份有限

公司法律事务部 （消费者权益保护办公室）

副总经理（副主任）、国际业务部副总经理；

2015年6月至2016年8月任中国民生银行股

份有限公司新加坡分行筹备组负责人；2016

年8月至2022年6月任民生商银国际控股有

限公司首席执行官兼民银资本控股有限公司

董事会主席。

公开信息显示， 宗喆具有6年以上的公

募基金高管从业经验，其中担任总经理职务

时间超过5年。 宗喆于2017年6月至2023年8

月期间，历任中加基金管理有限公司副总经

理、总经理。 此前，宗喆于2004年7月至2016

年12月，在中国工商银行股份有限公司山东

省分行和总行工作，历任经理、高级经理、副

处长。

高管密集变动成常态

中金基金于2014年成立， 成立以来由中

金公司全资持股。 Wind数据显示，截至2023

年末，中金基金管理公募基金49只，公募基金

规模1280.97亿元。 2018年以来，中金基金管

理规模年化平均增速超50%。

在近期举行的策略会中，中金基金副总

经理邱延冰表示， 对中国经济和资本市场

的长期发展前景充满信心。 他认为，2024年

上半年的投资机会可能在人工智能（AI）、

机器人等成长方向， 下半年顺周期板块可

能有更好的投资机会。 考虑到市场信心恢

复需要一定时间，邱延冰认为，2024年还可

以配置部分防御型标的， 以增强投资组合

的稳健性。

具体到后续市场配置策略， 中金基金权

益部负责人许忠海分析， 在经济转型大环境

下， 考虑到企业去杠杆的转变是一个慢变量

因素， 需求侧变量的确定性可能需要进一步

等待，当前供给侧的线索更为清晰。对于供给

侧的投资机会，许忠海认为，首先是从0到1的

新产品及新技术周期领域，包括AI应用、卫星

通信、汽车电子创新、消费电子创新、创新药

等。 其次是从1到N的领域，例如有望在2024

年扩产的半导体先进制程设备， 或迎来价值

重估；AI算力等也具有巨大市场空间。 第三，

复苏成长领域也值得关注，如医药、出口链等

板块。

近期，多家资管机构宣布高管变动。 1月

19日，国寿安保基金公告，于泳接替王军辉担

任公司董事长一职， 任职时间为2024年1月

17日。 同日，泰康基金发布公告称，段国圣因

工作安排在1月18日卸任泰康基金董事长，董

事长一职由公司副董事长陈奕伦在当日接

任。 此前，嘉实国际对团队结构进行重塑，韩

同利将接任嘉实国际首席执行官兼首席投资

官， 带领团队践行嘉实基金跨境及海外业务

战略。
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