
（头条）逢低唱多布局后市 私募备案产品数量激增

本报记者 朱涵

A股延续反弹势头，私募管理人积极备案产品。

私募排排网最新数据显示，截至11月 30日，当月共有582家私募证券管理人合计备案964只私募证券产品，环比上月大幅增长 161 .95%。 同时，11月的备案数量为近六个月来的次新高，仅略低于8月的水平。

机构人士表示，导致11月私募证券产品备案数量大涨的因素，一方面是政策持续发力，市场触底反弹，私募基金业绩明显回升，赚钱效应激发投资者热情；另一方面是私募基金管理人自购、跟投、喊话等行为的鼓舞，投资者信心增强。

备案热情高涨

私募排排网数据显示，有 6家私募管理人11月备案产品数量超过10只，18家备案产品数量在5只至10只。 另外，36家备案数量在4只及以上的私募管理人中，百亿级私募为17家，量化私募为24家。

其中，百亿级量化私募宽德私募和信弘天禾成为 11月私募“备案王” ，当月均备案19只产品，位居首位。 另外，海南世纪前沿私募、鸣石基金、龙旗科技、乾象投资备案产品数量均超过 10只。 备案数量靠前的主观百亿级私募为双安资产，当月备案5只产品。

此外，量化产品备案热情高涨。 私募排排网数据显示，截至 11月30日，当月共备案 393只量化私募证券产品，占备案产品总量的40 .77%，量化产品占比逐步提升势头明显。

具体来看，在11月备案的量化产品中，主要以量化多头（指数增强）产品为主，备案数量为228只，占备案量化产品总数的58 .02%。

机 构 人 士 表 示 ， 指 数 增 强 产 品 今 年 以 来 备 受 市 场 关 注 ， 主 要 是 当 前 市 场 正 处 于 历 史 低 位 ， 指 数 增 强 产 品 超 额 收 益 已 完 全 能 覆 盖 指 数 再 下 跌 10 % 左 右 带 来 的 风 险 ， 因 此 ， 当 前 投 资 指 数 增 强 产 品 已 处 于 合 适 时 点 。

整体维持高仓位运行

经过11月的“先扬后抑” ，市场在进入12月以来转为平稳运行，与此同时，成交延续缩量状态，各板块行情轮动进一步加速 。 当前，私募机构人士的心态整体乐观，仍保持较高仓位的运行。

私募排排网数据显示，截至11月30日，股票主观多头策略型私募基金平均仓位为78%，整体处于历史较高水平。 仓位在五成及以上的私募基金占比为92%，较10月底提升四个百分点，其中26%处于满仓及加杠杆状态。 私募机构保持较高仓位运行的重要逻辑之一与市场的“低位状态”、后市改善预期不无关联。

国内私募业绩表现与股票市场高度相关。 私募排排网数据显示，有业绩显示的主观多头产品有7303只，今年以来的收益均值为-1.64%。 从正收益占比看，今年以来取得正收益的主观多头产品占比为38.35%，其中百亿级私募旗下主观多头产品取得正收益的有284只，占比达34.59%；正收益占比最多的私募规模在20亿元至50亿元，占比为41.70%。

坚定看好后市行情

尽管大市整体赚钱效应不佳，但也有不少私募旗下主观多头产品今年以来的业绩比较突出。 多家知名百亿级私募，如林园投资、东方港湾 、景林资产、幻方量化等旗下产品在当前市场中表现出较强的韧劲。

一众私募机构表现出了乐观积极的态度。近期，林园投资董事长林园在一次线上分享中发表观点称：“现在估值很低，是进入的好时候。”

汐泰投资执行董事、投资总监朱纪刚表示，A股市场当前整体估值已比较便宜，处于底部区域 。 在预期见底后，明年的市场大概率会乐观一些 。 这种乐观短期内不一定会体现在总量反弹上，而是应该聚焦于基本面足够好的结构性行业。

久期投资表示，当前美债收益率阶段性上行结束 ，A股市场迎来交易窗口期 。 国内市场受美债估值影响更大，建议进行“哑铃型配置” ，即高股息策略、港股及成长策略相结合。 在配置板块方面，一是首选港股医疗板块，与医药研发、外包 、中美国际合作强相关的创新药及CXO产业链已开始出现反弹；二是由于央企治理改善和分红率提升，在未来数年此类壁垒高、估值低的在港央企可产生可观的股息率回报；三是看好一些可受益于国内产业升级和全球化扩张的个股。

望正资产认为，展望未来，主要看好四类资产投资机会。 一是AI应用、智能汽车 、机器人、MR等3年至 5年内有突破性进展的新兴产业；二是价值充分显现的蓝筹股，经过较长时间调整，股价下行风险较小，有望随着宏观经济修复回归价值 ；三是可选消费行业，当前居民资产负债表修复明显，压制的需求仍会释放 ，看好汽车、医疗服务、中高端化妆品、次高端白酒 、境内外旅游等可选消费的发展潜力；四是细分行业中的竞争格局明确、发展前景好的优质企业。

百亿级私募业绩迥异 量化私募扛大旗

□本报记者 王宇露

今年以来，百亿级私募业绩分化

显著。 由私募人士但斌掌舵的东方港

湾夺得前11月业绩冠军，但仍有多家

机构亏损幅度达两位数；业绩居前的

多为量化私募。

展望后市，机构人士认为，明年

外部宏观环境会更好，国内经济基本

面持续恢复。 在当前时点，投资的机

会大于风险。

业绩分化

第三方平台朝阳永续最新发布

的私募业绩监测数据显示，截至11月

末， 在纳入监测的90家百亿级私募

（含股票、债券、FOF等各证券投资策

略类型）中，取得正收益的共有53家，

37家亏损。

数据显示，东方港湾旗下产品前

11月取得15.06%的平均收益率，位居

百亿级私募业绩排行榜的榜首。 信弘

天禾、稳博投资、上海宽德等紧随其

后，这些机构旗下产品今年以来的平

均收益率也超过10%。

然而，今年以来百亿级私募业绩

分化显著，各机构旗下产品平均收益

率首尾相差近40个百分点。 其中，13

家百亿级私募各自旗下产品平均亏

损幅度达两位数， 多家亏损超过

15%，有的甚至超过20%。

今年以来，量化私募的业绩显著

领先主观多头私募，成为百亿级私募

的中流砥柱。 朝阳永续数据显示，在

前11月业绩排名位居前十名的百亿

级私募中，除东方港湾外，其余9家均

为量化私募。

整体来看，前11月百亿级私募旗

下产品平均业绩为-0.73% ，50亿元

至 100 亿元级私募的平均业绩为

1.77%，20亿元至50亿元级私募的平

均业绩为1.97%。

机会大于风险

目前，市场情绪在底部徘徊，股

市走势对于基本面变化的反应相对

钝化， 而对负面事件的影响更加敏

感。 星石投资分析认为，这是多方面

因素导致的： 一是市场人士对包括

房地产在内的中期不确定性行业仍

抱有担忧心态； 二是企业盈利端拐

点虽已确认， 但仍需更多数据验证

分子端的上行幅度； 三是市场缺少

主线， 赚钱效应偏低导致存量博弈

特征更加明显。 不过，在海外利率下

行的背景下，分母端正在持续改善。

如果再考虑当前股市估值进入较低

的绝对水平等因素， 股市下行空间

不大。

丹羿投资表示， 市场在经历短

暂弱反弹后， 从11月后半月开始出

现持续震荡走弱调整的态势。 但是，

在上市公司公布三季报后， 投资者

已观察到某些行业与公司的基本面

出现边际改善。 丹羿投资认为，明年

的外部宏观环境会更好， 国内经济

环境也处于弱复苏的低基数上。 此

时，投资的机会大于风险，结构更为

重要。

勤辰资产认为，从整体看，国内

经济基本面仍在恢复之中、相关政策

举措还在持续出台、海外美联储的加

息周期或迎来尾声，内外部环境持续

改善有望提振市场信心。 年末资金行

为推动的短期博弈或会放大市场波

动，应重点关注中央经济工作会议等

对明年的相关部署。 展望后市，勤辰

资产仍然认为在当前市场上投资机

会大于风险。

具体到行业方向， 星石投资表

示， 随着明年经济政策思路逐步明

确，市场主线有望逐步显现，结构性

行情仍在，主要关注盈利回升带动股

价均值回归的行业和个股，以及技术

突破、具备长期发展空间的科技行业

和个股。

丹羿投资认为，应重点挖掘中国

优势企业海外市场出口的机会，持续

关注AI应用、人形机器人、卫星互联

网等新技术发展。
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尽管大市整体赚钱效应不佳，

但也有不少私募旗下主观多头产品

今年以来的业绩比较突出。 多家知

名百亿级私募，如林园投资、东方港

湾、景林资产、幻方量化等旗下产品

在当前市场中表现出较强的韧劲。

一众私募机构表现出了乐观积

极的态度。近期，林园投资董事长林园

在一次线上分享中发表观点称：“现

在估值很低，是进入的好时候。 ”

汐泰投资执行董事、 投资总监

朱纪刚表示，A股市场当前整体估

值已比较便宜，处于底部区域。在预

期见底后， 明年的市场大概率会乐

观一些。 这种乐观短期内不一定会

体现在总量反弹上， 而是应该聚焦

于基本面足够好的结构性行业。

久期投资表示， 当前美债收益

率阶段性上行结束，A股市场迎来

交易窗口期。 国内市场受美债估值

影响更大， 建议进行 “哑铃型配

置” ，即高股息策略、港股及成长策

略相结合。在配置板块方面，一是首

选港股医疗板块， 与医药研发、外

包、 中美国际合作强相关的创新药

及CXO产业链已开始出现反弹；二

是由于央企治理改善和分红率提

升，在未来数年此类壁垒高、估值低

的在港央企可产生可观的股息率回

报； 三是看好一些可受益于国内产

业升级和全球化扩张的个股。

望正资产认为，展望未来，主要

看好四类资产投资机会。 一是AI应

用、智能汽车、机器人、MR等3年至

5年内有突破性进展的新兴产业；二

是价值充分显现的蓝筹股， 经过较

长时间调整，股价下行风险较小，有

望随着宏观经济修复回归价值；三

是可选消费行业， 当前居民资产负

债表修复明显， 压制的需求仍会释

放，看好汽车、医疗服务、中高端化

妆品、次高端白酒、境内外旅游等可

选消费的发展潜力； 四是细分行业

中的竞争格局明确、 发展前景好的

优质企业。

逢低唱多布局后市 私募备案产品数量激增

A股延续反弹势头，私募管理人

积极备案产品。

私募排排网最新数据显示，截

至11月30日， 当月共有582家私募

证券管理人合计备案964只私募证

券 产 品 ， 环 比 上 月 大 幅 增 长

161.95%。 同时，11月的备案数量为

近六个月来的次新高，仅略低于8月

的水平。

机构人士表示， 导致11月私募

证券产品备案数量大涨的因素，一

方面是政策持续发力， 市场触底反

弹，私募基金业绩明显回升，赚钱效

应激发投资者热情； 另一方面是私

募基金管理人自购、跟投、喊话等行

为的鼓舞，投资者信心增强。

□本报记者 朱涵

私募排排网数据显示，有6家私

募管理人11月备案产品数量超过

10只，18家备案产品数量在5只至

10只。 另外，36家备案数量在4只及

以上的私募管理人中， 百亿级私募

为17家，量化私募为24家。

其中， 百亿级量化私募宽德私

募和信弘天禾成为11月私募“备案

王” ，当月均备案19只产品，位居首

位。 另外，海南世纪前沿私募、鸣石

基金、龙旗科技、乾象投资备案产品

数量均超过10只。 备案数量靠前的

主观百亿级私募为双安资产， 当月

备案5只产品。

此外，量化产品备案热情高涨。

私募排排网数据显示，截至11月30

日，当月共备案393只量化私募证券

产品， 占备案产品总量的40.77%，

量化产品占比逐步提升势头明显。

具体来看， 在11月备案的量化

产品中，主要以量化多头（指数增

强）产品为主，备案数量为228只，

占备案量化产品总数的58.02%。

机构人士表示，指数增强产品

今年以来备受市场关注，主要是当

前市场正处于历史低位，指数增强

产品超额收益已完全能覆盖指数

再下跌10%左右带来的风险，因

此，当前投资指数增强产品已处于

合适时点。

备案热情高涨

经过11月的“先扬后抑” ，市场

在进入12月以来转为平稳运行，与

此同时，成交延续缩量状态，各板块

行情轮动进一步加速。当前，私募机

构人士的心态整体乐观， 仍保持较

高仓位的运行。

私募排排网数据显示，截至11月

30日，股票主观多头策略型私募基金

平均仓位为78%，整体处于历史较高

水平。仓位在五成及以上的私募基金

占比为92%，较10月底提升四个百分

点， 其中26%处于满仓及加杠杆状

态。私募机构保持较高仓位运行的重

要逻辑之一与市场的“低位状态” 、

后市改善预期不无关联。

国内私募业绩表现与股票市场

高度相关。 私募排排网数据显示，有

业绩显示的主观多头产品有7303

只，今年以来的收益均值为-1.64%。

从正收益占比看，今年以来取得正收

益的主观多头产品占比为38.35%，其

中百亿级私募旗下主观多头产品取

得正收益的有 284 只 ， 占比达

34.59%；正收益占比最多的私募规模

在20亿元至50亿元，占比为41.70%。

整体维持高仓位运行

坚定看好后市行情
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