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“吸金”百亿持续放量 ETF江湖“硝烟四起”

●本报记者 张舒琳

近期，ETF放量的情况得以持续。 数

据显示，自上周一以来，A股ETF合计获

得资金净流入113.94亿元，其中，宽基指

数ETF以及被国有资本宣布买入的中证

国新央企科技引领指数ETF、 中证央企

创新驱动指数ETF放量明显。

今年以来，ETF无疑是基金公司“厮

杀”最为激烈的赛道，为了争夺各大宽基

指数ETF头号产品的宝座， 头部公司更

是使出浑身解数。

大资金入场

受12月1日国新控股公告旗下国新

投资增持中证国新央企科技类指数基金

并将在未来继续增持的消息影响， 市场

情绪迅速提振，当日A股ETF放量，单日

资金净流入达到68.38亿元，大盘风格指

数ETF、 以中证国新央企科技引领和中

证央企创新驱动指数为代表的相关ETF

产品成交明显放量。

本周，央企科技ETF持续放量。 12月

4日， 南方央企科技ETF成交额达3.2亿

元；12月5日， 该ETF成交额更是高达

4.41亿元， 创下上市交易以来的次高纪

录，仅低于上市首日。

近期A股ETF再次出现资金大幅净

流入“扫货”现象。整体来看，截至12月4

日， 自上周一以来，A股ETF合计获得

资金净流入113.94亿元。 其中，华夏上

证50ETF获得资金净流入57.43亿元，

易方达沪深300ETF获得资金净流入

22.87亿元， 华夏上证科创板100ETF、

易方达创业板ETF、嘉实沪深300ETF、

华夏沪深300ETF等获得资金净流入均

超过10亿元。

分析人士表示，在“活跃资本市场”

的政策基调下， 国有资本方面的增量资

金不断入场， 后续或有越来越多机构进

场，提振A股市场的投资信心。

竞争呈白热化

今年以来，在权益市场震荡、主动股

票基金发行普遍遇冷的背景下，ETF无

疑成为基金市场上“最靓的仔” 。 Wind

数据显示， 截至12月4日，ETF上市总品

种规模达到1.96万亿元， 较2023年初增

长了0.35万亿元，在不到一年时间内，规

模增加约22%。

基金公司竞争格外激烈， 以近期火

热的科创100ETF为例，8月下旬， 博时、

鹏华、国泰、银华首批四家基金公司率先

拿到批文，随后开启发行大战。 自上市以

来， 博时科创100ETF规模一路走高，在

首批四只科创100ETF中脱颖而出，规模

持续领先，截至12月4日，该ETF份额达

到59.04亿份。

然而，这一“先发优势” 不久便被反

超。9月22日，第二批科创100ETF获得受

理，这一赛道竞争更为激烈。 11月16日，

华夏基金、易方达基金、华泰柏瑞基金旗

下科创100ETF上市。 随后，华夏上证科

创板100ETF持续发力。 近期，该ETF获

资金大幅净流入的迹象明显， 近10天合

计吸金24.49亿元， 日均净流入达2.45亿

元。截至12月4日，该ETF已经杀出重围，

最新规模达到62.95亿元，在同类指数产

品中位列第一。

眼见着头部公司在ETF盛宴上大口

“吃肉” ，场上基金公司纷纷投来羡慕的

目光，而缺席者更是感慨万分。一家中型

基金公司人士感叹说：“我们公司没有银

行股东优势，也没有券商渠道支持，在指

数产品的布局上抢不过别人， 只能看着

别人‘吃肉’ ，现在公司已经放弃ETF这

个赛道了。 ”

宽基ETF成最大“黑马”

相比于去年基金公司纷纷抢占细分

赛道、窄基ETF“遍地开花” 的情形，今

年，宽基ETF悄然成为了“黑马” ，产品

数量、规模双双增长。

对于宽基ETF受到投资者追捧的原

因，华泰柏瑞基金表示，由于宽基指数

一般表征市场某类市值水平上市公司

的整体表现，某种程度上成为能够长期

分享经济增长红利的工具，叠加在当前

位置， 市场未来修复预期相对乐观，在

无法预测率先突围的板块时，宽基ETF

或成为较优选择。 另外，宽基指数普遍

拥有更多的成份股与更均衡的行业分

布，能够尽可能分散风险、降低波动性，

避免个股或单一行业“黑天鹅” 事件的

影响。 宽基ETF及其联接基金还拥有资

金门槛低、交易费用低、运作简单透明

等优势，是交易便捷的配置工具，适合

普通投资者。

基金公司也有着自己的“生意经” 。

“国有资金买入ETF并不罕见，日后增持

也可能会首选宽基ETF， 这对基金公司

来说，是难得的机会。 ” 一家基金公司市

场人士表示。

北京某基金投顾业务负责人直言，

经过这两年的市场验证，一些“打包” 明

星基金经理产品的投顾策略已处在被淘

汰的边缘， 未来投顾业务的大趋势是转

向追求贝塔收益，费用便宜、交易便利的

ETF可能会成为主要配置标的。

认识FOF基金

兴证全球基金 杨炀（实习）、蒋寒尽

面对市场， 个人投资者和专业投资机构的区

别到底在哪，是能获取到的信息？ 专业知识？ 还是

投资策略？ 其实最关键的一点在于思维框架，简单

来说就是是否能聚焦到核心矛盾点。

面对信息繁杂的市场，从个人投资者到股票

基金经理， 再到FOF管理人， 其实是在不断地

“信息降维” 。

对于个人投资者来说， 进入股票市场就需要

面对茫茫多的复杂信息和各式各样的 “投资建

议” 。 作为非专业选手， 个人投资者难以剥离掉

“噪音” ，无法筛选出“核心矛盾” ，很难评估信息

有效性和真实性并做出最佳决策。

基金经理作为经过系统性训练的专业选手，

有一套自己的投资体系，对宏观、政策、产业发展

趋势、公司经营基本面、市场情绪等维度做出分析

判断。 尽管不同基金经理处理信息的方式不同，但

他们都有一套剔除冗余信息的方法来进行 “信息

降维” 。

FOF管理人往往会在股票基金经理的基础上

再做一次“降维” 。 简单来说，FOF管理人在研究

基金产品的时候， 关注重点并不是基金底层买的

那些股票， 而是会提炼出全方位刻画基金经理的

“因子” ，我们大致可以把这些因子分成三大类：

·业绩因子。 主要刻画历史净值表现，包括收

益率、波动率、回撤幅度、夏普比率等。

·风格因子。 主要刻画基金经理的投资风格。

进一步可以细分成持仓因子（仓位、行业、个股财

务特征）、交易因子等。

·画像因子。 客观刻画基金经理的特征，包括

年龄、性别、从业年限、投研经验等。

所以FOF管理人做的核心工作， 其实是对基

金经理特征的全方位刻画， 然后基于这些因子构

建一个有置信度和长期竞争力的组合。

作为“专业基金买手” ，FOF管理人在普通投

资者和基金经理选股逻辑基础上进一步将市场有

效信息聚焦，二次降维，最终选出一个兼顾长期投

资和致力于改善持有人体验的基金组合。

-CIS-

首批深证50ETF上市在即

50亿增量资金将“加注”深市核心资产

12月5日， 中国证券报

记者获悉， 首批两只深证

50ETF产品将于12月11日在

深交所上市。 深证50精选行

业龙头，是深市核心资产的

集中体现。从收益角度来看，

自2002年底至2023年11月

底， 深证50年化收益率约

10%， 显著高于沪深300等

宽基指数同期表现。

从募资情况看， 首批

两只深证50ETF募集金额

达50亿元。 公募人士表示，

深证50ETF逆势大卖，体现

出投资者看好核心资产中

长期投资价值， 后续深证

50联接基金上市将有望通

过互联网渠道进一步触达

零售客户， 吸引场外资金

入市。

● 本报记者 黄灵灵

精选深市核心资产

中国证券报记者注意到，目前一些

互联网渠道的行情展示页面已上线深

证50，其与沪深300、中证500、上证50、

创业板指等核心宽基指数并列显示。

深证50是深市旗舰宽基， 结合我

国经济转型阶段特点进行创新， 从公

司市值、行业代表性、ESG与公司治理

等维度综合选取深市核心龙头。 在编

制方法上， 有别于传统宽基指数主要

按照总市值选股， 深证50在设置流动

性筛选、ESG负面剔除后，按照自由流

通市值排名、A股市场中行业地位、公

司治理得分等指标， 选取50只深市A

股作为样本， 进一步强化了指数的可

投资性。

从行业分布看，深证50新兴产业优

势突出，以工业、信息技术、可选消费、

主要消费、医药卫生等为主的新经济板

块占比达到85%，远高于沪深300、上证

50等其他宽基指数。

此外，深证50龙头企业集聚效应显

著，从前二十大权重股来看，深证50覆

盖多个不同领域的新兴行业龙头，如动

力电池龙头宁德时代、医疗企业龙头迈

瑞医疗、人工智能龙头科大讯飞、新能

源汽车龙头比亚迪等。

“一方面，深证50体现出较好的可

投资性，相关ETF可作为良好的长期配

置工具；另一方面，深证50呈现出大盘

成长风格，具备较高的弹性，也可作为

良好的交易工具。 ” 华南一位头部公募

基金公司相关负责人表示。

长期配置价值凸显

受访的公募人士指出，从综合收益

回测、样本股“含新量” 及当前估值情

况看，深证50具有较高的安全边际和成

长空间，长期配置价值凸显。

从指数历史走势来看，深证50的长

期收益在境内外宽基中位于领先地位。

自2002年底至2023年11月底， 深证50

年化收益率约10%，不仅显著高于A股

同类宽基指数如沪深300等， 也高于标

普500指数等境外核心宽基指数。

从盈利能力看，深证50兼具较高的

盈利质量与业绩增速，成长性良好。 深

证50样本股2022年平均净资产收益率

（ROE）约20%，近3年净利润年复合增

长率中位数约24%。

在领跑的同时，深证50样本股持续

投入研发，加强“内功”修炼。2022年的

年报数据显示，深证50样本股的平均研

发费用和平均研发支出总额占营业收

入之比分别为5.96%和6.53%， 高于沪

深300等宽基指数占比。

“相较主流宽基指数，深证50呈现

出显著的高成长性和高盈利能力。 ” 深

证50ETF富国的基金经理苏华清表示，

此外， 当前核心资产相对估值较低，具

有较高的安全边际和成长空间，在当下

显示出较高的配置价值。

逆势大卖50亿元

此前 ， 首批两只深证 50ETF产

品———深证50ETF富国、深证50ETF易

方达结束募集，两只产品募集金额达50

亿元。

“从当前市场维度分析，深证50的

配置时机较好， 近期两只深证50ETF

募集约50亿元， 充分体现市场对后市

的信心。 ” 前述华南公募基金人士分析

称，在市场偏向成长风格以及熊牛转换

阶段时，深证50表现出较高的弹性。 复

盘历史数据可以发现，在成长风格开始

反弹的1个月与2个月内， 深证50的收

益表现往往领先其他宽基指数。 另外，

从历史上5次市场熊牛转换或阶段反

弹时的表现来看， 深证50的收益表现

也相对领先。

“深证50ETF逆势大卖，体现出投

资者看好核心资产的中长期投资价

值。 ” 苏华清表示，富国基金将充分保

障深证50ETF的平稳运行，帮助投资者

掘金具有深市特色、 公司治理良好、长

期增长潜力大的核心资产。

中国证券报记者了解到， 在深证

50ETF上市后， 深证50ETF联接基金

也有望很快发行。 目前，场外指数基金

投资者数量超7000万人， 其中近九成

规模为零售客户持有。 深证50ETF联

接基金的上市将有望通过蚂蚁、雪球、

天天基金网等互联网渠道进一步触达

零售客户， 为更多的个人投资者提供

专业配置工具， 进一步吸引场外资金

入市。

上市公司监管“长牙带刺”

整治市场乱象出新招

（上接A01版）11月28日，

合纵科技一并发布了 《关于回

购公司股份实施期限延期的公

告》《关于北京证监局行政监管

措施决定书的整改报告》，拟对

回购公司股份实施期限延期8个

月， 即自2022年11月11日起至

2024年7月10日止。 此外，公司

财务部负责制定资金使用计划，

列示未来12个月内大额资金支

出需求，分阶段提前安排预留资

金2000万元至4000万元用于回

购股份。

易联众11月29日公告称，

证监会当日向公司控股股东、

实控人、董事长张曦下发《立案

告知书》。因张曦涉嫌信息披露

违法违规， 证监会决定对其立

案。 因违规占用资金、违规担保

等，*ST美盛被重罚， 公司实控

人被采取终身市场禁入措施。

对于涉嫌擅自改变募集资金用

途等违法违规行为， 监管部门

也严厉打击， 证监会还对超卓

航科擅自改变募集资金用途立

案调查。

监管部门还频频出手整治上

市公司“蹭热点” 、短线交易等乱

象。 其中，严查思美传媒滥用互

动易平台蹭热点案，交易所快速

表态， 证监会对公司立案调查。

证监会还对圆通速递副总裁短线

交易立案调查。

证监会党委书记、主席易会满

近日在接受新华社专访时表示，

加强监管、防范风险是金融高质

量发展的重要保障。 下一步，证

监会将着力提升监管适应性、针

对性，为资本市场改革发展创造

更加有利的环境。

入千企进万户

数字金融支持实业跑出“加速度”

（上接A01版）获取客户出

口收汇数据。 “根据企业的出口

量为企业核定初始的纯信用额

度，也可以帮助一些企业解决因

抵押、担保难而出现的融资难问

题。 ”谢永静说。

数据显示，截至2023年10

月末，浙商银行成都分行今年

为9家出口企业新增 “出口数

据贷” 授信1660万元。此外，根

据涉外企业特点，浙商银行改

变传统不动产抵质押模式，通

过大数据、 全信用授信模式，

创新推出了 “浙商数据保 ”

“出口银税贷” 等大数据授信

产品。

为“三农” 增效赋能

除了帮助科创企业解决融

资难问题之外，数字金融还被广

泛应用在“三农” 领域。

走进德阳市旌阳区的四川

德阳省食油储备库有限公司的

粮食库存点，一排排粮仓依次而

立。 据食油储备库副主任易小兵

介绍，该公司主要承担省市两级

政策性储备粮油的储存配送以

及商品粮油的经营业务，目前在

全市有7个粮食库存点， 粮食总

仓容达14.31万吨。

收购储备粮油， 离不开金

融支持。 食油储备库的收购资

金全部来自农发行德阳市分行

的政策性贷款。 截至12月1日，

该项贷款余额2.48亿元。 粮油

库存监管是银行粮油收购资金

贷款管理的关键一环。“在以往

监管粮油库存时， 需客户经理

定期到粮库现场检查， 人工爬

到粮仓内测量，由于仓库多、库

存粮食量大，非常耗时耗力。 ”

农发行德阳市分行副行长赵徐

鸿说。

2023年， 四川省粮食和物

资储备局牵头升级了全省统一

的“智慧粮库” 系统，整合了企

业购粮入库、杆样检验、粮情监

控、 销售出库等生产经营全过

程。 这一系统为农发行进行粮

油库存监管提供了便利。“基于

这一系统， 客户经理在线上就

可实现非现场的日常监管，过

去一天的检查工作量现在最快

30分钟就能完成， 极大地提高

了工作效率。 该系统能实时监

测粮食出入库动态，品种、数量

的变化等， 也有助于农发行根

据粮食库存情况及时发放和收

回贷款，提升信贷服务质效。 ”

赵徐鸿表示。

借助数字金融，金融活水正

源源不断地流向田间地头。 广

汉农商银行依托当地在乡村治

理过程中推出的积分制管理机

制， 在农户小额信贷的基础上

创新推出“积分贷” 这一特色

金融服务。

“我们是根据村民参与积分

制管理情况以及家庭积分情况

制定激励规则，将积分和我行对

农户的评级授信、 利率定价相

挂钩， 对符合条件的村民给予

提高授信额度和贷款利率优

惠，也就是积分越高，授信额度

越高，利率越低。 ” 广汉农商银

行行长古杨解释，“积分贷” 可

以实现线上申请和审批， 省去

了村民到网点办理业务、 客户

经理到村民家中采集信息的流

程，省时省力。

2017年，四川省广汉市连山

镇沙田村的村民杨远姣回乡创

业，通过“积分贷” 的支持，获得

30万元信用贷款，建立起集“餐

饮、休闲、乡村旅游、农业体验、农

产购买” 于一体的现代化家庭农

庄。 如今杨远姣的家庭农庄已在

当地小有名气，还带动周边农户

就业。

畅通产业链供应链

在数字金融发展过程中，非

银金融机构同样大有作为。 比

如，服务集团成员单位的财务公

司，积累了大量数据资源，在服

务供应链产业链方面具有一定

优势。

在四川长虹集团智能制造

产业园的生产线上，一台台自动

化设备高速运转，机器人在生产

线上忙碌着。 当前，长虹集团已

发展成以智能家电、 核心部件、

ICT服务等产业为核心的综合

性跨国企业集团。 为了促进供

应链稳定， 四川长虹集团财务

有限公司积极探索创新供应链

金融服务模式， 运用区块链和

云计算等技术， 打造资金优选

服务平台。

长虹集团供应链金融业务

负责人介绍，资金优选平台依靠

核心企业的信用和上游成千上

万的供应商合作贸易信息，将中

小微企业持有的零散的、难以确

权的应收账款融资资源，通过平

台实现应收账款单笔拆分、多笔

合并， 不受地域和时间限制，快

速实现多级流转或变现，更精准

地满足产业链上多级中小微企

业融资需求。

在风险管控方面，该负责人

介绍，该平台以长虹智慧供应链

平台为底座， 无论是客户下单，

还是物料配送，在优选平台均能

查询到相应的记录，是集客户准

入、应付账款管理、融单出具、

融单使用、 自动清算记账为一

体的融资平台。 平台与供应商

贸易关系可逐层追溯， 形成闭

环式风控流程， 可有效降低业

务风险。

目前入驻长虹资金优选服务

平台的金融机构共有5家。 2023

年，该平台已服务供应链客户近

千家，开单金额达13.7亿元，融资

金额达9.39亿元。

从跑上几趟到足不出户，从

3个月到几天甚至几个小时，数

字技术重塑了金融服务的速度和

广度。 展望未来，“弹指之间”能

够实现的内容还会更多、服务还

会更全面。


