
年度排名悬念多

公募业绩冲刺赛打响

本报记者 杨皖玉

11月最后一个交易日落下帷幕，公募基金年度业绩冲刺赛打响。 今年以来，把握住行情变化以及重仓中小市值的主动权益型基金业绩居前。 周思越管理的东方区域发展以45.5%的收益率，暂时领跑主动权益型基金。 2023年还剩一个月，从目前的排名来看，年度业绩榜单仍有较大悬念。 第二名和第三名基金今年以来的业绩相差仅有0.5个百分点，第二名和第十名基金业绩相差也不超过10个百分点。

整体表现平淡

今年以来，受市场行情持续震荡调整影响，主动权益型基金（普通股票型基金、偏股混合型基金、平衡混合型基金、灵活配置型基金）整体表现不尽如人意。

截至11月30日，上证指数今年以来下跌1.93%，深证成指下跌11.7%，沪深300下跌9.7%。

Wind数据显示，截至11月29日，在主动权益型基金中，1056只基金（不同份额未合并）今年以来实现正收益。 进入四季度后，在市场探底的过程中，随着国内外积极因素持续聚集，A股触底回升，公募基金的赚钱效应略有增强。 截至11月29日，今年以来，183只（不同基金份额未合并）主动权益型基金收益率超10%，53只基金收益率超20%，12只基金收益率超30%。

整体来看，虽然大盘股表现疲软，但是中小盘、微盘股表现强势，一些持仓分散、重仓中小市值公司股票的基金年内表现明显占优。

截至11月29日，周思越管理的东方区域发展以45.5%的收益率，暂时领跑主动权益型基金。

从基金持仓发现，该基金今年以来的持仓在科技白马股和消费白马股之间“横跳” 。 一季度末时，东方区域发展前十大重仓股重点布局信息技术领域，周思越表示，二季度将投资方向转向白酒股与啤酒股。 对于调仓原因，周思越表示，二季度，东方区域发展通过结构调整深度参与人工智能行业上涨，但由于相关标的短期上涨过快，在季度末将仓位转移至具有防守属性的食品饮料板块。 三季度末，东方区域发展的十大重仓股变为清一色的白酒股。

业绩榜单存悬念

2023年只剩一个月，从目前的排名来看，2023年度业绩榜单仍有较大悬念。

一方面，最近A股市场再度回调，“跨年行情”会否上演，影响着公募基金排名情况；另一方面，目前排名在第二的东吴移动互联和第三名金鹰科技创新的收益率仅差0.5个百分点，第二名和第十名业绩相差不到10个百分点。

展望后市，在万家基金看来，当前A股整体估值依然处于较低区间，随着国内政策继续发力，未来A股指数有望开启震荡向上趋势。

对于年末配置方向，东海证券认为，市场小盘风格可能延续，可关注相关宽基指数。

信达证券认为，A股存在三个反转力量：一是TMT行业季度调整可能已经较为充分，有望逐渐止跌；二是库存周期反转，作为经济短周期波动中最重要的力量，其一旦反转会对股市产生半年以上的正面影响；三是随着政策变化，2024年房地产销售存在反弹可能性。
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经济回升待巩固 稳增长政策将发力显效

（上接A01版）11月，制造业生产经

营活动预期指数为55.8%， 比上月升0.2

个百分点，位于较高景气区间，制造业企

业对市场发展前景总体保持乐观。

红塔证券宏观研究员杨欣表示，装

备制造业和高技术制造业景气度持续提

高，表明政策对优势产业、高技术行业扶

持效力显现。 “企业对市场发展前景的

信心增强。 ” 杨欣说。

非制造业保持扩张

11月， 非制造业商务活动指数为

50.2%，比上月降0.4个百分点，仍高于临

界点，非制造业保持扩张。

分行业看， 服务业景气水平回落。

“受假期效应消退等因素影响， 服务业

商务活动指数为49.3%， 比上月降0.8个

百分点，服务业市场活跃度有所回落。 ”

赵庆河说。

建筑业扩张加快。 11月，建筑业商

务活动指数为55.0%， 比上月升1.5个百

分点，至较高景气区间，建筑业施工进度

继续加快。 东方金诚首席宏观分析师王

青表示，临近年末，保交楼活动升温，11

月房屋建筑业和建筑装饰业商务活动指

数较上月均有明显上升， 带动建筑业商

务活动指数回升。

非制造业企业预期也保持乐观。 赵

庆河表示，11月， 服务业业务活动预期

指数为59.3%，比上月升1.8个百分点，表

明多数服务业企业对未来行业恢复发展

信心较强； 建筑业业务活动预期指数为

62.6%，在高位景气区间继续上行，建筑

业企业对近期市场发展信心稳中有升。

“总体来看， 非制造业经营活动保

持增长，市场需求有恢复迹象，投资与消

费相关行业预期向好。 宏观调控应继续

发挥好政策与市场双驱动作用， 推动经

济平稳向好恢复。 ” 中国物流与采购联

合会副会长蔡进说。

需加大政策执行力度

业内人士表示， 当前经济回升动能

需着力加强， 年底前稳增长政策需加大

执行力度。伴随政策逐步落地，其对经济

的支撑效果有望进一步显现。

在杨欣看来， 基建投资和制造业投

资将继续托底经济增长， 后续还需更多

需求端稳增长政策出台， 以巩固经济复

苏之势。

国务院发展研究中心宏观经济研究

部研究员张立群认为， 要大力增强积极

财政政策对政府投资的支持力度， 显著

提高政府在基础设施等公共产品方面的

投资建设能力，显著增加相关企业订单，

并通过产业链对企业生产投资产生广泛

带动，促进企业生产投资意愿显著增强，

促进就业形势显著向好、 消费回升动力

显著提高。

展望未来，王青表示，居民消费存在

一定的内在修复动力，宏观政策也正向稳

增长方向继续发力， 例如增发1万亿元国

债、特殊再融资债券大规模发行，以及信

贷有望持续处于较高水平等。“这将有效

对冲房地产行业低迷带来的影响， 推动制

造业及宏观经济景气水平回升。 ”王青说。

险资权益投资有望加速

（上接A01版）应是投一些投

资周期较长、与保险负债端久期相

对匹配、 未来分红回报稳定的资

产。 新金融工具准则下，险企投资

收益波动性有所上升，所以会主动

配置一些高分红低波动资产。在尚

未出现向上行情情况下，增配高股

息蓝筹是险资稳定投资收益率并

有效提升收益的重要方式，同时可

更好满足新会计准则和监管对偿

付能力充足率要求。

相比在险资现有框架内投资

权益资产，业内人士认为，两家公

司设立私募基金，有利于平滑利润

表波动，从而有利于提升险资权益

配置比例，优化大类资产配置。

川财证券首席经济学家、研究

所所长陈雳表示，私募基金提供了

更专业的资产管理服务，能够针对

具体投资目标实施定制化策略。相

比传统险资投资方式，私募基金可

以更灵活地应对市场波动，更有效

地分散风险，同时能利用专业管理

团队提高资产的长期增值潜力。

投资端改革持续推进

业内人士认为，两家大型寿险

公司强强联手，通过共同设立基金

形式长期投资优质上市公司，是机

构投资端进行的一次改革和创新

尝试。

“此次双方合作举措可被视

为险资权益投资的创新，因为这拓

宽了保险公司的投资范围和手段。

预计未来会有更多类似基金设立，

从而更有效地管理资产和风险，同

时提供更高潜在回报。 ”陈雳说。

“这类改革旨在优化资产配

置，提高风险管理能力，增强投资

回报。 通过引入多元化投资策略，

如设立私募基金，保险资金可以更

灵活地应对市场变化。 展望未来，

随着市场环境变化和对监管政策

适应， 这些改革将进一步深化，从

而促进整个保险行业健康发展。 ”

陈雳表示。

改革举措和创新尝试的落地，

离不开政策持续释放暖意。证监会

专门制定工作方案，已推出一揽子

政策措施。金融监管总局通过优化

偿付能力监管标准等举措，引导险

企支持资本市场平稳健康发展。财

政部也修订了对国有商业保险公

司经营绩效的评价指标要求，强化

了长期考核机制引导。

据了解，未来，监管部门将继

续在引导中长期资金入市、鼓励长

期价值投资等方面，研究推动若干

新举措落地。

同业存单指数基金迎上新潮

避险情绪拉动配置需求

●本报记者 王鹤静

临近年底， 国寿安保基金、西

藏东财基金、汇丰晋信基金、蜂巢

基金、长信基金等多家基金公司已

集体开售同业存单指数基金，泰康

基金、交银施罗德基金、摩根资产

管理、财通基金旗下的同类产品也

在等候发行。

业内人士分析， 临近年底，部

分资产管理机构完成年度业绩指

标，基于避险情绪，低波动、高流动

性、稳健类产品需求大增，而同业

存单指数基金作为一种高性价比

流动性管理工具，满足投资者闲置

资金的短期理财配置需求。 并且，

当前时点同业存单利率也相对较

高，在高点布局获得较好收益的可

能性较大。

同业存单基金蓄势待发

近日，国寿安保基金、西藏东

财基金、汇丰晋信基金、蜂巢基金、

长信基金等公司旗下的同业存单

指数基金均已集体开售，上演“同

台竞技” 。

同时，泰康基金、交银施罗德

基金、摩根资产管理、财通基金四

家基金公司也在“排队候场” ，旗

下的4只同业存单指数基金将陆

续开售。

根据发售公告， 国寿安保基

金、西藏东财基金、蜂巢基金、交银

施罗德基金、摩根资产管理旗下的

同业存单指数基金设置50亿元的

首次募集规模上限； 汇丰晋信基

金、长信基金、泰康基金旗下的同

类产品首次募集规模上限则为

100亿元。

整体来看，今年下半年多只同

业存单指数基金都取得不错的募

集成绩。 例如，在不到两周的时间

里， 兴证全球中证同业存单AAA

指数7天持有募集期间净认购金

额高达50亿元， 募集有效认购总

户数达9168户； 中银证券中证同

业存单AAA指数7天持有期募集

规模达38.60亿元， 募集有效认购

总户数为9472户。

此外，安信基金、国泰君安资

管、宝盈基金旗下的同业存单指数

基金也在今年下半年各自募超20

亿元的资金规模。 其中，宝盈中证

同业存单AAA指数7天持有募集

有效认购总户数高达11269户。

三季度遭遇规模缩水

从今年三季度整体的表现来

看，多只三季度之前成立的同业存

单指数基金规模遭遇大幅缩水。

Wind数据显示， 截至今年二

季度末， 公募市场共成立57只同业

存单指数基金， 此类产品二季度末

的合计基金份额约为1209.50亿份；

而到了今年三季度末， 同业存单指

数基金的合计基金份额已降至

978.60亿份，份额数量缩水近20%。

其中，红土创新中证同业存单

AAA指数7天持有期规模变化较

为明显， 该基金成立于5月30日，

当时的有效认购份额数量高达

69.18亿份。到了三季度末，基金份

额数量已回落至13.93亿份， 减少

约80%。

虽然市场上现有的同业存单

指数基金主要跟踪中证同业存单

AAA指数，但从三季度表现来看，

依然呈现一定的业绩分化。 例如，

方正富邦基金、嘉实基金旗下的同

业存单指数基金三季度的收益率

均在0.6%以上， 而富安达基金、汇

安基金、创金合信基金、尚正基金、

中信建投基金、英大基金旗下的同

类产品三季度收益率则不足0.3%。

业内人士分析， 基金规模、标

的指数成分券变动、 复制误差、基

金分红、基金成立时点、配置差异

等因素，都可能造成同业存单指数

基金业绩出现分化。

结合三季度债市的偏弱表现

来看， 汇成基金研究中心表示，同

业存单指数基金实际收益率欠佳，

或是导致其三季度规模下降的主

因。同业存单指数基金跟短债基金

一样，都是采用市值法计价，因此

基金净值也会随着市场涨跌而上

下波动。 今年8月降息以后，受一

揽子化债政策及资金面收敛等因

素影响，债市开始调整，多数债基

在9月出现净值波动。

年底稳健配置需求增多

Wind数据显示， 今年8月以

来，同业存单利率不断攀升，目前

已上行至政策利率之上。

国泰基金分析，这主要是由供

需关系失衡所导致。 一方面，在特

殊再融资债及特别国债供给压力

下，银行超储被挤占，负债端和流

动性考核指标的压力大； 另一方

面，10月以来资金面边际收敛，使

得存单这类短端资产利差空间逼

仄，收益空间承压。此外，资本新规

落地，银行端存在直接或间接减持

中长期限存单的可能。

展望后市， 国泰基金预计，当

前政府债供给压力最大的时候已

经过去，随着政府债券的缴款陆续

转化为财政支出，对银行体系的流

动性压力将有一定缓解。未来几周

存单的到期量在3000亿元至4000

多亿元， 到期的压力相对缓解，同

时MLF将释放6000亿元中长期流

动性， 预计存单的供给压力将有

一定缓和。 站在配置角度，目前同

业存单的利率点位已具备一定吸

引力。

站在需求端来看，汇成基金研

究中心表示，临近年底部分资产管

理机构完成年度业绩指标，基于避

险情绪对低波动、高流动性、稳健

类产品需求大增，而同业存单指数

基金作为一种高性价比流动性管

理工具，满足投资者闲置资金的短

期理财配置需求。且当前时点同业

存单利率也相对较高，在高点布局

获得较好收益的可能性较大。

11月最后一个交易日

落下帷幕，公募基金年度业

绩冲刺赛打响。 今年以来，

把握住行情变化以及重仓

中小市值的主动权益型基

金业绩居前。周思越管理的

东方区域发展以45.5%的

收益率，暂时领跑主动权益

型基金。 2023年还剩一个

月， 从目前的排名来看，年

度业绩榜单仍有较大悬念。

第二名和第三名基金今年

以来的业绩相差仅有0.5个

百分点，第二名和第十名基

金业绩相差也不超过10个

百分点。

● 本报记者 杨皖玉

年度排名悬念多

公募业绩冲刺赛打响

头部效应显著 ETF“费率战” 愈演愈烈

●本报记者 张凌之 万宇

近日， 易方达基金再次宣布下调旗

下ETF费率，“降费潮”从主动型基金扩

大到被动型基金， 在今年竞争较为激烈

的ETF领域，“费率战” 大有愈演愈烈的

趋势，持续有公司加入降费队伍，还有公

司刷新费率新低。

业内人士表示， 下调ETF费率有助

于提高投资者的投资回报和获得感，有

利于吸引各类中长期资金通过公募基金

加大权益类资产配置，ETF降费或进一

步加剧头部效应，但要避免因“费率战”

而引发恶性竞争。

ETF降费持续进行

易方达基金近日发布公告称，自11

月27日起， 调低易方达上证科创板

100ETF的管理费率及托管费率。 具体

来看， 易方达上证科创板100ETF的管

理费年费率由0.5%调低至0.15%， 托管

费年费率由0.1%调低至0.05%。 此次下

调之后， 易方达上证科创板100ETF的

综合费率由此前的0.6%下降至0.2%。

易方达上证科创板100ETF基金经

理庞亚平表示， 本次易方达上证科创板

100ETF的费率调整， 一方面有利于降

低投资者的持有成本， 更好满足广大投

资者的投资理财需求；另一方面，费率调

整有助于增强产品对长期资金配置的吸

引力，助力科创板建设。

事实上， 易方达基金近来多次降低

旗下ETF产品费率，自9月5日起，易方

达上证科创板50ETF的管理费年费率

由0.5%调低至0.4%， 托管费年费率由

0.1%调低至0.08%， 拉开了ETF产品降

费序幕。随后，易方达基金还降低了易方

达中证2000ETF、易方达中证1000ETF

及联接基金等产品费率。

除了易方达基金， 工银瑞信基金、华

安基金等基金公司也相继跟进降费。 9月9

日起，工银瑞信上证科创板50ETF及联接

基金的管理费年费率由0.5%调低至0.3%，

托管费年费率由0.1%调低至0.05%。

华安基金降费的力度更大，刷新费率

新低，9月13日起，华安上证科创板50ETF

的管理费率由0.50%降低至0.15%，托管费

年费率由0.10%降低至0.05%。

吸引中长期资金

ETF是今年公募基金行业最“卷”

的细分领域之一。一方面，在主动权益类

基金赚钱效应不及预期的情况下，ETF

成为基金公司规模增长的重要来源，基

金公司非常重视ETF的新发和持营，不

少ETF产品规模逆势增长。 以股票型

ETF为例，截至11月29日，今年以来超

过一半的股票型ETF规模增长， 全市场

可统计的705只股票型ETF份额合计增

长3935.02亿份。

另一方面， 今年ETF领域重磅新品

频出，头部公司积极上报新品，产品发行

也非常密集。 比如11月以来，多只深证

50ETF、上证科创板100ETF开始发行，

还有创业板中盘200ETF等产品获批。

“今年新产品一个接一个， 几乎没有什

么空档期， 公司新产品的营销主要围绕

ETF发行。 ” 一位大型基金公司营销总

监表示，现在众多ETF集中发行，对基金

公司的销售能力提出非常高的要求。

值得一提的是，在新产品发行时，往

往会出现多家基金公司在同一时间发行

同类产品的情况，竞争颇为激烈。一些热

门指数也吸引多家公司布局，比如，中证

2000指数吸引9家基金公司布局ETF产

品，同质化竞争压力下，比拼费率成为各

家公司竞争的手段之一。

基金降费有助于推动各参与主体保

持高水平竞争，促进行业优胜劣汰，是行

业转向高质量发展的必经之路。ETF的重

要特性之一就是费率低。 有基金公司表

示，低费率基金可以有效降低投资者投资

成本、提高投资回报。 因此，进一步下调

ETF费率，有助于提高投资者的投资回报

和获得感，有利于吸引各类中长期资金通

过公募基金加大权益类资产配置。

行业竞争加剧

今年7月， 监管部门发布公募基金

费率改革工作安排， 全面优化公募基金

费率模式，稳步降低行业综合费率水平。

随后，不同地域、不同规模的基金公司持

续跟进，纷纷宣布降低管理费和托管费，

降费的基金类型也从主动权益类基金扩

展到被动型基金。

“公募基金行业面临巨大竞争压

力，降费是需要直面的问题。 ” 一家大型

基金公司总经理告诉中国证券报记者，

从国外的情况看，ETF降费非常明显。目

前， 全球市场ETF规模最大的三家资管

机 构 Vanguard、BlackRock 和 State�

Street都在打价格战。 价格战摊薄了资

管公司利润， 一些全球大型资管公司近

年来出现规模涨利润不涨的局面。此外，

为降低成本，提高竞争力，美国资管行业

出现大面积并购，集中度不断提升。

有基金研究人士表示，ETF降费或

进一步加剧头部效应，ETF本来就是基

金行业里高投入的产品， 头部基金公司

在“价格战” 中往往具备竞争优势，比如

易方达基金旗下已经有众多低费率的指

数产品，其中，跟踪上证50、沪深300、中

证500、中证800等指数的57只产品费率

低廉，管理费率0.15%、托管费率0.05%，

占全市场同等费率指数产品数量接近

40%。 如果有更多基金公司加入降费行

列， 中小型基金公司在ETF业务上的发

展将更加困难。

业内人士称，应避免ETF“费率战”

引发恶性竞争，避免ETF同质化发行。各

家公募应重点培育公司产品线的差异化

特色和前瞻性布局能力， 以获得竞争优

势， 更好满足投资者需求而不是盲目跟

风。 另外， 应推动ETF与投顾相结合，

“针对个人可借助投顾提供个性化组合

服务， 通过组合化形式帮助投资者进行

资产配置管理， 或是引导整个ETF行业

发展壮大的重要途径。 ” 泰康基金量化

投资总监魏军表示。

整体表现平淡

今年以来，受市场行情持续震荡

调整影响，主动权益型基金（普通股

票型基金、偏股混合型基金、平衡混

合型基金、灵活配置型基金）整体表

现不尽如人意。

截至11月30日，上证指数今年以

来下跌1.93%， 深证成指下跌11.7%，

沪深300下跌9.7%。

Wind数据显示，截至11月29日，

在主动权益型基金中，1056只基金

（不同份额未合并） 今年以来实现正

收益。进入四季度后，在市场探底的过

程中，随着国内外积极因素持续聚集，

A股触底回升， 公募基金的赚钱效应

略有增强。 截至11月29日，今年以来，

183只（不同基金份额未合并）主动权

益型基金收益率超10%，53只基金收

益率超20%，12只基金收益率超30%。

整体来看，虽然大盘股表现疲软，

但是中小盘、微盘股表现强势，一些持

仓分散、 重仓中小市值公司股票的基

金年内表现明显占优。

截至11月29日，周思越管理的东

方区域发展以45.5%的收益率， 暂时

领跑主动权益型基金。

从基金持仓发现， 该基金今年以

来的持仓在科技白马股和消费白马股

之间“横跳” 。 一季度末时，东方区域

发展前十大重仓股重点布局信息技术

领域，周思越表示，二季度将投资方向

转向白酒股与啤酒股。对于调仓原因，

周思越表示，二季度，东方区域发展

通过结构调整深度参与人工智能行

业上涨，但由于相关标的短期上涨过

快，在季度末将仓位转移至具有防守

属性的食品饮料板块。 三季度末，东

方区域发展的十大重仓股变为清一

色的白酒股。

业绩榜单存悬念

2023年只剩一个月， 从目前的排

名来看，2023年度业绩榜单仍有较大

悬念。

一方面， 最近A股市场再度回调，

“跨年行情” 会否上演，影响着公募基

金排名情况；另一方面，目前排名在第

二的东吴移动互联和第三名金鹰科技

创新的收益率仅差0.5个百分点，第二名

和第十名业绩相差不到10个百分点。

展望后市，在万家基金看来，当前

A股整体估值依然处于较低区间，随

着国内政策继续发力， 未来A股指数

有望开启震荡向上趋势。

对于年末配置方向， 东海证券认

为，市场小盘风格可能延续，可关注相

关宽基指数。

信达证券认为，A股存在三个反

转力量：一是TMT行业季度调整可能

已经较为充分，有望逐渐止跌；二是库

存周期反转， 作为经济短周期波动中

最重要的力量， 其一旦反转会对股市

产生半年以上的正面影响； 三是随着

政策变化，2024年房地产销售存在反

弹可能性。


