
国信证券党委书记、董事长张纳沙：

加强党建引领 营造健康从业氛围

本报记者 徐昭 胡雨

旨在进一步强化从业人员道德水平建设、规范行业机构及从业人员行为的《树立证券行业荣辱观的倡议书》近期持续在证券行业内引发热议。 国信证券党委书记、董事长张纳沙近日在接受中国证券报记者专访时表示，证券行业荣辱观的提出为行业健康发展提供了价值标杆和精神底座，《倡议书》既是对社会主义核心价值观的深入践行，也是进一步巩固推进行业文化建设工作的关键一环。

作为全国性大型综合类券商，张纳沙表示，国信证券将以深入学习贯彻党的二十大精神为主线，加强党建引领，大力宣导和深入践行行业荣辱观，为公司和行业高质量发展注入源源不断的精神力量，并通过提高政治站位，主动担负时代使命，为中国特色现代资本市场建设贡献“国信力量”。

提供价值标杆

自2019年监管机构明确加快建设“合规、诚信、专业、稳健”的行业文化以来，证券行业机构持续深入践行行业文化核心价值观，文化建设蔚然成风。 在张纳沙看来，此次协会在提出《进一步巩固推进证券行业文化建设工作安排》、擘画未来三年行业文化建设的总体方向后发布《倡议书》，具有非常重要的意义。

“证券行业荣辱观是践行社会主义核心价值观的内在要求。 党的二十大报告明确提出‘用社会主义核心价值观铸魂育人’，证券行业荣辱观的‘十个坚持’和‘十个反对’，凝聚了行业机构和从业人员共同的价值取向，是社会主义核心价值观在证券行业的具体体现。 ”张纳沙认为，强化从业人员道德水平建设，规范行业机构及从业人员行为，防范拜金主义、享乐主义和个人主义等不良风气，对培育证券从业人员的情感认同和行为规范具有重要的引领作用。

张纳沙指出，《倡议书》与此前协会陆续发布的《建设证券基金行业文化、防范道德风险工作纲要》《证券行业文化建设十要素》《证券从业人员职业道德准则》等重要文件一脉相承，证券行业荣辱观也是深入推进行业文化建设的行为指引，并从道德层面进一步为证券行业树立了价值标杆。 “明是非、辨善恶、知廉耻、有责任的高尚价值追求，以及‘有所为有所不为’的执业行为指导，为进一步推进行业文化核心价值观提供了根本遵循和行动指南。 ”

立足证券行业高质量发展角度，张纳沙认为，证券行业荣辱观也是推动行业高质量发展的持久动力。 “在新发展阶段，贯彻新发展理念、推动高质量发展，对证券行业提出了新的更高要求。 证券行业荣辱观的提出，有助于引导从业人员深刻认识行业发展的初心使命。 所有行业机构及从业人员都要秉持金融服务实体、服务居民财富管理的理念，始终坚持以人民为中心，以提高社会认可度和人民群众满意度为目标，积极践行金融报国思想，进一步夯实行业高质量发展的思想根基。 ”

涵养新风正气

张纳沙对记者表示，国信证券始终牢记金融国企和上市公司双重社会责任。 “公司将坚持党建引领，不断加强政治教育、完善人员管理制度体系、大力培育和树立正面典型，全面提升从业人员的专业能力、道德水平和职业操守。 ”

对于如何深入贯彻落实证券行业荣辱观，张纳沙介绍了公司三个方面的重点工作。

一是坚持党建引领，加强政治教育。 张纳沙表示，国信证券将以深入学习贯彻党的二十大精神为主线，不断提高政治站位和大局意识，持续推进文化建设与公司治理、发展战略、发展方式和行为规范深度融合；引导公司文化建设与党建活动要求、历史文化传承、专业能力建设和人的全面发展相结合；加强员工的政治教育，坚持以人民为中心，坚定金融报国思想，坚决摒弃“例外论”“特殊性”“优越性”“无关论”“业务需要论”等错误论调，破除“金融精英论”“唯金钱论”“西方看齐论”等错误思想，持续以“十个坚持”的倡导方向培根铸魂。

二是完善制度建设，加强人员管理。 张纳沙表示，国信证券将突出政治标准，注重德才兼备、以德为先，将证券行业荣辱观融入公司人才选育体系和员工日常管理中，把好选人用人关；结合行业荣辱观要求，进一步完善日常管理制度机制，强化执业行为、廉洁从业和道德品行管理；持续做好干部日常监督，加强对关键少数特别是一把手的管理；积极探索跨越市场周期的中长期薪酬政策，将员工专业胜任能力、执业质量、合规情况、业绩情况等作为重要依据，引导公司员工树立正确的人生观、价值观、利益观，防范拜金主义、享乐主义等不良风气。

三是深入开展宣导，加强道德建设。 据张纳沙介绍，国信证券将认真组织证券行业荣辱观宣导，让行业荣辱观相关要求融入日常、深入人心，并以开展“国信荣誉榜”年度评奖评优工作为契机，深入挖掘公司各工作条线的道德模范、优秀员工、感动人物等正面典型，加强对先进范例的宣传，树立清晰明确的价值荣誉导向。 此外，国信证券还将加强对“十个反对”的警示教育，深刻剖析负面案例对行业和公司造成的不良影响及严重后果，不断强化“警钟长鸣”意识，并通过正反两方面的宣导教育相结合，推动国信人不断形成高尚价值追求，持续强化思想自觉和行动自觉，营造人人争当先进、荣誉创造价值的健康从业氛围。

“国信证券已将践行证券行业荣辱观和强化从业人员道德水平建设作为当前及今后一段时期的重要任务。 通过对证券行业荣辱观的持续宣导，不断增强员工敬畏市场、敬畏法治、敬畏专业、敬畏风险的意识，提高政治站位，主动担负时代使命，为中国特色现代资本市场建设贡献‘国信力量’。 ”张纳沙说。
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中证商品指数公司指数行情

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

1252.16 1265.83 1252 1258.32 6.11 1260.2

易盛农基指数

1520.25 1536.25 1520.01 1525.96 6.34 1528.8

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌

涨跌幅

(%)

中证商品期货指数

1680.89 1694.61 1672.77 1674.46 1683.43 -14.61 -0.86

中证商品期货价格指数

1284.54 1295.03 1278.34 1279.63 1286.48 -11.16 -0.86

中国国债期货收益指数

10

年期

120.602 120.819 120.582 120.759 120.760 0.241 0.20

中国国债期货收益指数

5

年期

111.884 112.032 111.867 111.988 111.999 0.187 0.17

中国国债期货收益指数

2

年期

105.371 105.454 105.370 105.436 105.436 0.088 0.08

中证中金商品指数 — — —

2950.46

—

3.69 0.13
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国信证券党委书记、董事长张纳沙：

加强党建引领 营造健康从业氛围

大宗商品弱势恐难改 机构提示“别投机囤货”

●本报记者 马爽

“别囤货。” 近期有业内人士在社交

媒体上提示， 大宗商品市场在供过于求

格局下弱势难改，投机囤货不可取。

数据显示，今年1月底以来，代表

国内大宗商品走势的文华商品指数震

荡下跌，5月22日一度创下2021年2月

初以来新低。 业内人士表示，当前全球

经济面临较大下行压力， 国际大宗商

品需求明显下滑， 下半年商品价格难

有起色。

价格震荡回落

上半年以来， 大宗商品价格整体呈

现下行态势， 代表国内大宗商品走势的

文华商品指数5月22日最低跌至170.05

点，创下2021年2月初以来新低，今年以

来累计跌幅超11%。

分阶段看，今年一季度，尤其是1月

和2月商品市场整体延续去年四季度开

始的反弹行情，3月则进入震荡阶段，4

月以来跌幅相对较大。

“年初开始， 美联储货币政策从紧

缩转向逐步退出紧缩后， 对商品市场的

利空影响开始减弱。 经济基本面是影响

大宗商品价格的主要因素。 ” 方正中期

期货研究院首席宏观经济研究员李彦森

对中国证券报记者表示。

对于4月以来大宗商品价格下跌

的原因，广州金控期货研究中心副总

经理程小勇对中国证券报记者表示，

3月开始， 工业产出增长快于订单增

长， 工业企业在3-4月进入主动去库

存阶段。

在主动去库存阶段， 往往存在大宗

原材料企业降价走货的情况， 如黑色建

材、有色金属和化工品领域。

“美联储暂停加息的预期存在反

复， 剔除房租的美国服务业价格指数涨

幅仍处于历史高位， 美联储不大可能很

快降息，这使得美元名义利率处于高位，

抑制美国经济增长，削弱商品需求。 ” 程

小勇表示，此外，银行业危机也给美国经

济带来下行压力。

下半年维持弱势概率大

下半年商品供需格局会否好转？ 业

内人士认为， 商品市场大概率维持供大

于求、价格弱势的局面。

从宏观流动性因素看，程小勇认为，

美联储在今年大概率不会降息， 且银行

业危机带来的信贷收缩滞后效应会在四

季度出现， 因此从美元利率和流动性角

度来看， 暂时看不到对商品需求有提振

的利好出现。

“国内经济复苏有利于部分品种，

是稳定大宗商品价格底部的力量， 但支

持商品价格上行的程度有限。 ” 李彦森

认为， 下半年海外经济尤其是发达国家

经济表现或依然偏弱， 大宗商品市场供

需可能偏宽松。

不过，值得一提的是，业内人士提示，

近几年，能源转型和碳排放政策导致部分

传统能源、有色矿山等投资不足，这可能

意味着未来大宗商品价格上涨的驱动力

可能是供给问题，需要关注供给端变化。

投机囤货不可取

商品价格大起大落， 对于大宗商品

产业链企业来说， 该如何规避大宗商品

原料价格波动带来的影响？

“从风险管理角度， 工业企业目前

还是应以主动去库存增强现金流为主，

对于产成品进行存货保值。 ” 程小勇表

示，在主动去库存阶段，大宗商品价格往

往是下跌的， 企业可以运用商品期货或

期权对存货进行卖出保值。 例如卖出商

品期货、 买入商品场内期权或卖出虚值

看涨期权，或者买入场外亚式看跌期权、

参与累积销售期权。

“不建议企业投机性囤货， 大宗商品

的需求实际上是偏弱的。 而现代金融衍生

品工具非常发达，如有生产性备货，可以运

用期货或期权建立虚拟库存。 ”程小勇说。

“预计下半年大宗商品市场整体将

维持偏弱震荡格局。 建议以逢高卖出套

保操作为主， 尤其是工业品如金属和能

源。 ” 李彦森说。

旨在进一步强化从业人

员道德水平建设、规范行业

机构及从业人员行为的《树

立证券行业荣辱观的倡议

书》近期持续在证券行业内

引发热议。 国信证券党委书

记、董事长张纳沙近日在接

受中国证券报记者专访时

表示，证券行业荣辱观的提

出为行业健康发展提供了

价值标杆和精神底座，《倡

议书》既是对社会主义核心

价值观的深入践行，也是进

一步巩固推进行业文化建

设工作的关键一环。

作为全国性大型综合类

券商，张纳沙表示，国信证券

将以深入学习贯彻党的二十

大精神为主线， 加强党建引

领， 大力宣导和深入践行行

业荣辱观， 为公司和行业高

质量发展注入源源不断的精

神力量， 并通过提高政治站

位，主动担负时代使命，为中

国特色现代资本市场建设贡

献“国信力量” 。

●本报记者 徐昭 胡雨

提供价值标杆

自2019年监管机构明确加快建设

“合规、诚信、专业、稳健” 的行业文化

以来， 证券行业机构持续深入践行行

业文化核心价值观， 文化建设蔚然成

风。 在张纳沙看来， 此次协会在提出

《进一步巩固推进证券行业文化建设

工作安排》、擘画未来三年行业文化建

设的总体方向后发布《倡议书》，具有

非常重要的意义。

“证券行业荣辱观是践行社会主

义核心价值观的内在要求。 党的二十

大报告明确提出‘用社会主义核心价

值观铸魂育人’ ， 证券行业荣辱观的

‘十个坚持’ 和‘十个反对’ ，凝聚了

行业机构和从业人员共同的价值取

向， 是社会主义核心价值观在证券行

业的具体体现。 ”张纳沙认为，强化从

业人员道德水平建设， 规范行业机构

及从业人员行为，防范拜金主义、享乐

主义和个人主义等不良风气， 对培育

证券从业人员的情感认同和行为规范

具有重要的引领作用。

张纳沙指出，《倡议书》与此前协

会陆续发布的《建设证券基金行业文

化、防范道德风险工作纲要》《证券行

业文化建设十要素》《证券从业人员

职业道德准则》等重要文件一脉相承，

证券行业荣辱观也是深入推进行业文

化建设的行为指引， 并从道德层面进

一步为证券行业树立了价值标杆。“明

是非、辨善恶、知廉耻、有责任的高尚

价值追求，以及‘有所为有所不为’ 的

执业行为指导， 为进一步推进行业文

化核心价值观提供了根本遵循和行动

指南。 ”

立足证券行业高质量发展角度，

张纳沙认为， 证券行业荣辱观也是推

动行业高质量发展的持久动力。“在新

发展阶段，贯彻新发展理念、推动高质

量发展， 对证券行业提出了新的更高

要求。 证券行业荣辱观的提出，有助于

引导从业人员深刻认识行业发展的初

心使命。 所有行业机构及从业人员都

要秉持金融服务实体、 服务居民财富

管理的理念，始终坚持以人民为中心，

以提高社会认可度和人民群众满意度

为目标，积极践行金融报国思想，进一

步夯实行业高质量发展的思想根基。”

涵养新风正气

张纳沙对记者表示， 国信证券始

终牢记金融国企和上市公司双重社会

责任。“公司将坚持党建引领，不断加

强政治教育、完善人员管理制度体系、

大力培育和树立正面典型， 全面提升

从业人员的专业能力、 道德水平和职

业操守。 ”

对于如何深入贯彻落实证券行业

荣辱观， 张纳沙介绍了公司三个方面

的重点工作。

一是坚持党建引领， 加强政治教

育。 张纳沙表示，国信证券将以深入学

习贯彻党的二十大精神为主线， 不断

提高政治站位和大局意识， 持续推进

文化建设与公司治理、发展战略、发展

方式和行为规范深度融合； 引导公司

文化建设与党建活动要求、 历史文化

传承、 专业能力建设和人的全面发展

相结合；加强员工的政治教育，坚持以

人民为中心，坚定金融报国思想，坚决

摒弃 “例外论”“特殊性”“优越性”

“无关论”“业务需要论” 等错误论

调，破除“金融精英论”“唯金钱论”

“西方看齐论” 等错误思想， 持续以

“十个坚持” 的倡导方向培根铸魂。

二是完善制度建设， 加强人员管

理。 张纳沙表示，国信证券将突出政治

标准，注重德才兼备、以德为先，将证

券行业荣辱观融入公司人才选育体系

和员工日常管理中，把好选人用人关；

结合行业荣辱观要求， 进一步完善日

常管理制度机制，强化执业行为、廉洁

从业和道德品行管理； 持续做好干部

日常监督， 加强对关键少数特别是一

把手的管理； 积极探索跨越市场周期

的中长期薪酬政策， 将员工专业胜任

能力、执业质量、合规情况、业绩情况

等作为重要依据， 引导公司员工树立

正确的人生观、价值观、利益观，防范

拜金主义、享乐主义等不良风气。

三是深入开展宣导， 加强道德建

设。 据张纳沙介绍，国信证券将认真组

织证券行业荣辱观宣导， 让行业荣辱

观相关要求融入日常、深入人心，并以

开展“国信荣誉榜” 年度评奖评优工

作为契机， 深入挖掘公司各工作条线

的道德模范、优秀员工、感动人物等正

面典型，加强对先进范例的宣传，树立

清晰明确的价值荣誉导向。 此外，国信

证券还将加强对“十个反对” 的警示

教育， 深刻剖析负面案例对行业和公

司造成的不良影响及严重后果， 不断

强化“警钟长鸣” 意识，并通过正反两

方面的宣导教育相结合， 推动国信人

不断形成高尚价值追求， 持续强化思

想自觉和行动自觉， 营造人人争当先

进、荣誉创造价值的健康从业氛围。

“国信证券已将践行证券行业荣

辱观和强化从业人员道德水平建设作

为当前及今后一段时期的重要任务。

通过对证券行业荣辱观的持续宣导，

不断增强员工敬畏市场、敬畏法治、敬

畏专业、敬畏风险的意识，提高政治站

位，主动担负时代使命，为中国特色现

代资本市场建设贡献‘国信力量’ 。 ”

张纳沙说。

新兴市场股市延续资金净流入趋势

●本报记者 张枕河

知名资金流向监测和研究机

构EPFR最新公布的周度报告显

示，在截至5月17日的一周内，资

金明显流出美国和欧洲股市，而

中国等新兴市场股市延续资金净

流入趋势。

瑞士百达资产管理首席策

略师卢伯乐日前直言：“我们对

新兴市场股票和债券的前景充

满信心，但对发达市场股票却没

有同样的热情。 中国经济的向好

趋势加强了我们对中国股票和

更广泛的新兴市场股票的增持

兴趣。 ”

资金流向“避风港”

近日， 多家国际机构表示，欧

美货币政策和经济前景均存在不

确定性，大量资金正从欧美市场流

出，转向新兴市场等“避风港” 。

EPFR数据显示，在截至5月

17日的当周，该机构监测的美国

及欧洲股票型基金合计净流出

94.5亿美元， 规模略低于此前一

周的100亿美元， 但仍延续流出

趋势。

瑞银集团在最新研究报告中

表示，维持不看好美股的观点。尽

管标普500指数接近一年高点，

当前市场涨势集中在少数股票上

且估值偏高， 叠加信贷条件收紧

将会对企业盈利带来压力， 预期

未来美股波动可能加剧。

景顺首席全球市场策略师

Kristina� Hooper表示， 预计美

国债务不会违约或推迟支付社会

保障和其他重要项目款项。不过，

市场将继续处于紧张状态， 部分

资产短期可能存在波动。

新兴市场投资信心上升

市场人士表示， 从今年4月

以来， 新兴市场整体投资信心明

显上升。

国际金融协会发布的最新数

据显示，今年4月，流向新兴市场

股票与债券的资金分别达到21

亿美元与77亿美元， 总额接近

100亿美元。在2022年，新兴市场

遭冷遇， 当年股票和债券累计吸

引337亿美元的资金流入， 远低

于2021年的3796亿美元。

EPFR数据显示，在截至5月

17日的当周，新兴市场股票型基

金净流入6.84亿美元，为连续第3

周出现资金净流入。

瑞银表示， 继续看好新兴市

场股票总体表现， 这些市场会受

益于美国利率见顶、 中国经济复

苏预期等。

建议高配中国资产

EPFR数据显示， 中国股票

型基金在过去五周内资金第四次

净流入额超过20亿美元，受青睐

程度位居前列。

瑞银表示，中国股市今年存

在上行空间，维持中国股市今年

约14%的盈利增长速度预期，青

睐消费、互联网、交通和材料等

行业。

高盛预计2023年中国上市

公司的每股盈余（EPS）增长有

望达到17%， 包括对冲基金在内

的海外机构投资者对中国市场的

配置仍有上升空间。 高盛亚太首

席股票策略师慕天辉表示， 从长

期战略角度来看， 建议高配中国

股票。

经济持续复苏

专家认为债市信用风险整体可控

●本报记者 连润 陈露

5月23日，在中诚信国际-穆

迪2023年中信用风险展望研讨会

上，与会专家表示，随着稳增长政

策持续发力以及市场主体信心回

暖，中国经济不断复苏，在此背景

下，债券市场信用风险整体可控。

“今年以来， 中国经济呈不

断恢复态势， 但复苏基础仍不牢

固。 ” 中诚信国际董事长兼总裁

闫衍表示，近期，央行发布2023

年第一季度中国货币政策执行报

告提出， 要防范境外风险向境内

传导， 并强调进一步加强中小金

融机构风险防范机制建设， 金融

风险防控和化解政策要持续发

力。 稳健的货币政策保持精准有

力，市场流动性维持合理充裕，同

时发行人采取积极措施缓释阶段

性风险， 使得债券市场违约风险

释放趋缓。

闫衍表示， 得益于流动性合

理充裕和债市风险化解及防范力

度不断加强，今年以来，新增违约

债券及主体数量持续下降， 新增

违约规模创近八年新低。

中诚信国际数据显示， 截至

5月中旬， 今年债券市场合计违

约规模不到50亿元，同比下降超

65%；新增违约发行人数量降至3

家，同比减少2家。

“下阶段，随着中国经济持续

修复， 发行人经营及盈利有望得

到改善。 ”闫衍称，流动性整体保

持合理充裕， 监管部门将防风险

作为后续工作重点。 在此背景下，

债券市场信用风险整体可控。

深圳证监局：扩大北交所上市

及新三板挂牌项目申报储备规模

●本报记者 黄灵灵

近日，深圳证监局联合北交所

华南基地共同召开推动北交所高

质量发展证券公司座谈会，11家证

券公司投行部门负责人参会。深圳

证监局有关负责人要求各证券公

司，加大市场开发力度，深入挖掘

深圳符合北交所定位的中小企业

资源，扩大北交所上市、新三板挂

牌项目申报和储备规模。

此外，深圳证监局要求，各证

券公司发挥中介服务优势， 充分

宣传北交所错位发展的市场定位

和发展优势； 加快在手项目北交

所申报、新三板挂牌推进速度，着

力推动具有代表性的专精特新企

业适用直联机制， 形成共促北交

所高质量发展合力。

会上，11家公司逐一介绍了

深圳辖区北交所上市项目储备情

况，当前面临的主要问题和困难，

并在地方政府服务、 北交所改革

和派出机构监管等3个方面提出

20余条意见建议。 北交所华南基

地负责人对相关问题予以回应。

深圳证监局有关负责人表

示，下一步，将强化与地方政府沟

通协调， 进一步理顺推动北交所

上市培育工作机制， 加强企业走

访， 精准推动相关企业的北交所

上市、新三板挂牌工作。
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