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可信赖的投资顾问

04财富视野

基金经理：

消费板块或迎配置良机

02基金新闻

德邦基金汪晖：践行三维度选股法

发掘市场优质标的

08基金人物

联海资产周清：

持续自我进化 适应未来市场

06基金人物

泉果基金赵诣：

寻找竞争格局良好的成长龙头

03版 本周话题

投资如播种

顺大势而为方达所愿

□本报记者 叶斯琦

见习记者 张佳琳

春季万物复苏，夏季生机勃发，

秋季硕果累累，冬季沉潜蓄势。 四

季更替，植物的生长也随之发生规

律性变化，年复一年总是如此。 人

们将这种周而复始的持续性变化

称为周期。

万物皆有周期， 市场亦是如此。

有投资人说过：“投资如播种， 要利

用节气变换而适时播种。 春季虽无法

体会收获的喜悦， 却是播种的好时

机。 冬季不论再如何辛勤耕耘，也无

法取得收获。 ” 春生、夏长、秋收、冬

藏，不可逆之，此为自然之道，亦为投

资之道。

正所谓君子谋时而动，顺势而为。

善于顺势而为的还有基金业的传奇人

物彼得·林奇，他曾说“让趋势成为你

的朋友” 。

顺势而行，如水推舟，逆势而走，

举步维艰。 大道至简，知易行难。

趋势一旦确定，长时间内很难轻

易改变。 但面对市场的短期波动，我

们心理往往也会产生钟摆式波动，从

乐观到悲观、从轻信到怀疑、从唯恐

错失良机到害怕遭受损失、从急于买

进到慌张卖出。

这些“噪音” 不仅影响我们的情

绪，也会误导我们的操作，最终逆势而

行却不自知，造成“高买低卖” 的失败

交易。 但其实，将这些短期波动放在更

宏观、更长远的视野来看，并不会影响

市场走势，也不会影响大方向。

橡树资本管理有限公司创始人

霍华德·马克斯认为：“下跌之后卖

出离开市场，由此无法参与后面的周

期性反弹，是投资大忌。 账面的浮亏

并非永久性亏损，待到周期走到上升

阶段，收益大幅反弹，亏损也将不复

存在。 ”

古人云：水无常形，顺势而为，为

而不争，方达所愿。“不争” 不是不求

上进，而是尊重自然规律，不逆势而

为，不因小失大，不迷失自我。将其放

在投资心境中，依然适用。 面对短期

波动，放下患得患失的逐利心，不挣

最后一个铜板。

“工具箱” 创新不断
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