
股票私募晒成绩单 冠军产品前11月暴赚12倍

本报记者 王辉

2021年国内股票私募的年度投资成绩单已显露端倪。 来自多家

第三方机构的最新监测数据显示，截至12月1日，按照最新净值统计，

国内股票策略私募产品（仅统计主观多头策略，下同）有约六成取得

了正收益，占比超过一半。 在今年以来错综复杂的市况中，仍有多只

股票私募产品全年暴赚。 其中，截至目前的冠军产品，今年的收益率

达1231.33%。

冠军“逆向精选”个股

从今年以来业绩表现最强的股票多头策略私募产品业绩来

看，某第三方机构的监测显示，截至目前，国内股票多头策略私募产

品的前十强榜单的门槛为盈利335.85%； 冠军产品今年以来更豪赚

了1231.33%。 资料显示，该产品所属私募为上海一家管理资产规模

“5亿-10亿元” 的私募机构，公司创始人“曾为多年美股职业交易

员，并在美股、港股、A股三地市场有超过10年以上投资经验” 。

该私募总经理在接受中国证券报记者采访时透露， 该产品今年

主要采取了“高持仓集中度”的方式进行滚动操作，在较多时间只集

中持有一到两只个股，此外还适当采用了一定的融资杠杆。在选股方

面，主要以“逆向精选” 的方式，选择“表观业绩不错、大概率即将迎

来上涨催化剂，同时所属行业有较高景气度” 的个股标的。 此外，该

人士还以公司今年重点买入的“某检测行业个股” 举例称，在今年2

月份大市值白马股急跌之后，A股市场就变得 “价值更加多元” ，这

为该机构精选个股、深挖细分行业龙头的这套“投资打法” 奠定了基

础。

第三方财富管理机构分析人士向中国证券报记者分析称， 过往

多年，国内常有少数私募机构采用集中持仓赌单票、融资加杠杆、波

段操作赌赛道等激进策略，取得超高的短期收益。从业绩归因和风控

两方面来看，激进的产品一方面可能很难具备业绩的可复制性，另一

方面更容易出现长期净值表现的超预期波动。对于此类产品投资者，

应当客观分析、理性评价。

此外，曾获私募金牛奖的上海某大型私募机构，旗下也有两只产

品（该机构不同产品的业绩因策略、风格不同，收益率差异较大，其

业绩表现不佳的多只产品今年以来的收益率低于10%）的业绩进入

了前十位。两只产品今年以来大幅盈利331.82%、331.65%，位列前十

强产品榜单的第八、第九位。 不过截至发稿时，该私募未能回应中国

证券报记者的采访。

逾六成前11月盈利

来自朝阳永续的最新私募业绩监测数据显示， 截至12月1

日，按照最新净值统计（仅统计11月20日之后有最新净值公布的产

品，下同），该机构监测到的7888只国内股票策略私募产品（仅统计

主观多头策略，下同），2021年以来的平均收益率为12.42%。其中，有

4879只产品今年以来的收益率为正， 占比61.85%；3002只产品今年

以来业绩出现亏损，占比为38.06%。

与此同时， 国内百亿级股票多头私募今年以来的业绩表现总体

平淡，朝阳永续监测到的835只百亿级私募主观多头股票策略私募产

品，今年以来平均收益率为4.03%。 今年以来“大出风头” 的指数增

强等量化多头股票私募产品，延续了较为突出的业绩表现。某第三方

机构监测到的1030只量化多头（含指数增强）策略私募产品，今年以

来平均盈利17.43%，正收益产品占比则高达80.29%。

在第四季度的业绩表现方面，10月以来， 受各种因素影响，A股

市场呈现出起伏不定、持续震荡的运行特征。 在此市况下，国内股票

策略私募产品的业绩表现整体较为稳健，多数产品均出现小幅盈利。

朝阳永续统计显示，截至12月1日，该机构监测到的逾9000只主

观多头股票策略产品中，共有占比65.64%的产品在第四季度以来实

现正收益，盈利产品比例明显高于前11个月的占比（61.85%）。 前述

某第三方机构的数据则显示，截至12月1日，第四季度以来纳入该机

构监测的10511只主观股票多头私募产品，10月以来的平均收益率

为4.64%；取得盈利的产品比例高达74.11%。 业内人士表示，尽管10

月以来主要股指涨幅有限，但A股小盘成长、题材概念大行其道，相

对也更适合广大中小型私募机构的投资风格。

私募短期策略偏积极

随着A股市场运行进入2021年最后一个交易月， 私募机构

需要就“全年收益果实”落袋为安，还是积极扩大战果做出选择。 从

目前来看，一线私募的最新策略应对偏于积极。

名禹资产表示， 奥密克戎变异毒株的相关数据还有待进一步观

察，考虑到国内相对成熟的防疫政策和防控体系等因素，短期全球市

场波动率虽然可能上升，但A股市场受到的影响有限。 后期指数即使

出现调整，也将带来更好的布局机会。目前，该机构在跨年行情上，重

点关注四大方向。 一是大消费板块，如白酒和小家电等；二是科技板

块中的消费电子，受益于光伏和新能源车的IGBT，以及数字货币、电

网建设信息化和智能化；三是光伏、储能、风电、新能源车等；四是周

期类的锂、稀土、风电材料等。

泰旸资产称， 虽然新一轮疫情对全球经济的冲击仍需要进一步

评估，但该机构对A股跨年行情充满信心。 中国出口和制造业的红利

延续，以及海外货币政策收紧预期减弱，都有望提振市场情绪。 以新

能源、半导体为代表的科技制造业将维持高景气；医药板块估值已处

于较低分位，有望迎来估值修复机会。 当前，该机构将继续审慎寻找

相关领域中具有“认知预期差” 和“业绩超预期可能性” 的投资机

会。
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2021年国内股票私募的年度投资成绩单已显露端倪。 来自多家

第三方机构的最新监测数据显示，截至12月1日，按照最新净值统计，

国内股票策略私募产品（仅统计主观多头策略，下同）有约六成取

得了正收益，占比超过一半。 在今年以来错综复杂的市况中，仍有多

只股票私募产品全年暴赚。 其中，截至目前的冠军产品，今年的收益

率达1231.33%。

股票私募晒成绩单 冠军产品前11月暴赚12倍

●本报记者 王辉

港股持续回调

基金经理“南下”热情不减

●本报记者 万宇

11月30日，恒生指数一度调

整至年内新低水平。 近期港股市

场持续低迷， 也影响了部分重仓

港股的基金表现。数据显示，今年

全市场收益排名靠后的基金中，

主要投资港股的QDII基金占了

多数。不过，港股的回调并没有影

响基金经理“南下” 的兴趣。多位

基金经理认为， 港股行情仍然值

得期待，预计2022年港股的配置

价值会更显著， 将重点关注新经

济、医药生物、互联网等领域的投

资机会。

重仓港股基金表现低迷

Wind数据显示，11月30日，

恒生指数一度下跌 600点至

23175.37点， 收盘下跌1.58%至

23475.26点，创年内新低。 12月1

日， 恒生指数反弹0.76%， 收报

23652.72点。今年以来，恒生指数

跌幅超过13%。

港股的低迷表现也让重仓

港股的基金普遍表现不佳 。

Wind数据统计， 截至11月30

日，37只可统计的投资中国香

港市场的QDII基金中，仅有3只

基金今年以来获得正收益，12

只基金今年以来的净值跌幅超

过20%，净值跌幅最大的已超过

36%。

一些重仓港股的基金今年也

颇为受伤， 比如一家头部公司旗

下的沪港深基金， 截至三季度末

前十大重仓股均为港股， 包括碧

桂园服务、 中升控股等。 今年以

来，该基金净值跌幅超过20%。无

独有偶， 另一家公司旗下的港股

通基金同样重仓美团、 泡泡玛特

等港股上市公司， 今年的净值跌

幅超过18%。

虽然港股表现不佳，但基金

经理“南下” 的热情不减，不少

新发基金合同中都有可投资港

股的规定。 易方达基金张坤还修

改了其代表产品易方达优质精

选（原易方达中小盘）的合同，

投资范围中增加了港股。 在其修

改合同后，张坤也立即加码港股

仓位。 三季报显示，易方达优质

精选前十大重仓股中增加了3家

港股公司。

明年港股配置价值或凸显

跌跌不休的港股能抄底了吗？

广发基金国际业务部负责人李耀

柱分析称，港股在今年受到外部环

境影响，估值出现大幅回落，目前

无论是横向对比其他主要权益市

场，还是对比自身，估值分位均处

于相对较低的位置。虽然明年全球

经济基本面仍有不确定性，但政策

空间较大，叠加上游原材料价格回

落后中下游企业的活力修复，预计

明年港股的配置价值会更显著。

诺德基金王恒楠认为， 港股

行情依然值得期待。他表示，恒生

指数当前的估值在全球主要市场

中处于较低位置， 且部分公司估

值水平已处于过去10年的最低

估值区间。 港股中的优质标的与

美股和A股市场龙头公司相比，

同样具有明显的估值优势， 配置

性价比进一步提升。

对于港股市场上的热点板

块，李耀柱表示，当前创新药产业

链持续快速发展， 同时更多处在

临床阶段的新药也将推进全球注

册临床， 这为医药生物板块的长

期增长奠定了基础。另外，全球电

动车渗透率在能源技术进步的大

趋势下快速提升， 中国主机厂抓

住时代机遇弯道超车， 产品力和

迭代能力不断提升， 新能源车企

将重塑整车市场格局。长期来看，

智能化有望将汽车转化为下一代

信息媒介载体， 商业模式的升级

蕴含着较大潜力。他还表示，中长

期来看，以电子商务、本地生活、

在线媒体及娱乐、 在线广告为代

表的四大细分赛道未来复合增速

或能保持两位数增长。 互联网为

实体经济赋能的价值会逐步增

强， 互联网行业有望成为最能代

表科技改变生活的行业之一，也

具备中长期确定性投资价值。

景顺长城基金经理周寒颖表

示，教育、医疗和房地产是港股市

场中主要权重行业，虽然近期出现

较大调整，但不会影响整体发展趋

势， 预计在相关外部因素消化后，

四季度将是长期布局的时间窗口。

港股投资者可进一步聚焦于新经

济领域，包括新业态、新模式、新产

业、新技术，通过深入研究产业发

展，精选“长坡厚雪”的赛道。

“抢人”大战正酣 头部基金公司各有偏好

●本报记者 张舒琳

基金公司“抢人”大战正酣。 Wind

数据显示，截至11月30日，今年以来基

金公司新聘基金经理已达到658人，创

下同期历史新高。 在2020年前11月，基

金公司新聘基金经理444人。 从基金经

理的成长路径来看， 从内部研究员中选

聘已成为主流方式， 但也有不少公司今

年积极“挖人” ，招聘成熟的基金经理来

补充自身投资队伍。

新聘基金经理激增近五成

Wind数据显示，2015年至2020年，

前11月新聘基金经理人数分别为457

人、319人、348人、372人、430人、444

人，今年则高达658人。 有11家基金公司

今年新增基金经理均不少于10人，其

中，“纳新” 最多的为广发基金和嘉实基

金，各自新增19位基金经理。 其次是鹏

华基金和华夏基金， 分别新增18位、17

位基金经理。

基金公司大规模招人的同时， 基金

经理离任人数同样创下新高。 截至11月

底， 今年以来基金经理离任人数达到

301人。而2016年至2020年，年度基金经

理离任人数分别为155人、168人、186

人、224人、253人。 招人数量与离职数量

同步增长已成普遍现象， 有公司在今年

新聘11位基金经理的同时， 有7名基金

经理离职， 还有部分公司基金经理离任

人数与新聘人数一致。

据各家基金公司披露的公告，基金

经理离职的原因以“个人原因” 为主。

“实际上，业绩考核压力、规模压力都是

重要原因，有一部分今年业绩表现不佳

的基金经理其实是被迫卸任。 ” 北京某

公募基金人士表示，“而主动离职的基

金经理，很多都是因为激励不到位。 ”

“大厂”布局方向各有侧重

从人才流动路径来看， 一些头部

公司偏爱内部培养，新聘基金经理多为

内部选拔。 例如，Wind数据显示，广发

基金今年新聘的19位基金经理中，有15

位是公募行业的新面孔，其中10人是从

广发基金研究员、基金经理助理等岗位

做起，一路上升到基金经理的岗位。 不

过， 新聘基金经理中同样包括曾任职

其他基金公司的知名FOF基金经理杨

喆， 以及有十二年从业经验的固收老

将曾刚等。

新的业务方向则是头部基金公司招

人的重点方向。一位基金经理直言，由于

今年公募行业FOF、基金投顾等业务发

展壮大，有不少猎头四处寻人。“朋友圈

有很多招聘投顾基金经理的， 不断有猎

头想挖我。 ”

还有基金公司管理层表示， 由于投

顾业务的发展， 公司今年大举从行业内

引进人才。 “我们在投顾方面招人不设

上限，今年已经新招三位这方面的人才，

但如果之后遇到我们觉得优秀的 （人

才），依然会去主动招过来。 ”

有趣的是， 同一赛道上的竞争愈发

激烈。 某公司在已有一名知名医药基金

经理的前提下， 今年又招来一名绩优医

药基金经理。据基金人士透露：“有些基

金公司甚至同一个行业赛道的基金经理

招聘好几个人，内部互相竞争。 ”

东方基金李瑞：关注电池性能提升领域标的

●本报记者 李惠敏

近日，东方基金李瑞发布观点称，在

新能源车发展加速的大背景下， 未来可

重点关注电池性能提升等细分领域的相

关标的。

李瑞表示，国内电池企业竞争优势

主要体现在几个方面：首先，先发优势

带来的技术和工艺成熟度领先； 其次，

国内庞大的新能源车消费市场带来的

规模化优势；第三，国内成熟的电池材

料产业链带来的低成本优势。“未来，中

国仍是全球最大的新能源车消费市场，

预计国内电池头部企业的国际竞争优

势有望保持。 ”

李瑞进一步指出， 动力电池行业

具备较强的技术、规模和客户壁垒，其

中的龙头企业更是在多方面领先竞争

对手。 目前国内市占率数据充分反映

了领先优势， 虽然目前在海外市场占

比仍较低，但未来提升空间很大。 从海

外部分车企最新的采购规划看， 供应

比例正在逐步提升。 因此，除受益新能

源汽车高速发展的行业贝塔收益外，

龙头动力电池企业还具备市占率提升

的阿尔法收益。

李瑞认为， 在电池性能提升的技

术方向，若相关标的出现渗透率提升

或运用新型材料等情况，值得重点关

注。 分领域来看，李瑞认为，在正极材

料领域，在前端形成一体化布局的企

业将具备更强竞争力；在电解液行业

中，未来趋势则主要是锂盐、溶剂、添

加剂等一体化布局，新型锂盐、添加

剂将推动部分龙头企业的竞争力持

续提升。

新基金发行频延期

部分主题产品“吸金” 难

●本报记者 李岚君

11月以来，已有29只基金发

布延长募集期公告，以权益类基

金和主题基金为主。 业内人士表

示，目前市场持续调整，基金发

行难度上升。 一些主题基金表现

不佳，回撤较大，影响了投资者

的信心。

发行市场“降温”

Wind数据显示，11月以来，

共有29只基金新产品宣布延长

募集期。 11月25日，3只基金同日

发布延长募集期公告。 西部利得

创业板大盘ETF联接将原定募集

截止日由11月25日延期至11月

30日；景顺长城安鼎一年将募集

截止日延长至11月30日；农银汇

理创新成长将募集截止日延长至

12月3日。

数据还显示，近半年来，延长

募集期的基金数量逐渐走高，10

月份达到29只、9月份有28只、8

月份18只、7月份12只、6月份16

只、5月份20只。

从发布延募公告的基金类型

来看。 11月以来，延长募集期的

29只基金中， 有3只纯债基金、4

只偏债混合型基金、7只指数型

基金、10只主动权益型基金 （偏

股混合型、普通股票型、平衡混合

型、 灵活配置型）、5只其他类型

基金。权益类基金占比达到58%，

从某种程度上反映了当前市场的

投资偏好。

从延募基金所属的公司来

看，6只属于规模前十（三季度末

非货币基金规模排名）的头部公

司，14只属于非货币基金规模超

过1000亿元的“腰部” 公司，9只

属于中小公司。

主题基金发行难

有业内人士表示，目前市场

仍在调整，基金发行难度上升。

上海证券表示， 基金发行市场

降温， 一方面源于市场行情不

佳，投资者风险偏好降低，不愿

意投资没有历史业绩的新发基

金；另一方面，市场内基金数量

众多， 同类型基金同质化布局

较多，导致投资者审美疲劳，一

些缺乏亮点的产品可能会发行

失败。

值得注意的是， 在延长募集

期的基金中， 带有 “医药”“健

康”“消费” 等字眼的主题基金

频频上榜。如东吴医疗服务、易方

达中证港股通医药卫生综合

ETF、长城健康消费等基金。

某位公募基金经理告诉中

国证券报记者，A股市场近期行

业主题轮动速度较快，相关的主

题基金业绩波动较大。 如果该行

业主题表现不好，布局相关行业

主题的基金发行难度便会明显

上升。

冠军“逆向精选” 个股

从今年以来业绩表现最强的股票

多头策略私募产品业绩来看， 某第三

方机构的监测显示，截至目前，国内股

票多头策略私募产品的前十强榜单的

门槛为盈利335.85%； 冠军产品今年

以来更豪赚了1231.33%。 资料显示，

该产品所属私募为上海一家管理资产

规模“5亿-10亿元” 的私募机构，公

司创始人 “曾为多年美股职业交易

员，并在美股、港股、A股三地市场有

超过10年以上投资经验” 。

该私募总经理在接受中国证券

报记者采访时透露，该产品今年主要

采取了“高持仓集中度” 的方式进行

滚动操作，在较多时间只集中持有一

到两只个股，此外还适当采用了一定

的融资杠杆。在选股方面，主要以“逆

向精选” 的方式，选择“表观业绩不

错、 大概率即将迎来上涨催化剂，同

时所属行业有较高景气度” 的个股标

的。 此外，该人士还以公司今年重点

买入的“某检测行业个股” 举例称，

在今年2月份大市值白马股急跌之

后，A股市场就变得 “价值更加多

元” ，这为该机构精选个股、深挖细分

行业龙头的这套“投资打法” 奠定了

基础。

第三方财富管理机构分析人士

向中国证券报记者分析称， 过往多

年，国内常有少数私募机构采用集中

持仓赌单票、融资加杠杆、波段操作

赌赛道等激进策略，取得超高的短期

收益。 从业绩归因和风控两方面来

看，激进的产品一方面可能很难具备

业绩的可复制性，另一方面更容易出

现长期净值表现的超预期波动。 对于

此类产品投资者， 应当客观分析、理

性评价。

此外， 曾获私募金牛奖的上海某

大型私募机构， 旗下也有两只产品

（该机构不同产品的业绩因策略、风

格不同，收益率差异较大，其业绩表现

不佳的多只产品今年以来的收益率低

于10%）的业绩进入了前十位。 两只

产品今年以来大幅盈利 331.82% 、

331.65%， 位列前十强产品榜单的第

八、第九位。 不过截至发稿时，该私募

未能回应中国证券报记者的采访。

私募短期策略偏积极

随着A股市场运行进入2021年最

后一个交易月，私募机构需要就“全

年收益果实” 落袋为安，还是积极扩

大战果做出选择。从目前来看，一线私

募的最新策略应对偏于积极。

名禹资产表示， 奥密克戎变异

毒株的相关数据还有待进一步观

察， 考虑到国内相对成熟的防疫政

策和防控体系等因素， 短期全球市

场波动率虽然可能上升，但A股市场

受到的影响有限。 后期指数即使出

现调整，也将带来更好的布局机会。

目前，该机构在跨年行情上，重点关

注四大方向。 一是大消费板块，如白

酒和小家电等； 二是科技板块中的

消费电子， 受益于光伏和新能源车

的IGBT，以及数字货币、电网建设信

息化和智能化； 三是光伏、 储能、风

电、新能源车等；四是周期类的锂、稀

土、风电材料等。

泰旸资产称， 虽然新一轮疫情对

全球经济的冲击仍需要进一步评估，

但该机构对A股跨年行情充满信心。

中国出口和制造业的红利延续， 以及

海外货币政策收紧预期减弱， 都有望

提振市场情绪。以新能源、半导体为代

表的科技制造业将维持高景气； 医药

板块估值已处于较低分位， 有望迎来

估值修复机会。当前，该机构将继续审

慎寻找相关领域中具有 “认知预期

差” 和“业绩超预期可能性” 的投资

机会。

逾六成前11月盈利

来自朝阳永续的最新私募业绩

监测数据显示，截至12月1日，按照最

新净值统计 （仅统计11月20日之后

有最新净值公布的产品，下同），该机

构监测到的7888只国内股票策略私

募产品 （仅统计主观多头策略，下

同），2021年以来的平均收益率为

12.42%。 其中，有4879只产品今年以

来的收益率为正， 占比61.85%；3002

只产品今年以来业绩出现亏损， 占比

为38.06%。

与此同时， 国内百亿级股票多

头私募今年以来的业绩表现总体平

淡，朝阳永续监测到的835只百亿级

私募主观多头股票策略私募产品，

今年以来平均收益率为4.03%。 今

年以来“大出风头” 的指数增强等

量化多头股票私募产品， 延续了较

为突出的业绩表现。 某第三方机构

监测到的1030只量化多头（含指数

增强）策略私募产品，今年以来平

均盈利17.43%，正收益产品占比则

高达80.29%。

在第四季度的业绩表现方面，10

月以来，受各种因素影响，A股市场呈

现出起伏不定、持续震荡的运行特征。

在此市况下， 国内股票策略私募产品

的业绩表现整体较为稳健， 多数产品

均出现小幅盈利。

朝阳永续统计显示， 截至12月1

日，该机构监测到的逾9000只主观多

头股票策略产品中，共有占比65.64%

的产品在第四季度以来实现正收益，

盈利产品比例明显高于前11个月的

占比（61.85%）。 前述某第三方机构

的数据则显示，截至12月1日，第四季

度以来纳入该机构监测的10511只主

观股票多头私募产品，10月以来的平

均收益率为4.64%； 取得盈利的产品

比例高达74.11%。 业内人士表示，尽

管10月以来主要股指涨幅有限， 但A

股小盘成长、题材概念大行其道，相对

也更适合广大中小型私募机构的投资

风格。


