
二条图表

近五个交易日涨幅较大的Wind概念指数

数据来源/Wind

头条表格

北向资金净流入变化情况

数据来源/Wind

边栏表格

近1个月券商首次覆盖的北交所股票

数据来源/Wind

资管时代

2021/11/30

星期二 责编

/

董凤斌 美编

/

王 力 电话

/010-63070223

A04

Institution

地址：北京宣武门西大街甲

９７

号 邮政编码：

１０００３１

电话：编辑部

６３０７0３57

发行部

６３０７0３２６

、

６３０７0３２４

广告部

６３０７２６０３

传真：编辑部

６３０７０４83

、

６３０７０480

广告部

６３０７１０２９

零售价格：

4．0０

元 广告许可证：京西工商广字

００１９

号

疫苗产业链迎投资良机

●本报记者 周璐璐 胡雨

近日，突如其来的新冠变异毒株奥

密克戎令市场担忧情绪升温。 分析人士

表示，奥密克戎病毒免疫逃逸能力以及

传播能力的特性仍在评估，截至目前尚

未造成大范围流行， 预计还需要2-3周

时间做出较准确判断。 在此信息真空期

内，疫苗产业链或迎投资良机。

新毒株特性待评估

对于突如其来的奥密克戎，分析人

士称， 该毒株的特性仍需研究和评估，

无需对病毒的传播扩散过分担忧。

中信建投证券医药行业首席分析

师贺菊颖认为，奥密克戎病毒免疫逃逸

能力以及传播能力的毒株特性仍在评

估， 截至目前尚未造成大范围流行。

“按照过往经验来看，病毒的传播能力

和免疫逃逸能力一般存在相互制约，奥

密克戎能否演变成类似德尔塔的强大

变异株有待进一步研究， 预计还需要

2-3周时间做出较准确的判断。 ” 贺菊

颖说。

在天风证券宏观首席分析师宋雪

涛看来， 新毒株是否会带来广泛影响，

主要取决于免疫逃逸能力、 传播能力、

重症率和致死率这几个因素。

宋雪涛表示，从临床上看，目前奥

密克戎在南非的扩散速度已经超过了

德尔塔变种， 南非医学协会董事Coet-

zee认为奥密克戎感染者的症状不寻常

但很轻微，这意味着奥密克戎可能具备

高传染性、低重症率的特点，但暂不能

确定其免疫逃逸能力。

“病毒的变异是必然的， 目前的证

据不能确定毒株的免疫逃逸能力，也不

能确定新毒株具有高重症率和致死

率。 ” 宋雪涛说。

布局疫苗产业链

在奥密克戎的特性待研究背景下，

投资者应该如何布局？

分析人士表示，在此信息真空期，建

议关注口服药物及疫苗产业链。

贺菊颖表示， 尚无证据表明现有新

冠疫苗失效， 目前认为体内中和抗体水

平足够高， 疫苗仍然是可以提供有效保

护的。 当前在奥密克戎病毒的信息真空

期，建议关注口服药物及疫苗产业链。

“在中性情形下， 现有疫苗可以降

低新毒株感染者的重症率和致死率，由

于加强针可以提升中和抗体， 各国可能

会加速推进疫苗加强针接种计划。 除加

强针的加速接种外， 新疫苗的研发可能

进一步加快， 但口服特效药仍将是人类

与新冠病毒实现共存、 全球经济恢复正

常的关键。 ” 宋雪涛称。

从市场表现上看，A股相关股票已

有所反应。 Wind数据显示，截至11月29

日收盘，新冠肺炎检测指数上涨3.19%，

成分股中， 硕世生物、 美康生物均涨逾

10%，热景生物、东方生物、凯普生物、明

德生物等集体上涨逾5%；体外诊断指数

上涨3.25%，成分股中，天瑞仪器涨幅达

20%，亚宝药业涨停，之江生物、利德曼

涨幅超10%。

对于投资者所关注的话题， 不少相

关上市公司11月29日密集在投资者互

动平台积极回应。例如，义翘神州被问及

是否拿到了奥密克戎相关资料并研发对

应产品，公司回应称，公司已经于上周启

动研发项目， 力争在最短的时间内开发

出相关生物试剂， 第一时间支持全球科

技抗疫。 达安基因被问及公司核酸检测

试剂是否对南非发现的奥密克戎毒株有

效，对此公司回应称，公司新冠核酸检测

试剂盒的检测区域内未发生影响检测的

突变，可检测出该毒株，不会出现脱靶漏

检的情况。

全球货币政策前景或现变数

●本报记者 张枕河

近日， 新冠变异病毒奥密克戎毒株

引发全球关注。 该毒株的出现会否打乱

全球经济的复苏进程？ 美国等发达经济

体未来的货币紧缩进程会否生变？ 业内

专家多数认为， 新毒株的出现的确会给

全球经济和货币政策前景带来不确定

性， 但当前全球各国应对疫情的经验逐

渐增多， 且变异毒株真正的威胁仍有待

观察，因此全球投资者无需过度悲观。

短期不确定性增加

市场人士普遍表示，在当前背景下，

全球经济和各国央行货币政策的短期不

确定性均有所升温。 但长期影响仍有待

观察，不必过度悲观。

景顺全球市场策略师团队认为，目

前部分投资者担心许多地区将恢复封

锁，这将引发比较糟糕的情景。 然而，全

球可能需要几周的时间才能获得有关奥

密克戎毒株的足够信息， 而且当前已经

有多家医药公司表示， 有信心能够调整

疫苗成份，以预防奥密克戎变种病毒，这

意味着全球不会再回到2020年的最艰

难时刻。

高盛分析师Borislav� Vladimirov

也表示，已有信息表明，奥密克戎变异毒

株的突变不太可能使得情况更加糟糕，

现有疫苗很可能继续有效地预防该毒

株， 这不足以成为投资者明显调整投资

组合的充分理由。

瑞银财富管理亚太区投资总监及首

席中国经济学家胡一帆表示， 对于奥密

克戎变异毒株的判断， 可能需要科学界

的进一步确认。她认为，至少从经济的角

度来看， 全球经济已经在过去两年经历

了疫情的冲击和考验， 各实体企业再次

面临全面停工的可能性较小， 因为全球

各国现在变得更有经验， 在社区的管理

以及隔离层面也做得更好。 变异毒株的

因素并不会让全球经济短期内出现逆

转， 但确实会给全球经济增长带来一定

风险和不确定性。

部分央行料推迟紧缩进程

业内专家认为， 即使奥密克戎毒株

对于全球经济的冲击没有预期得那么

大， 其也可能促使部分央行暂时小幅放

缓收紧货币政策的步伐。

瑞穗银行策略师Peter� Chatwell

表示， 如果变异毒株引发的疫情压力真

如现在部分专家预期得那样大， 那么大

多数发达经济体央行将不会倾向于收紧

货币政策。在这种情况下，预计各央行将

会把加息时点平均推迟约6个月。

与部分机构预判美联储会在明年下

半年加息的观点不同， 瑞银在最新报告

中预测，美联储将在2023年加息。 该机

构给出了两个理由： 一是基于对通胀周

期的判断。 美国通胀水平将在明年二季

度见顶， 明年下半年开始趋于温和。 因

此，美联储加息压力相对缓解。二是全球

经济增速在今年上半年前高后低， 今年

下半年开始放缓并进入常态化。 在此情

况下，美联储会对加息保持谨慎。在削减

量宽规模的同时， 也会对过度紧缩保持

谨慎。

道明银行分析师在报告中表示，随着

全球经济逐渐从新冠肺炎疫情中恢复，加

之全球通胀加速上升，部分主要央行已花

了数月时间为收紧货币政策做好准备。然

而，目前疫情压力再度加大，这意味着货

币政策制定者在开始退出宽松政策之前

必须三思，这对于已经做好加息准备的市

场参与者而言也将是一个变数。

近五个交易日涨幅较大的Wind概念指数

一个月内20余只个股被首次关注

券商加速覆盖北交所股票

●本报记者 赵中昊

数据显示，近1个月以来，有21只北交所股票被

券商研究员首次覆盖，所属行业以信息技术、医疗保

健等居多，共涉及25份研究报告，其中有6只个股被

券商推荐“买入” 。

值得注意的是，大多数研报都于11月10日后出

具，可见在北交所开市之前，券商加速对相关股票进

行研究覆盖。

中国证券报记者在调研中获悉，部分券商的北

交所研究团队是从过去的新三板研究团队抽调的

“精兵强将” ， 也有券商沿用了之前的新三板研究

团队。 整体来看，虽然目前北交所卖方研报盈利模

式尚在探索，但越来越多的券商研究所开始重视并

发力北交所上市公司研究，研究的覆盖面也变得越

来越广。

信息技术行业个股最多

Wind数据显示，近1个月以来，总计有21只北

交所股票被8家券商首次关注。 其中，除锦好医疗、

盖世食品、龙竹科技、海希通讯4只个股被2家券商

同时关注，其余个股则均被1家券商关注。

从所属Wind行业来看，上述21只个股有7只属

于信息技术行业，数量最多；有4只属于医疗保健行

业，数量紧随其后。此外，属于工业、材料行业的个股

均有3只，属于日常消费、可选消费的个股均有2只。

有9只个股被券商研究员给出了目标价位。 按

照11月29日的收盘价计算，距离券商目标价位预期

涨幅最大的是海希通讯， 预期最高涨幅为37.87%；

其次是广脉科技，预期最高涨幅为37.64%；第三是

盖世食品，预期最高涨幅为35.76%。 此外，预期涨幅

超20%的个股还有吉林碳谷。

从券商角度看， 上述25份研报总计由8家券商

出具。 其中，华鑫证券出具了10份研报，数量最多；

海通证券出具了5份研报，数量居第二位；开源证券

和财信证券均出具了3份研报，数量并列第三。 从研

报给出的评级来看，有6份给出了“买入” 评级，3份

给出了“优于大市” 评级，1份给出了“增持” 评级，

2份给出了“推荐” 评级，3份给出了“谨慎推荐” 评

级，8份给出了“审慎推荐” 评级，另有2份给出了

“中性” 评级。

重视程度逐渐增强

部分券商的北交所研究团队是从过去的新三板

研究团队抽调的“精兵强将” 。中泰证券研究所相关

负责人对中国证券报记者表示， 中泰证券研究所早

已组建了北交所及新三板研究团队， 团队负责人曾

连续多年上榜相关分析师评选奖项。 目前团队仅在

北交所开市的当月内就已推出北交所新股专题研报

和个股研报5篇， 还组织了北交所公司系列调研8

场，近期还将推出北交所及新三板2022年度策略报

告等深度研究成果。

也有券商沿用了之前的新三板研究团队。 华东

某券商研究人士表示， 公司研究所一直有新三板研

究团队。关于北交所个股研究，因为前期暂未发现好

的盈利模式，目前还未有新的动作。

“我们也在观察行业的变化， 在做好现有工作

的基础上，不断摸索前行。 ” 上述券商研究人士称。

业内人士表示， 虽然北交所目前卖方研究报告

赚取佣金的盈利模式还比较困难， 但越来越多的券

商研究所开始重视北交所上市公司的研究， 研究的

覆盖面也变得越来越广， 越来越多的北交所个股开

始被研究所关注。 此外，投资者也看中机构的研报，

通常以研报为投资风向标。

名称 机构名称 研究日期 评级

长虹能源 浙商证券

11

月

1

日 增持

盖世食品 华鑫证券

11

月

5

日 推荐

鹿得医疗 华鑫证券

11

月

5

日 审慎推荐

龙竹科技 华鑫证券

11

月

5

日 审慎推荐

龙竹科技 山西证券

11

月

5

日 买入

锦好医疗 开源证券

11

月

8

日 买入

永顺生物 华鑫证券

11

月

9

日 审慎推荐

云创数据 开源证券

11

月

9

日 买入

贝特瑞 财信证券

11

月

10

日 谨慎推荐

盖世食品 财信证券

11

月

11

日 谨慎推荐

连城数控 财信证券

11

月

11

日 谨慎推荐

德源药业 华鑫证券

11

月

11

日 审慎推荐

同享科技 华鑫证券

11

月

12

日 审慎推荐

驱动力 华鑫证券

11

月

12

日 审慎推荐

汉鑫科技 海通证券

11

月

12

日 优于大市

科达自控 海通证券

11

月

12

日 优于大市

润农节水 华鑫证券

11

月

12

日 推荐

志晟信息 海通证券

11

月

13

日 优于大市

晶赛科技 开源证券

11

月

14

日 买入

广脉科技 海通证券

11

月

15

日 中性

海希通讯 东吴证券

11

月

15

日 买入

海希通讯 海通证券

11

月

16

日 中性

美之高 华鑫证券

11

月

17

日 审慎推荐

锦好医疗 华鑫证券

11

月

19

日 审慎推荐

吉林碳谷 中信证券

11

月

19

日 买入

近1个月券商首次覆盖的北交所股票

日期

净流入

（亿元）

买卖总额

（亿元）

沪股通净流入

（亿元）

深股通净流入

（亿元）

11月29日 32.84 1106.49 5.80 27.04

11月26日 -44.89 947.09 -32.44 -12.45

11月25日 11.72 893.46 -8.66 20.37

11月24日 23.70 977.43 0.51 23.19

11月23日 52.23 1067.69 25.97 26.26

11月22日 14.35 1037.19 -15.06 29.42

11月19日 82.93 991.99 39.26 43.67

11月18日 -44.53 922.19 -33.19 -11.34

11月17日 -2.38 914.65 -10.33 7.95

11月16日 41.99 1036.60 -0.64 42.63

北向资金净流入变化情况
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“奥密克戎” 冲击有限 中国资产吸引力强

● 本报记者 胡雨 周璐璐

上周五， 在新冠变异毒株奥密克戎的冲击下，

海外市场普遍大幅下挫，市场避险情绪升温。 11月

29日，海外市场波动有所收敛，A股市场表现坚挺，

创业板指涨幅达1%。

在分析人士看来，对于奥密克戎的重症率、致

死率以及当前疫苗的有效性仍需一定时间观察。

权益市场短期或受到情绪冲击， 但不会影响中国

资产对于全球资金的吸引力，A股市场具备长期配

置价值。

“聪明钱” 回流A股

新冠变异毒株牵动全球投资者神经， 受到欧美

股市上周五大幅下跌影响，本周一亚洲市场主要股指

普遍走低，但A股表现出较强的韧性。 A股主要股指

全线低开，但随后跌幅明显收窄，截至收盘，上证指数

微跌0.04%，深证成指涨0.22%，创业板指涨1%。 相比

之下， 日经225指数收跌1.63%， 韩国综合指数跌近

1%，新加坡、印度、泰国等股指也集体收跌。

从市场成交额及“聪明钱” 北向资金的动向也

可窥见当下A股市场韧性。Wind数据显示，11月29

日沪深两市成交额合计11776亿元，已是连续27个

交易日突破1万亿元。

在经历前一交易日的流出后，11月29日北向

资金再度回流。Wind数据显示，当天北向资金净流

入32.84亿元， 其中深股通资金净流入达27.04亿

元。 东北证券策略团队表示，回顾过去几次疫情反

复的情况，外资短期有可能流出A股，但不会持续，

不影响A股跨年行情的展开。

从市场板块表现看，新能源产业链持续受到资

金追捧。 Wind数据显示，截至11月29日收盘，锂电

负极概念板块大涨5.35%，动力电池以近4%的涨幅

紧随其后，锂电正极、磷酸铁锂、储能、锂矿等概念

板块集体上涨。在个股中，宁德时代、亿纬锂能盘中

股价均创历史新高。 从资金动向看，11月29日，锂

电池、储能、新能源汽车、动力电池、磷酸铁锂电池

等概念板块获得主力资金青睐，全天净流入规模均

在40亿元以上。

恐慌情绪逐渐缓解

从上周五的大幅下跌，到本周一全球市场的涨

跌互现，反映出投资者对于变异毒株的恐慌情绪逐

渐缓解。

“如果奥密克戎类似德尔塔变种， 会对供应

链产生扰动，但难以改变市场运行趋势。 ” 天风证

券宏观首席分析师宋雪涛直言，“在新冠快速检

测、 疫苗快速研发、 口服特效药量产的技术趋势

下，变异病毒的影响会越来越短期化。预计美股的

恐慌式下跌将创造投资机会， 而A股受新毒株的

影响较小。 ”

宋雪涛分析称，上周五欧美市场大幅下跌实质

是新毒株与前期利空因素共同作用的结果。

“在奥密克戎出现之前，全球经济复苏已经明

显放缓，美联储退出量宽的影响正在发酵，欧美新

冠新增确诊人数再次上升，全球风险资产的赔率整

体处在历史低位。新毒株的出现为市场提供了适当

调整的理由，为获利盘提供了获利了结的机会。 ”

宋雪涛说。

中金公司宏观研究员周彭表示，一些消息可能

加剧了市场对疫情发展的担心。最近欧洲的疫情发

展受到市场关注，奥地利已经重启封锁措施，德国

正在考虑跟进。同时，根据一篇发表在《科学》杂志

的文章介绍，从今年2月到10月，主流疫苗的有效

率均有明显下降。其中，辉瑞从86%下降到43%，莫

德纳从89%下降到58%， 强生从86%下降到13%。

此外，11月26日，默沙东宣布下修其生产的新冠口

服药的有效率。

中国资产韧性凸显

在分析人士看来，中国良好的疫情防控能力和

完善的防疫措施，将有效抵御变异毒株的冲击。 在

此情形下，中国资产吸引力将增强，或成为全球资

金的避风港。

华鑫证券首席策略分析师严凯文称， 回顾过

去，国内对于德尔塔毒株的控制明显优于国外。 从

市场角度而言，A股即使短期跟跌， 也是 “黄金

坑” 。 此外，如果美国出现疫情“黑天鹅” ，为保证

经济的恢复，美联储的加息进程将受到影响。

中金公司大类资产配置研究员李昭称，随着年

底接近，“稳增长” 信号不断释放，股票市场配置机

会增加， 预计未来3-6个月A股市场或迎来阶段性

行情。在政策驱动下，国债利率可能保持下行趋势。

“如果奥密克戎导致疫情恶化，全球经济复苏

或受到影响，而中国资产仍可能保持韧性。 因为中

国具备全球范围最为有效的防疫措施，疫情防控的

相对优势可能转化为宏观经济与资产表现的相对

优势。 ”李昭说。

“复盘阿尔法毒株和德尔塔毒株扩散时A股主

要股指及行业指数的表现， 我们发现在变异毒株在

国内扩散前， 市场风格和行业表现并没有受到明显

影响，热门赛道的表现基本不受变异毒株的影响。建

议投资者在行业配置上以储能电力为盾、 以硅基需

求为矛。 ”华泰证券首席策略分析师张馨元表示。

宋雪涛表示， 新毒株对A股指数的影响较小。

国内疫情和防控策略相对稳定，市场风格变化主要

取决于内部因素，后市将主要观察国内“稳增长”

政策的效果，如果出现信用扩张和经济增速回升的

趋势，市场风格会偏向于大盘价值。


