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新发基金投资攻略

□上海证券基金评价研究中心 李柯柯 夏天阳

新发基金基本情况

汇添富成长领先

汇添富成长领先投资于股票资产的比例

不低于基金资产的

60%

（其中投资于港股通

标的股票的比例不超过股票资产的

50%

）。 其

中， 基金投资于成长领先主题上市公司股票

资产占非现金基金资产的比例不低于

80%

。

基金定义的成长领先是指主动迎合经济发展

趋势或产业升级转型方向， 所处行业景气度

高，具备公司治理完善、商业模式清晰、竞争

优势突出、 创新能力不断提升等特点的上市

公司。

聚焦成长赛道：从行业来看，基金将以医

药行业为立足点，放射到相关行业，如生物医

药、高端制造、信息技术等。除此之外，港股市

场结构革新，医疗、消费等新经济占比持续提

升，基金也将关注港股市场的投资机会。

挑选高质量证券，投资风格稳健有定力：

基金经理在组合管理方面，淡化时机选择，较

少参与主题投资、大势判断、板块轮动等市场

博弈，动态评估组合的风险收益，同时根据基

本面动量反馈，客观决策，调整个股持仓。 组

合上注重风险控制， 严格控制单一子行业的

风险暴露，同时子行业之间的相关性较低，从

而降低组合波动风险。在个股选择上，基金经

理从商业模式、企业竞争优势、企业家精神三

方面综合考量，选择竞争格局好、有品牌力、

有持续成长能力的公司。

基金经理长期深耕医药行业： 汇添富成

长领先拟任基金经理郑磊， 拥有复旦大学社

会医学与卫生事业管理硕士学位。 近11年证

券从业经验，6年证券投资经验，17年医药相

关经验。曾任国泰君安证券研究员、中海基金

医药行业分析师、 基金经理，2017年11月加

入汇添富基金。 基金经理从业以来完整经历

牛熊周期转换， 在长期投资实战中逐步形成

了正确的价值观、 科学的投资方法与稳定的

投资风格。

投资建议： 中国目前处在由投资驱动转

向创新驱动的高质量发展阶段， 成长型企业

迎来历史性机遇。在不同市值风格的企业中，

均呈现出成长速度快、持续性强的企业，其长

期股价优于低成长性企业的特征。 汇添富成

长领先聚焦经济发展趋势和产业升级转型方

向，寻找受益于医药转型、科技创新、消费升

级等红利的行业板块， 建议看好相关板块的

投资者适当关注该基金。

华安优享稳健养老目标一年

华安优享稳健养老目标一年是华安基

金管理有限公司旗下的一只养老目标基金。

该基金投资于证券投资基金的比例不低于

基金资产的

80%

，投资于股票、股票型基金、

混合型基金和商品基金（含商品期货基金和

黄金

ETF

）等品种的比例合计不超过基金资

产的

30%

，持有现金或到期日在一年以内的

政府债券不低于基金资产净值的

5%

， 其中

现金不包括结算备付金、存出保证金及应收

申购款等。

股债二八配置，稳中求进：该基金投资于

权益类资产（股票、股票型基金、混合型基

金）的战略配置中枢为20%，权益类资产投

资比例范围为10%-25%。 一般市场情况下，

基金管理人将通过纪律性战术再平衡以保持

基金稳健的风险收益特征不变， 使大类资产

战略配置中枢不发生漂移。 基金坚持“全市

场精选基金、轻择时重选基” 两个投资原则，

选择业绩回报可解释、 可持续、 可预期的基

金，并长期持有。

“定量+定性” 精选标的：基金通过构建

“初选基金库—备选基金库—核心基金库”

三级筛选模型来逐级优选基金， 发掘具有长

期投资价值的优质基金进行投资布局。 定量

分析包括历史收益持续性、风险管理能力、证

券选择能力、时机选择能力、基金规模等；定

性分析包括基金公司管理团队的综合素质、

稳定性以及基金经理的教育背景、工作经历、

投资理念、职业道德、违规记录等。

双基金经理强强联手： 基金拟任基金经

理杨志远、袁冠群。杨志远拥有10年证券从业

经验，2年以上基金投资管理经验， 现任基金

组合投资部助理总监、基金经理，华安全球资

产配置决策委员会委员、 华安养老目标基金

投资决策委员会委员。 袁冠群拥有11年证券

从业经验，2021年1月加入华安基金，现任基

金组合投资部基金经理。 杨志远过往管理的

FOF成立以来均跑赢业绩比较基准。

投资建议： 当前我国基本养老资金缺口

大，替代率低，企业年金覆盖率有限，个人养

老金刚刚起步。随着养老目标基金的推出，公

募基金管理人将发挥专业优势， 为个人养老

投资的长期保值增值贡献力量。 建议有养老

需求的投资者，在自身风险承受能力下，适当

关注养老FOF。

博时成长回报

博时成长回报的股票

(

含存托凭证

)

资产

投资比例为基金资产的

60%-95%,

港股通标

的股票的投资比例为股票资产的

0-50%

。 博

时成长回报的股票精选具备持续成长性、估

值合理或被低估的上市公司股票，在严格控

制风险的前提下，力争分享上市公司盈利增

长，追求资产净值的长期稳健增值。 基金根

据上市公司所处的阶段，考察和筛选具有成

长性和综合性比较优势的个股作为核心投

资标的。

关注上市公司成长性：在企业成长性的判

断上，博时成长回报参考如下指标：行业增速

和潜在市场空间、 产业潜在空间与公司市值

比、收入增长率、息税折旧前利润（EBITDA）

增长率、经营性活动现金流增长率、自由现金

流增长率、营业利润增长率、净利润增长率等。

同时，也会结合毛利率、营业利润率、经营性活

动现金净流量等评估公司财务状况，以及通过

市销率、市净率等判断公司估值。

宏微观视角综合选股，把握转型机遇：博

时成长回报通过跟踪考量宏观经济变量

（GDP、CPI、M2、利率水平、外汇占款等）及

国家财政、税收、货币、汇率各项政策，判断经

济周期当前所处的位置及未来发展方向，并

通过监测重要行业的产能利用与经济景气轮

动研究， 调整股票资产和固定收益资产的配

置比例。在个股选择上，基金采用定性与定量

相结合的方式， 精选优质行业的上市公司进

行综合评估， 选取符合经济发展趋势或产业

升级转型方向， 处于成长中期或中前期的上

市公司作为投资标的。

成长风格基金经理担纲，产品适配度高：

博时成长回报拟任基金经理为肖瑞锦。 肖瑞

锦目前在管基金8只，其中博时回报灵活配置

在其任职以来收获了190.33%的回报率，优

于同类平均且大幅跑赢沪深300指数。 从行

业配置上看， 肖瑞锦的重仓股主要集中在科

技板块，在信息技术、新能源和医药生物行业

中发掘投资机会，属于以绝对收益为主、适度

控制回撤的成长风格。

投资建议：从行业配置上来看，产品主要

投资于能源创新、医药创新、消费创新及科技

创新板块， 在具备成长性的同时其风险性也

是不可忽略的， 建议风险偏好与该基金契合

的投资者适当参与。

华夏核心成长

华夏核心成长是一只混合型基金。 该基

金股票投资占基金资产的比例为

60%-95%

，

港股通标的股票投资占股票资产的比例为

0-50%

。 基金关注长期确定性容忍短期不确

定性，在严格控制风险的前提下，通过持有

由优秀管理层经营的好企业以获取长期盈

利和高质量增长， 力求基金资产的稳健增

值，获取长期稳定的投资回报。 基金主要从

市场地位、竞争优势、公司治理等三个维度

分析个股基本面。

三维视角进行基本面分析：第一，较强市

场地位，研究企业与上下游供应商、客户的关

系及产品或服务属性， 了解企业在产业链中

是否处于相对有利的地位；第二，较强竞争优

势， 体现在技术领先优势、 无形资产壁垒优

势、成本优势等；第三，良好治理机制，包括公

司治理框架便于行使股东权利, 尊重公司相

关利益者权利,公司信息披露及时、准确,公

司董事会勤勉、尽责,公司股东能对董事会监

督，保证外审独立客观地进行审计。

自上而下配置行业，自下而上精选个股：

行业配置层面，基金自上而下，通过对宏观经

济、政策力度等因素综合分析，判断行业所处

发展阶段、景气周期、成长空间等，挑选出具

有长期回报空间的行业。 个股层面，基金将充

分发挥管理人专业研究能力， 积极发挥选股

优势， 自下而上， 通过定量筛选和基本面分

析，综合考虑上市公司的核心业务竞争力、市

场地位、经营管理能力、治理结构、研发投入、

创新属性等因素，筛选出具备核心竞争优势、

发展空间大、有持续成长潜力的公司，构建股

票投资组合。

坚持长期价值投资：基金经理吕佳玮，目

前在管产品华夏节能环保成立以来回报率为

163.41%，大幅跑赢沪深300指数。 吕佳玮的

重仓股主要集中在科技、周期等板块，其专注

于成长风格， 着眼于长期， 深挖制造业 “潜

力” 白马，偏好平衡大盘股和盈利能力中等且

估值水平高的股票。

投资建议： 基金经理吕佳玮关注长期确

定性， 通过持有好企业获取长期盈利和高质

量增长， 因此可能对个股逆市买入并长期等

待。 看好未来十年中国产业升级浪潮和机遇

且能够长期持有并容忍短期回撤的投资者可

以适当关注。

目前正在发行的基金产品共计192只，其中，混合型基金、股票型基金、债券型基金分别

为70只、69只和38只，FOF、QDII基金、另类投资基金分别为12只、2只和1只。从二级分类来

看，被动指数型股票基金发行数量最多，为53只，其次为偏股混合型基金和偏债混合型基金，

分别为39只、29只。 本期从新发基金中选出四只产品进行分析，供投资者参考。

基金简称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率

汇添富成长

领先

A

：

013552

C

：

013553

偏股混合型

基金

汇添富基金 建设银行 郑磊

金额

<100

万

1.20%

100

万

≤

金额

<500

万

0.80%

500

万

≤

金额

<1000

万

0.40%

1000

万

≤

金额

1000

元

/

笔

金额

<100

万

1.50%

100

万

≤

金额

<500

万

1.00%

500

万

≤

金额

<1000

万

0.50%

1000

万

≤

金额

1000

元

/

笔

期限

<7

日

1.50%

7

日

≤

期限

<30

日

0.75%

1

月

≤

期限

<6

月

0.50%

6

月

≤

期限

<12

月

0.25%

12

月

≤

期限

0

1.50% 0.20%

华安优享

稳健养老

目标一年

持有

013254

混合型

FOF

基金

华安基金 邮政储蓄银行

杨志远

袁冠群

金额

<100

万

1.00%

100

万

≤

金额

<300

万

0.80%

300

万

≤

金额

<500

万

0.40%

500

万

≤

金额

1000

元

/

笔

金额

<100

万

1.20%

100

万

≤

金额

<300

万

1.00%

300

万

≤

金额

<500

万

0.60%

500

万

≤

金额

1000

元

/

笔

1

年

≤

期限

0 0.60% 0.20%

博时成长

回报

A

：

014036

C

：

014037

偏股混合型

基金

博时基金 民生银行 肖瑞瑾

金额

<100

万

1.20%

100

万

≤

金额

<300

万

0.80%

300

万

≤

金额

<500

万

0.50%

500

万

≤

金额

1000

元

/

笔

金额

<100

万

1.50%

100

万

≤

金额

<300

万

1.20%

300

万

≤

金额

<500

万

1.00%

500

万

≤

金额

1000

元

/

笔

期限

<7

日

1.50%

7

日

≤

期限

<30

日

0.75%

30

日

≤

期限

<180

日

0.50%

6

月

≤

期限

0

1.50% 0.20%

华夏核心

成长

A

：

012703

C

：

012710

偏股混合型

基金

华夏基金 中国银行 吕佳玮

金额

<50

万

1.20%

50

万

≤

金额

<200

万

0.80%

200

万

≤

金额

<500

万

0.50%

500

万

≤

金额

1000

元

/

笔

金额

<50

万

1.50%

50

万

≤

金额

<200

万

1.20%

200

万

≤

金额

<500

万

0.80%

500

万

≤

金额

1000

元

/

笔

期限

<7

日

1.50%

7

日

≤

期限

<30

日

0.75%

30

日

≤

期限

<365

日

0.50%

365

日

≤

期限

0

1.50% 0.25%

新发基金产品资料表

新发基金产品资料表

新发基金投资攻略

上海证券基金评价研究中心 李柯柯 夏天阳

目前正在发行的基金产品共计192只 ，其中，混合型基金、股票型基金、债券型基金分别为70只、69只和 38只，FOF、QDII基金 、另类投资基金分别为12只 、2只和1只 。 从二级分类来看，被动指数型股票基金发行数量最多，为 53只，其次为偏股混合型基金和偏债混合型基金 ，分别为39只 、29只。 本期从新发基金中选出四只产品进行分析，供投资者参考。

汇添富成长领先

汇添富成长领先投资于股票资产的比例不低于基金资产的60%（其中投资于港股通标的股票的比例不超过股票资产的50%）。 其中，基金投资于成长领先主题上市公司股票资产占非现金基金资产的比例不低于80%。 基金定义的成长领先是指主动迎合经济发展趋势或产业升级转型方向，所处行业景气度高，具备公司治理完善、商业模式清晰 、竞争优势突出 、创新能力不断提升等特点的上市公司。

聚焦成长赛道：从行业来看，基金将以医药行业为立足点 ，放射到相关行业，如生物医药、高端制造、信息技术等。 除此之外，港股市场结构革新，医疗、消费等新经济占比持续提升，基金也将关注港股市场的投资机会。

挑选高质量证券，投资风格稳健有定力：基金经理在组合管理方面，淡化时机选择，较少参与主题投资、大势判断、板块轮动等市场博弈，动态评估组合的风险收益，同时根据基本面动量反馈，客观决策，调整个股持仓。 组合上注重风险控制，严格控制单一子行业的风险暴露，同时子行业之间的相关性较低，从而降低组合波动风险。 在个股选择上，基金经理从商业模式、企业竞争优势、企业家精神三方面综合考量，选择竞争格局好、有品牌力、有持续成长能力的公司。

基金经理长期深耕医药行业：汇添富成长领先拟任基金经理郑磊，拥有复旦大学社会医学与卫生事业管理硕士学位。 近11年证券从业经验，6年证券投资经验，17年医药相关经验。 曾任国泰君安证券研究员、中海基金医药行业分析师、基金经理，2017年11月加入汇添富基金 。 基金经理从业以来完整经历牛熊周期转换，在长期投资实战中逐步形成了正确的价值观、科学的投资方法与稳定的投资风格。

投资建议：中国目前处在由投资驱动转向创新驱动的高质量发展阶段，成长型企业迎来历史性机遇。 在不同市值风格的企业中，均呈现出成长速度快、持续性强的企业，其长期股价优于低成长性企业的特征。 汇添富成长领先聚焦经济发展趋势和产业升级转型方向，寻找受益于医药转型、科技创新、消费升级等红利的行业板块，建议看好相关板块的投资者适当关注该基金。

华安优享稳健养老目标一年

华 安 优 享 稳 健 养 老 目 标 一 年 是 华 安 基 金 管 理 有 限 公 司 旗 下 的 一 只 养 老 目 标 基 金 。 该 基 金 投 资 于 证 券 投 资 基 金 的 比 例 不 低 于 基 金 资 产 的 80 % ， 投 资 于 股 票 、 股 票 型 基 金 、 混 合 型 基 金 和 商 品 基 金（含 商 品 期 货 基 金 和 黄 金 ETF ） 等 品 种 的 比 例 合 计 不 超 过 基 金 资 产 的 30 % ， 持 有 现 金 或 到 期 日 在 一 年 以 内 的 政 府 债 券 不 低 于 基 金 资 产 净 值 的 5 % ， 其 中 现 金 不 包 括 结 算 备 付 金 、 存 出 保 证 金 及 应 收 申 购 款 等 。

股债二八配置，稳中求进：该基金投资于权益类资产（股票 、股票型基金、混合型基金）的战略配置中枢为20%，权益类资产投资比例范围为 10%-25%。 一般市场情况下，基金管理人将通过纪律性战术再平衡以保持基金稳健的风险收益特征不变 ，使大类资产战略配置中枢不发生漂移。 基金坚持“全市场精选基金、轻择时重选基” 两个投资原则 ，选择业绩回报可解释、可持续、可预期的基金，并长期持有。

“定量+定性 ” 精选标的：基金通过构建“初选基金库—备选基金库—核心基金库” 三级筛选模型来逐级优选基金，发掘具有长期投资价值的优质基金进行投资布局。 定量分析包括历史收益持续性、风险管理能力、证券选择能力、时机选择能力、基金规模等；定性分析包括基金公司管理团队的综合素质、稳定性以及基金经理的教育背景、工作经历、投资理念、职业道德、违规记录等。

双基金经理强强联手：基金拟任基金经理杨志远 、袁冠群 。 杨志远拥有10年证券从业经验，2年以上基金投资管理经验，现任基金组合投资部助理总监 、基金经理，华安全球资产配置决策委员会委员、华安养老目标基金投资决策委员会委员。 袁冠群拥有11年证券从业经验，2021年1月加入华安基金 ，现任基金组合投资部基金经理。 杨志远过往管理的FOF成立以来均跑赢业绩比较基准。

投资建议：当前我国基本养老资金缺口大，替代率低，企业年金覆盖率有限 ，个人养老金刚刚起步。 随着养老目标基金的推出 ，公募基金管理人将发挥专业优势，为个人养老投资的长期保值增值贡献力量。 建议有养老需求的投资者，在自身风险承受能力下，适当关注养老 FOF。

博时成长回报

博 时 成 长 回 报 的 股 票 ( 含 存 托 凭 证 ) 资 产 投 资 比 例 为 基 金 资 产 的 60 % -95 % , 港 股 通 标 的 股 票 的 投 资 比 例 为 股 票 资 产 的 0-50 % 。 博 时 成 长 回 报 的 股 票 精 选 具 备 持 续 成 长 性 、 估 值 合 理 或 被 低 估 的 上 市 公 司 股 票 ， 在 严 格 控 制 风 险 的 前 提 下 ， 力 争 分 享 上 市 公 司 盈 利 增 长 ， 追 求 资 产 净 值 的 长 期 稳 健 增 值 。 基 金 根 据 上 市 公 司 所 处 的 阶 段 ， 考 察 和 筛 选 具 有 成 长 性 和 综 合 性 比 较 优 势 的 个 股 作 为 核 心 投 资 标 的 。

关注上市公司成长性：在企业成长性的判断上，博时成长回报参考如下指标：行业增速和潜在市场空间、产业潜在空间与公司市值比、收入增长率、息税折旧前利润（EBITDA）增长率、经营性活动现金流增长率、自由现金流增长率、营业利润增长率、净利润增长率等。 同时，也会结合毛利率、营业利润率、经营性活动现金净流量等评估公司财务状况，以及通过市销率、市净率等判断公司估值。

宏微观视角综合选股，把握转型机遇：博时成长回报通过跟踪考量宏观经济变量（GDP、CPI、M2、利率水平、外汇占款等）及国家财政、税收、货币、汇率各项政策，判断经济周期当前所处的位置及未来发展方向，并通过监测重要行业的产能利用与经济景气轮动研究，调整股票资产和固定收益资产的配置比例。 在个股选择上，基金采用定性与定量相结合的方式，精选优质行业的上市公司进行综合评估，选取符合经济发展趋势或产业升级转型方向，处于成长中期或中前期的上市公司作为投资标的。

成长风格基金经理担纲 ，产品适配度高：博时成长回报拟任基金经理为肖瑞锦。 肖瑞锦目前在管基金8只，其中博时回报灵活配置在其任职以来收获了190.33%的回报率，优于同类平均且大幅跑赢沪深300指数。 从行业配置上看，肖瑞锦的重仓股主要集中在科技板块，在信息技术、新能源和医药生物行业中发掘投资机会 ，属于以绝对收益为主、适度控制回撤的成长风格。

投资建议：从行业配置上来看，产品主要投资于能源创新、医药创新、消费创新及科技创新板块，在具备成长性的同时其风险性也是不可忽略的，建议风险偏好与该基金契合的投资者适当参与。

华夏核心成长

华 夏 核 心 成 长 是 一 只 混 合 型 基 金 。 该 基 金 股 票 投 资 占 基 金 资 产 的 比 例 为 60 % -95 % ， 港 股 通 标 的 股 票 投 资 占 股 票 资 产 的 比 例 为 0-50 % 。 基 金 关 注 长 期 确 定 性 容 忍 短 期 不 确 定 性 ， 在 严 格 控 制 风 险 的 前 提 下 ， 通 过 持 有 由 优 秀 管 理 层 经 营 的 好 企 业 以 获 取 长 期 盈 利 和 高 质 量 增 长 ， 力 求 基 金 资 产 的 稳 健 增 值 ， 获 取 长 期 稳 定 的 投 资 回 报 。 基 金 主 要 从 市 场 地 位 、 竞 争 优 势 、 公 司 治 理 等 三 个 维 度 分 析 个 股 基 本 面 。

三维视角进行基本面分析：第一，较强市场地位，研究企业与上下游供应商、客户的关系及产品或服务属性，了解企业在产业链中是否处于相对有利的地位 ；第二，较强竞争优势，体现在技术领先优势、无形资产壁垒优势、成本优势等；第三，良好治理机制，包括公司治理框架便于行使股东权利,尊重公司相关利益者权利 ,公司信息披露及时、准确 ,公司董事会勤勉 、尽责,公司股东能对董事会监督 ，保证外审独立客观地进行审计 。

自上而下配置行业，自下而上精选个股：行业配置层面，基金自上而下，通过对宏观经济、政策力度等因素综合分析，判断行业所处发展阶段 、景气周期、成长空间等，挑选出具有长期回报空间的行业。 个股层面，基金将充分发挥管理人专业研究能力，积极发挥选股优势，自下而上，通过定量筛选和基本面分析，综合考虑上市公司的核心业务竞争力、市场地位、经营管理能力、治理结构、研发投入、创新属性等因素 ，筛选出具备核心竞争优势、发展空间大、有持续成长潜力的公司，构建股票投资组合。

坚持长期价值投资：基金经理吕佳玮，目前在管产品华夏节能环保成立以来回报率为163.41%，大幅跑赢沪深300指数 。 吕佳玮的重仓股主要集中在科技、周期等板块，其专注于成长风格，着眼于长期，深挖制造业“潜力 ” 白马，偏好平衡大盘股和盈利能力中等且估值水平高的股票。

投资建议：基金经理吕佳玮关注长期确定性，通过持有好企业获取长期盈利和高质量增长，因此可能对个股逆市买入并长期等待 。 看好未来十年中国产业升级浪潮和机遇且能够长期持有并容忍短期回撤的投资者可以适当关注。


