
科创板再融资火热 468亿元补血“硬科技”

本报记者 杨洁

11月，科创板再融资市场热起来了。 据Wind统计，截至11月28日，11月以来已有泽璟生物等5家公司发布增发预案，创今年单月最高数。

2021年以来，已有20家科创板公司发布定增预案，21家科创板公司发布可转债预案，共拟募集资金约468亿元。 从募资用途看，绝大多数公司都是为了响应需求扩建产能，也有少部分公司为了收购资产。

20家公司发定增预案

今年11月以来已有泽璟生物、和林微纳、中科星图、嘉元科技、方邦科技5家科创板公司发布定向增发预案，创今年单月最高数。 其中，嘉元科技的定增预案已经获得股东大会通过。

今年以来截至11月28日，共有20家科创板公司发布定增预案，合计募资总金额为349.22亿元。

从2021年已发布的定增计划募集资金规模来看，孚能科技预计募集金额规模最大。 孚能科技9月 16日披露的定增预案显示，拟定增发行股票不超过1.4亿股，募集资金总额不超52亿元。 其中，46亿元将投入到高性能动力锂电池项目，剩下的6亿元将作为科技储备资金。 最新消息显示，上交所审核机构对孚能科技定增进行了首轮问询，孚能科技还更换了保荐机构。

孚能科技主营产品为三元软包电池，持续为戴姆勒、广汽、吉利、TOGG、东风、江铃、长城等客户的电动车平台提供高品质的动力电池类产品。 2020年7月，孚能科技登陆科创板，当时 IPO实际募资额达34亿元，投入到年产8GWh锂离子动力电池项目以及补充运营资金项目中。

新能源汽车产业链持续火热，上市一年之后孚能科技再推大手笔定增，持续扩充锂电池产能。 孚能科技称，公司目前产能规模应对前述客户需求及未来下游增量市场仍有不足，且动力电池厂建设周期较长，为持续跟进客户，争取客户订单，公司需要新的生产基地建设与布局，提高产品的供应能力。 通过此次定增，公司将在安徽省芜湖市三山经济开发区取得土地，建设高性能动力锂电池项目，建设生产厂房及配套设施，购置先进的动力锂电池生产设备满足公司需求，项目达产后将实现年产12GWh动力电池系统的生产能力。

拟募资金额排在第三名的嘉元科技也属于新能源汽车锂电产业链。 嘉元科技11月6日公告称，拟向特定对象发行股票不超过7025.75万股，募集资金总额不超过49亿元，募投项目主要用于广东、山东、江西、福建等地建设高性能锂电铜箔及高端电解铜箔生产线。 募投项目建设完毕后，嘉元科技将新增年产4.6万吨高性能锂电铜箔生产线以及年产2万吨的高端电解铜箔生产线，可以有效丰富公司的产品结构，为满足下游客户日益增加的高性能产品需求、维护优质客户资源、巩固与下游企业的深入合作关系提供产能保证。 嘉元科技控股股东嘉元实业表示将参与本次定增认购，总额不低于5亿元且不超过13.5亿元。

拟募资金额排在第二名的沪硅产业是国内半导体大硅片龙头公司。 去年以来，缺芯潮越演越烈，推动半导体产业链行业景气度提升，沪硅产业定增扩产，拟募集资金总额不超过50亿元，将投向集成电路制造用300mm高端硅片研发与先进制造项目、300mm高端硅基材料研发中试项目以及补充流动性资金。 从项目进展看，沪硅产业定增计划已获得通过，并在11月4日发布了注册稿。

融资效率明显提高

从定增实施进展来看，在2021年发布定增预案的20家科创板公司中，已有神州细胞、沪硅产业、西部超导、柏楚电子获监管层通过，其余公司大多处于股东大会通过或董事会预案阶段。

从定增完成情况看，2020年仅有华兴创源一家公司完成了定增，2021年则有安恒信息、交控科技、航天宏图、广大特材、中微公司、亿华通、华润微7家公司完成了定增。

上述7家公司中，除了亿华通是2021年发布的定增预案外，其余6家公司均是2020年发布定增预案、2021年获得证监会通过。 亿华通是科创板首单简易程序定增项目，从获得受理至拿到证监会注册批复用时16天。 上交所官网显示，亿华通的定增项目于今年6月28日获得受理，7月1日提交注册，7月14日拿到证监会注册批复，融资效率极高。

亿华通是一家专注于氢燃料电池发动机系统研发及产业化的高新技术企业，致力于成为国际领先的氢燃料电池发动机供应商 ，于2020年8月 10日在科创板上市。

根据亿华通披露的募集说明书，亿华通本次定增项目吸引了产业链公司以及多家国际资本参与，包括UBS、北汽新动能、JPMorgan以及Morgan� Stanley认购了公司增发的股票。 亿华通增发股票数量为85.1万股，发行价格为235.02元 /股，超过了定价基准日前二十个交易日交易均价的80%（215.87元/股），合计发行金额约2亿元，将用于燃料电池综合测试评价中心建设、补充流动资金。

上述7家公司中，除安恒信息以外，其余6家公司的最新股价均高于增发发行价，使得参与认购的机构收获了不同程度的账面浮盈。 尤其是广大特材，今年7月中旬实施定增，发行价为26.56元 /股，而11月26日公司收盘价为53.88元/股，相比增发价格已经翻倍。

广 大 特 材 本 次 定 增 发 行 股 数 为 4944 万 股 ， 募 集 资 金 总 额 为 13 . 13 亿 元 ， 华 夏 基 金 、 工 银 瑞 信 、 兴 证 全 球 及 UBS � AG 等 机 构 参 与 了 认 购 。 广 大 特 材 本 次 定 增 的 募 投 项 目 为 “宏 茂 海 上 风 电 高 端 装 备 研 发 制 造 一 期 项 目 ” 及 补 充 流 动 资 金 。 近 年 来 ， 海 上 风 电 保 持 高 速 发 展 ， 风 电 关 键 零 部 件 大 型 化 发 展 趋 势 日 渐 明 朗 ， 未 来 大 型 风 电 铸 件 的 市 场 发 展 空 间 较 广 阔 。

11月19日，广大特材还发布了可转债发行预案，拟募集资金总额不超过15.50亿元(含)，扣除发行费用后，拟用于大型高端装备用核心精密零部件项目(一期)、补充流动资金。

安恒信息是科创板唯一一家实现溢价定增的公司。 公司10月20日公告称，定增发行最终价格确定为324.23元 /股，而其定价基准日前20个交易日交易均价的80%为259.39元/股，其增发日的收盘价是346元/股，11月26日收盘价为283元 /股，参与定增的机构已浮亏逾10%。

安恒信息的定增发行规模为411.227万股，募集资金总额为13.33亿元，共获12家投资者申购，最终发行对象确定为5家，可谓“名流荟萃” ，包括中信建投、J.P.Morgan、建峖实业投资、葛卫东、中国电信。

安恒信息定增主要投向包括数据安全岛平台研发及产业化项目、涉网犯罪侦查打击服务平台研发及产业化项目、信创产品研发及产业化项目、网络安全云靶场及教育产业化项目、新一代智能网关产品研发及产业化项目、车联网安全研发中心建设项目。

积极并购完善产业布局

从 目 前 科 创 板 公 司 增 发 的 目 的 来 看 ， 多 数 都 是 为 了 扩 产 和 补 充 流 动 资 金 ， 也 有 少 部 分 公 司 为 了 收 购 资 产 。 比 如 ， 晶 丰 明 源 拟 定 增 收 购 凌 鸥 创 芯 股 权 以 拓 展 产 品 线 ； 沃 尔 德 拟 增 发 收 购 同 属 于 刀 具 行 业 的 鑫 金 泉 100 % 股 权 ， 以 完 善 产 业 布 局 。

10 月 13 日 ， 晶 丰 明 源 公 告 称 ， 拟 向 李 鹏 等 14 名 凌 鸥 创 芯 原 股 东 以 发 行 股 份 及 支 付 现 金 方 式 购 买 其 合 计 持 有 的 凌 鸥 创 芯 95 . 75 % 股 权 ， 交 易 价 格 为 6 . 13 亿 元 。 凌 鸥 创 芯 是 一 家 专 注 于 电 机 控 制 领 域 集 成 电 路 及 总 体 解 决 方 案 设 计 的 国 家 高 新 技 术 企 业 ， 主 要 核 心 产 品 为 MCU 芯 片 ， 终 端 市 场 主 要 为 电 动 车 辆 、 电 动 工 具 、 家 用 电 器 、 工 业 控 制 等 。 晶 丰 明 源 表 示 ， 在 凌 鸥 创 芯 顺 利 实 现 承 诺 业 绩 的 情 形 下 ， 本 次 交 易 有 利 于 增 强 公 司 的 持 续 盈 利 能 力 。

10 月 27 日 ， 沃 尔 德 披 露 公 告 ， 拟 发 行 股 份 及 支 付 现 金 购 买 鑫 金 泉 100 % 股 权 ， 交 易 价 尚 未 最 终 确 定 ， 同 时 拟 募 集 配 套 资 金 。 公 告 称 ， 鑫 金 泉 专 注 于 中 高 端 精 密 刀 具 研 发 、 生 产 与 销 售 ， 公 司 专 注 于 超 高 精 密 、 高 精 密 超 硬 刀 具 及 超 硬 材 料 制 品 研 发 、 生 产 和 销 售 ， 二 者 业 务 具 有 协 同 效 应 。

不过，定增收购资产也存在一定的市场风险。 今年2月，万德斯宣布拟收购时代桃源，借此切入有机垃圾处理领域。 在发布交易方案后，万德斯曾分别在6月、7月和9月三次收到上交所问询函。 11月7日，万德斯公告称，综合考虑当前资本市场环境、资本运作计划，经审慎研究并与中介机构等沟通，公司决定终止本次重组事项并撤回申请文件。
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“A拆A” 大戏不断

创业板科创板成上市地首选

●本报记者 吴科任

今年A股分拆上市热度出现一定回落，但仍有不少案例。

日前，总市值超2000亿元的上汽集团公告称，拟将子公司捷

氢科技进行股份制改造并分拆至科创板上市。 据中国证券报

记者不完全统计， 年内已有近20家A股公司披露分拆上市计

划，创业板和科创板成为分拆上市的首选目的地。

上市公司分拆是资本市场优化资源配置和深化并购重组

功能的重要手段。业内人士认为，分拆上市“明分实合” ，即以

聚焦主业、 主动缩小边界的减法外在形式吸引更多资本进行

有效资源配置，实现母子公司价值重塑。

分拆热门资产上市

捷氢科技是一家汽车零部件公司， 专注于氢燃料电池电

堆、系统及核心零部件的研发、设计、制造、销售及工程技术服

务。 公司目前已具备大功率氢燃料电池电堆与系统设计开发

和量产能力及氢燃料电池整车适配开发能力， 并积极推动关

键部件的国产化和产业化。

上汽集团是目前国内产销规模最大的汽车集团， 主要包

括整车、零部件、移动出行和服务、金融、国际经营五大业务板

块。公司采取投资管控与实体运营相结合的经营模式，对下属

上汽大众、上汽通用、上汽通用五菱等联营及合营企业进行投

资管控，对自主品牌业务进行实体运营。

上汽集团表示，通过本次分拆上市，将捷氢科技打造成为

公司下属独立的氢能和氢燃料电池业务上市平台， 通过科创

板上市进一步加大氢能和氢燃料电池业务核心技术的投入，

实现氢能和氢燃料电池业务板块的做大做强。

成立于2018年6月的捷氢科技发展速度较快。 根据公告，

2018年-2020年， 捷氢科技分别实现营业收入0元、1.12亿元

和2.47亿元， 但公司处于连续亏损状态中， 对应亏损额为

516.68万元、3370.10万元和9305.84万元。

今年上半年，捷氢科技新园区建成投产，成为国内首个全

面覆盖膜电极、 电堆、 电池系统的车规级氢燃料电池制造基

地，可形成万台套燃料电池电堆的年产规模。

上汽集团表示， 氢能被普遍认为是脱碳和未来清洁能源

的重要解决方案。 本次分拆上市，是上汽集团认真落实“碳达

峰、碳中和” 重大战略，提升氢能源关键技术能力，打造绿色

经济增长新引擎的重要实践。

创业板和科创板人气旺

中国证券报记者梳理《若干规定》发布以来披露的80个

左右的“A拆A” 案例发现，呈现几个特征。

母公司行业分布广泛。 参照申万二级行业分类，“A拆

A” 案例覆盖49个行业；若参照申万一级行业分类，医药生物

和计算机2个行业公司最多，各有9家；电子次之，为8家；机械

设备和电力设备行业各有6家，排名第3。

大市值公司不少。 截至11月28日，有近70个“A拆A” 案

例中的母公司总市值在100亿元以上。 其中，15家公司市值超

过1000亿元。 比亚迪、美的集团、海康威视市值位居前三，分

别为8665亿元、4804亿元和4463亿元。

创业板成为分拆上市的首选目的地。 剔除尚未明确在A

股哪个板块上市的案例外，有超过30家公司拟分拆子公司到

创业板上市，计划分拆至科创板上市的案例有近20个。 可见，

创业板和科创板的人气之旺。

资深投行人士、前保荐代表人王骥跃认为，“分拆的都是

新业务或新技术，一般不会去主板。而科创板对科创属性要求

较高，所以到创业板的比例就大了。 ” 中国证券报记者注意

到，少数几家公司原计划分拆资产到科创板上市，但中途又将

赛道更换为创业板。

川财证券首席经济学家、研究所所长陈雳表示，“科创板

对拟上市公司的科技属性要求较高， 主要集中在医药生物、

信息技术等六大核心领域，而创业板对行业的属性要求更为

广泛。 ”

值得一提的是， 已有A股公司计划分拆子公司到北交所

上市。 南钢股份在北交所揭牌开市日（11月15日）发布公告，

拟分拆所属子公司金贸钢宝至北交所上市。 它是第一家宣布

分拆旗下资产至北交所上市的上市公司。

投资者需辨别风险

上汽集团只是A股分拆上市热潮的一个缩影。 据中国证

券报记者不完全统计，11月以来分拆上市案例增多， 截至28

日，合计有宝钢股份等4家A股公司披露分拆上市计划，而年

内筹划分拆上市计划的A股公司接近20家。

为引导和规范上市公司分拆所属子公司在境内上市，

2019年12月证监会发布《上市公司分拆所属子公司境内上市

试点若干规定》（简称《若干规定》），对于上市公司分拆条

件予以明确。

今年2月，生益电子在科创板上市，成为首单母公司仍然

保有子公司控股权的“A拆A”上市案例。 中金公司近日发布

的研报显示，截至10月，已有8家A股公司成功分拆子公司在

境内上市；同时，据不完全统计，有56起“A拆A” 的子公司处

于上市流程之中。

中金公司认为，A股公司进行分拆上市主要有五个动机：

为子公司获取资金和资源，降低前序、后续融资难度；提高业

务集中度、改善公司治理、加强组织隔离；提升母子公司估值；

扩大公司主体的海外影响力； 满足部分国有企业的资产重组

需求，助力国企改革。

自《若干规定》发布以来，数家公司因不同原因终止分拆

上市计划。 例如，东方日升于2020年5月发布分拆上市计划，

但筹划一年左右， 公司今年4月决定终止分拆子公司上市事

项，原因是公司2020年扣非后处于亏损状态，不满足有关分

拆上市的财务条件。

中金公司表示， 分拆上市常会带来一定的风险或套利机

会，这也是监管框架设置以及项目审核时着重辨别之处，同时

作为投资者也需要仔细辨别。 一是母公司业务的“空心化” ，

二是同业竞争问题， 三是子公司的独立性及股东不当攫利的

防范。

融资效率明显提高

从定增实施进展来看， 在2021年发

布定增预案的20家科创板公司中， 已有

神州细胞、沪硅产业、西部超导、柏楚电

子获监管层通过， 其余公司大多处于股

东大会通过或董事会预案阶段。

从定增完成情况看，2020年仅有华

兴创源一家公司完成了定增，2021年则

有安恒信息、交控科技、航天宏图、广大

特材、中微公司、亿华通、华润微7家公司

完成了定增。

上述7家公司中，除了亿华通是2021

年发布的定增预案外，其余6家公司均是

2020年发布定增预案、2021年获得证监

会通过。 亿华通是科创板首单简易程序

定增项目， 从获得受理至拿到证监会注

册批复用时16天。 上交所官网显示，亿华

通的定增项目于今年6月28日获得受理，

7月1日提交注册，7月14日拿到证监会注

册批复，融资效率极高。

亿华通是一家专注于氢燃料电池发

动机系统研发及产业化的高新技术企

业， 致力于成为国际领先的氢燃料电池

发动机供应商，于2020年8月10日在科创

板上市。

根据亿华通披露的募集说明书，亿华

通本次定增项目吸引了产业链公司以及

多家国际资本参与，包括UBS、北汽新动

能、JPMorgan以及Morgan� Stanley认

购了公司增发的股票。亿华通增发股票数

量为85.1万股，发行价格为235.02元/股，

超过了定价基准日前二十个交易日交易

均价的80%（215.87元/股），合计发行金

额约2亿元，将用于燃料电池综合测试评

价中心建设、补充流动资金。

上述7家公司中，除安恒信息以外，其

余6家公司的最新股价均高于增发发行

价，使得参与认购的机构收获了不同程度

的账面浮盈。 尤其是广大特材，今年7月

中旬实施定增， 发行价为26.56元/股，而

11月26日公司收盘价为53.88元/股，相比

增发价格已经翻倍。

广大特材本次定增发行股数为

4944万股，募集资金总额为13.13亿元，

华夏基金、工银瑞信、兴证全球及UBS�

AG等机构参与了认购。 广大特材本次

定增的募投项目为“宏茂海上风电高端

装备研发制造一期项目” 及补充流动资

金。 近年来，海上风电保持高速发展，风

电关键零部件大型化发展趋势日渐明

朗，未来大型风电铸件的市场发展空间

较广阔。

11月19日， 广大特材还发布了可转

债发行预案， 拟募集资金总额不超过

15.50亿元(含)，扣除发行费用后，拟用于

大型高端装备用核心精密零部件项目(一

期)、补充流动资金。

安恒信息是科创板唯一一家实现溢

价定增的公司。 公司10月20日公告称，定

增发行最终价格确定为324.23元/股，而

其定价基准日前20个交易日交易均价的

80%为259.39元/股， 其增发日的收盘价

是346元/股，11月26日收盘价为283元/

股，参与定增的机构已浮亏逾10%。

安恒信息的定增发行规模为411.227

万股， 募集资金总额为13.33亿元， 共获

12家投资者申购，最终发行对象确定为5

家，可谓“名流荟萃” ，包括中信建投、J.

P.Morgan、建峖实业投资、葛卫东、中国

电信。

安恒信息定增主要投向包括数据安

全岛平台研发及产业化项目、涉网犯罪侦

查打击服务平台研发及产业化项目、信创

产品研发及产业化项目、网络安全云靶场

及教育产业化项目、新一代智能网关产品

研发及产业化项目、车联网安全研发中心

建设项目。

科创板再融资火热 468亿元补血“硬科技”

11月， 科创板再融资

市场热起来了。 据Wind统

计， 截至11月28日，11月以

来已有泽璟生物等5家公

司发布增发预案， 创今年

单月最高数。

2021年以来，已有20

家科创板公司发布定增预

案，21家科创板公司发布

可转债预案， 共拟募集资

金约468亿元。 从募资用

途看， 绝大多数公司都是

为了响应需求扩建产能，

也有少部分公司为了收购

资产。

●本报记者 杨洁

新华社图片 制图/苏振

20家公司发定增预案

今年11月以来已有泽璟生物、 和林

微纳、中科星图、嘉元科技、方邦科技5家

科创板公司发布定向增发预案，创今年单

月最高数。 其中，嘉元科技的定增预案已

经获得股东大会通过。

今年以来截至11月28日， 共有20家

科创板公司发布定增预案，合计募资总金

额为349.22亿元。

从2021年已发布的定增计划募集资

金规模来看， 孚能科技预计募集金额规

模最大。孚能科技9月16日披露的定增预

案显示，拟定增发行股票不超过1.4亿股，

募集资金总额不超52亿元。其中，46亿元

将投入到高性能动力锂电池项目， 剩下

的6亿元将作为科技储备资金。 最新消息

显示， 上交所审核机构对孚能科技定增

进行了首轮问询， 孚能科技还更换了保

荐机构。

孚能科技主营产品为三元软包电池，

持续为戴姆勒、广汽、吉利、TOGG、东风、

江铃、长城等客户的电动车平台提供高品

质的动力电池类产品。 2020年7月，孚能

科技登陆科创板，当时IPO实际募资额达

34亿元，投入到年产8GWh锂离子动力电

池项目以及补充运营资金项目中。

新能源汽车产业链持续火热，上市一

年之后孚能科技再推大手笔定增，持续扩

充锂电池产能。 孚能科技称，公司目前产

能规模应对前述客户需求及未来下游增

量市场仍有不足，且动力电池厂建设周期

较长，为持续跟进客户，争取客户订单，公

司需要新的生产基地建设与布局，提高产

品的供应能力。 通过此次定增，公司将在

安徽省芜湖市三山经济开发区取得土地，

建设高性能动力锂电池项目，建设生产厂

房及配套设施，购置先进的动力锂电池生

产设备满足公司需求，项目达产后将实现

年产12GWh动力电池系统的生产能力。

拟募资金额排在第三名的嘉元科技

也属于新能源汽车锂电产业链。嘉元科技

11月6日公告称，拟向特定对象发行股票

不超过7025.75万股， 募集资金总额不超

过49亿元， 募投项目主要用于广东、山

东、江西、福建等地建设高性能锂电铜箔

及高端电解铜箔生产线。募投项目建设完

毕后， 嘉元科技将新增年产4.6万吨高性

能锂电铜箔生产线以及年产2万吨的高

端电解铜箔生产线，可以有效丰富公司的

产品结构，为满足下游客户日益增加的高

性能产品需求、维护优质客户资源、巩固

与下游企业的深入合作关系提供产能保

证。嘉元科技控股股东嘉元实业表示将参

与本次定增认购，总额不低于5亿元且不

超过13.5亿元。

拟募资金额排在第二名的沪硅产业

是国内半导体大硅片龙头公司。 去年以

来，缺芯潮越演越烈，推动半导体产业链

行业景气度提升， 沪硅产业定增扩产，拟

募集资金总额不超过50亿元， 将投向集

成电路制造用300mm高端硅片研发与先

进制造项目、300mm高端硅基材料研发

中试项目以及补充流动性资金。从项目进

展看， 沪硅产业定增计划已获得通过，并

在11月4日发布了注册稿。

炬芯科技登陆科创板

●本报记者 武卫红

11月29日， 炬芯科技在上交所科创板

上市。 公司主营业务是中高端智能音频

SoC芯片的研发、设计及销售。 炬芯科技表

示，登陆科创板后，公司将持续加大研发投

入，不断提升硬科技实力。

深耕中高端智能音频SoC芯片领域

据介绍， 炬芯科技成立于2014年6月，

专注于为无线音频、 智能穿戴及智能交互

等智慧物联网领域提供专业集成芯片，产

品应用于蓝牙音箱、蓝牙耳机、蓝牙语音遥

控器、蓝牙收发一体器、智能教育、智能办

公、智能家居等领域。

资料显示，公司是高新技术企业、国家

知识产权示范企业、 国家知识产权优势企

业、 中国半导体行业协会集成电路设计分

会常务理事单位。 经过多年深耕，公司已构

建丰富的核心技术及知识产权体系， 并建

立了体系完善的知识产权壁垒， 是一家实

至名归的硬核科技公司。

数据显示， 截至招股说明书签署日，公

司在全球拥有各类专利268项， 软件著作权

登记65项以及集成电路布图设计登记57项。

截至2021年6月末， 公司共有研发人

员222人， 核心技术团队中共有十多人入

选国家及市级高层次人才。 2018年至2021

年上半年，公司研发费用分别为1.09亿元、

1.11亿元、1.17亿元和6112.21万元，占营业

收 入 的 比 例 分 别 为 31.48% 、30.73% 、

28.48%和24.78%。

资料显示， 公司自主核心技术涵盖高

性能音频ADC/DAC技术、 高性能蓝牙通

信技术、高集成度的低功耗技术、高音质体

验的音频算法处理技术、 高度自主IP技术

以及高集成度SoC设计整合框架、 高性能

软硬件平台的系统融合技术等， 并已成熟

应用于公司产品的批量生产中。

募投项目有利于提升市场竞争力

炬芯科技的前身炬力集成是中国最早

在美国纳斯达克上市的IC设计企业之一。

炬芯科技董事长ZHOU� ZHENYU表示，

炬芯科技作为一家有较强科创属性的IC设

计企业，高度契合科创板的定位和理念。 回

归A股之后， 炬芯科技将进一步增强公司

研发实力。

目前， 科创板已经聚集了越来越多专

业化程度高、 具有较强技术实力的优秀企

业。成立两年多以来，科创板服务国家战略

的定位更加明确，“硬科技” 成色进一步提

升，获得了越来越多高科技企业的认可，成

为“硬科技”企业上市首选地。

业内人士表示， 芯片设计环节处于半

导体产业链的上游，具有研发投入大、技术

壁垒高的特点，通过借助资本市场的力量，

一大批“硬科技”芯片企业正在快速发展。

招股书显示， 炬芯科技此次募集资金

总额约13.1亿元。 按照计划，下一步公司将

持续加大研发投入，不断提升科技硬实力。

炬芯科技此次募投项目“智能蓝牙音频芯

片升级及产业化项目” 将对公司现有智能

蓝牙音频产品升级，并开发出新型产品，不

断提升细分领域的市占率和竞争力。同时，

“面向穿戴和IoT领域的超低功耗MCU研

发及产业化项目” 着力于打造新的业绩增

长点。此外，公司还将从新一代通信技术及

智能语音角度出发， 探索基于泛无线连接

技术的AIoT芯片更广阔的市场空间。

积极并购完善产业布局

从目前科创板公司增发的目的来

看， 多数都是为了扩产和补充流动资

金，也有少部分公司为了收购资产。 比

如，晶丰明源拟定增收购凌鸥创芯股权

以拓展产品线；沃尔德拟增发收购同属

于刀具行业的鑫金泉100%股权， 以完

善产业布局。

10月13日，晶丰明源公告称，拟向

李鹏等14名凌鸥创芯原股东以发行股

份及支付现金方式购买其合计持有的

凌鸥创芯95.75%股权，交易价格为6.13

亿元。 凌鸥创芯是一家专注于电机控制

领域集成电路及总体解决方案设计的

国家高新技术企业， 主要核心产品为

MCU芯片，终端市场主要为电动车辆、

电动工具、家用电器、工业控制等。 晶丰

明源表示，在凌鸥创芯顺利实现承诺业

绩的情形下，本次交易有利于增强公司

的持续盈利能力。

10月27日，沃尔德披露公告，拟发

行股份及支付现金购买鑫金泉100%股

权，交易价尚未最终确定，同时拟募集

配套资金。 公告称，鑫金泉专注于中高

端精密刀具研发、生产与销售，公司专

注于超高精密、高精密超硬刀具及超硬

材料制品研发、生产和销售，二者业务

具有协同效应。

不过，定增收购资产也存在一定的市

场风险。 今年2月，万德斯宣布拟收购时

代桃源，借此切入有机垃圾处理领域。 在

发布交易方案后，万德斯曾分别在6月、7

月和9月三次收到上交所问询函。 11月7

日，万德斯公告称，综合考虑当前资本市

场环境、资本运作计划，经审慎研究并与

中介机构等沟通，公司决定终止本次重组

事项并撤回申请文件。


