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Disclosure

汇绿生态科技集团股份有限公司

关于公司在深圳证券交易所重新上市申请的媒体报道有关问题的自查报告

深圳证券交易所：

针对21世纪经济报道记者韩一提出的相关问题，汇绿生态科技集团股份有限公司（以

下简称“汇绿生态” 、“公司” ）已会同天风证券股份有限公司、湖北得伟君尚律师事务所、

中审众环会计师事务所对相关问题进行了专项自查和核查，并出具关于公司在深圳证券交

易所重新上市申请的媒体报道有关问题的自查报告（以下简称“自查报告” ）。

如无特别说明，本自查报告中所使用的简称的含义与重新上市报告书保持一致。

1、近三年的业绩看似靓丽，但相比重整完成后的2016年、2017年，汇绿生态的营收和净

利润却双双出现大幅下滑。

【回复】

公司近三年业绩相对2016年、2017年有所下滑，相关情况公司已在《重新上市报告书》

进行披露并进行风险提示，具体如下：

公司已在 《重新上市报告书》“第六节 管理层分析与讨论报告/六、 盈利能力分析/

（一）营业收入构成及变动分析/1、按业务类别分类/（1）园林工程施工/③ 报告期内公司

工程项目业务规模波动的原因”披露如下：

“报告期内， 公司园林工程施工业务收入分别为70,911.66万元、71,781.17万元、77,

401.33万元和13,388.75万元。 2017年度公司工程施工业务收入为90,224.65万元，2018年

度公司工程施工业务收入较2017年度降低19,312.99万元，同比变动-21.41%，主要系：

A�当期大型园林绿化工程中标数量减少。 2018年度在金融去杠杆的背景下，社会融资

难度加大，国家也在着力控制政府平台债务风险，公司在项目承接时强化对工程回款的风

险控制，业务聚焦于经济较为发达的江浙及湖北地区，发包方主要是财政情况较好的地方

政府及其投资平台、 大型央企， 集中资源承接发包方资信较好、 回款保障力度高的项目。

2018年度浙江区域招标工程数量有所减少， 部分金额较大的园林绿化工程招标流程中止；

湖北区域的市政绿化工程较多偏重武汉世界军人运动会相关工程， 工程综合化程度较高，

单体规模较大，保证金准备金规模等要求较高。 因此公司当期中标合同金额有所下降。

B�营运资金规模限制了大型项目投标及承接。公司根据2018年市场环境及与供应商的

谈判情况，减少了票据支付，当期现金支付规模较大，且当期部分工程项目工期较紧、结算

不够及时、前期垫付材料等采购款金额较大，导致公司营运资金偏紧，而大型项目招投标需

要相应缴纳的保证金规模较高，营运资金规模一定程序上限制了公司大型项目的承接。

C�部分大型项目收入确认期间不均衡。 2015年开工的湖海塘EPC项目于2017年完工，

2016年、2017年该项目确认的收入金额较大，造成报告期内业务规模波动。

虽然2018年度公司工程项目收入规模同比有所减少， 公司主营业务运行情况良好，在

手订单金额较高，能够为公司业务稳定发展提供良好的基础，同时公司在立足浙江、湖北业

务市场的同时，积极开拓中西部地区市场，拓展业务空间。 公司2018-2020年园林工程施工

业务收入保持平稳增长。 ”

公司已在《重新上市报告书》“重要声明与提示/七、本次重新上市后，公司存在的主要

风险/（六）应收账款余额较高的风险”和“第十三节 风险因素/六、应收账款余额较高的风

险”进行如下风险提示：

“2018年度收入规模下滑及应收账款规模较大的风险提示如下：

2018年度，公司营业收入同比降幅为20.00%，主要系2018年度大型园林绿化工程承建

数量减少，此外部分大型项目收入确认期间不均衡，如合同金额较大的湖海塘EPC项目已于

2017年完工，2018年度确定收入规模下降。

2018年末，公司应收账款账面净额占期末资产总额的28.71%。 公司应收账款主要系工

程施工过程中按工程进度已结算未收回的工程款， 及已完工未决算项目的工程施工余额。

工程项目依据施工合同的约定时间分期结算， 结算后客户需要履行内部打款支付手续，回

款与结算存在一定时间差。 此外工程完工至决算审计期间通常长于一年，该项应收账款与

当期收入之间具有较长时间差。 随着业务规模的扩大，应收账款余额将保持较高水平。

公司客户主要为政府部门或其下属企业，资信状况良好。 目前公司正在积极拓展业务

覆盖范围，加快项目承接和推进，保障公司业务的稳定发展和盈利能力的提高。 若出现宏观

政策变动等重大不利因素，公司客户可能出现无法按期付款的情况，将面临延期收款或应

收账款不能收回的风险。 ”

2、汇绿生态的主要客户为政府部门或其所属的基础设施投资建设主体，推进项目多为

PPP(政府和社会资本合作）、BT(建设移交）项目，其面临的最大问题是回款周期长、回款

难。

【回复】

公司主要从事市政园林绿化工程业务，主要客户为政府部门或其所属的基础设施投资

建设主体，结算审批相对滞后但付款能力和信誉情况较好。 报告期内，公司部分应收账款存

在收款滞后情况，主要系工程量变更、业主方人员变更、决算审计滞后等原因影响了回款进

度。截至2020年12月31日，公司应收账款账龄集中在2年以内，公司账龄5年以上的应收账款

总额为5,336.72万元；4-5年应收账款总额358.46万元；3-4年应收账款总额355.84万元；

2-3年应收账款总额2,378.31万元。 公司已按照预期信用损失率计提坏账准备，坏账准备计

提充分。 结合公司的经营规模，部分账款回收困难对公司未产生重大影响。 公司PPP模式项

目及BT项目占比较少。 PPP模式项目大部分款项均已收回，BT项目中金华市湖海塘公园景

观工程融资EPC总承包项目款项未全部收回系未达到合同约定的第三次和第四次回款的执

行条件所致。

具体情况如下：

一、 报告期内公司承接的PPP模式项目为武汉东湖绿道二期工程PPP项目及武汉东湖

绿道二期工程PPP项目景观提升项目，BT项目包括金华市湖海塘公园景观工程融资EPC总

承包项目和文秀湖BT项目。 除以上项目外，公司工程项目名称中带“PPP”字样的工程项目

均为公司与PPP项目的施工总承包单位签订的专业分包合同项目， 不属于公司承包的PPP

项目。

报告期内，公司不同类型工程施工项目收入及占比情况如下：

单位：万元

项目

2020年度 2019年度 2018年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

BT项目 - - - - 1,671.25 2.36%

PPP模式项目 - - 362.33 0.50% 9,232.52 13.02%

一般工程项目 77,401.33 100.00% 71,418.84 99.50% 60,007.89 84.62%

合计 77,401.33 100.00% 71,781.17 100.00% 70,911.66 100.00%

根据公司与业主签订的合同确定， 公司BT项目按BT结算模式结算，PPP模式项目和一

般工程项目按一般结算模式结算。 报告期内公司承接的PPP模式项目及BT项目收入占比较

小。

二、报告期内公司承接的PPP模式项目及BT项目回款情况如下：

单位：万元

项目 2020年度回款 2019年度回款 2018年度回款 累计回款 未回款

湖海塘EPC项目 - 15,100.57 8,437.83 29,740.40 30,382.81

文秀湖BT项目 1,847.05 3,473.10 3,174.00 14,051.23 -

武汉东湖绿道二期

工程PPP项目

- 5,000.00 10,435.00 26,507.00 8,264.44

武汉东湖绿道二期

PPP项目（景观提升

工程）

- 2,800.00 - 2,800.00 6,321.92

（一）BT项目

截至2020年12月31日， 公司BT结算模式的项目尚存在金华市湖海塘公园景观工程融

资EPC总承包项目未全部回款的情况，文秀湖BT项目已全部回款。

公司已在《关于重新上市申请的反馈意见回复》“一、与财务会计资料有关的问题/问

题4：关于BT项目”中披露如下：

1、金华市湖海塘公园景观工程融资EPC总承包项目

2017年11月22日项目竣工，竣工时工程施工形成的累计应收款53,068.50万元，项目设

计应收款1,250.00万元，建设期融资费用2,023.67万元，合计56,342.17万元，回购期利息总

额为4,969.54万元。 项目合计应收款项61,311.71万元。

该项目在工程整体竣工验收合格交付使用后三年四次付款，公司已按合同约定收到业

主方支付的第一次和第二次款项共计29,740.40万元， 第三次款项需在完工满二年后30日

内支付审定后项目建设工程费用（含建设期融资费用）的25%及相应的运营期融资费用，项

目未审计，第三次尚未达到执行条件，该项目基本按照合同约定支付了款项，不存在超过约

定结算期限仍未结算、结算后未收到款项的情形，截至2020年末该项目长期应收款项余额

为30,351.13万元。

2、松溪县文秀湖片区综合开发工程建设—移交（BT）项目

该项目业主方存在延迟竣工决算审计和付款延迟的情况。公司在2014年10月至2016年

7月陆续完成a-e等各分项工程，并移交业主使用，2016年至2017年，经业主方组织验收合

格，但是业主方迟迟未组织竣工决算审计。

公司在2018年6月， 向福建省高级人民法院提请诉讼， 鉴于松溪县建设生态文明示范

县，项目中部分湖边林地无法出让获得土地收益，加之业主方人员变动，工程付款、验收和

决算进度滞后的情况，业主方违反合同约定付款延迟，要求业主方支付拖欠的款项。 后经公

司与工程项目业主松溪县城市建设综合开发公司协商，双方对工程价款等主要争议部分已

形成共识,并初步达成和解意向，2018年12月公司提请并经福建省高级人民法院裁定撤诉。

撤诉后业主方组织完成了项目决算审计，经工程决算审核和专项审计确认的应收项目款共

计15,877.04万元， 业主方在2019年4月付款2,628.80万元，2019年7月付款1,000万元，

2019年9月付款1,744.29万元，2020年1月付款1,847.05万元，截至2020年12月31日，该项

目的款项已全部收回。

湖海塘EPC项目由于尚未完成最终审计结算， 故未达到合同约定的第三次和第四次回

款的执行条件。 公司积极寻求双方达成的结算收款条件，目前该项目的最终结算审核正在

进行中，项目基本按照合同约定的结算时间收回了第一次和第二次的款项；不存在结算审

计后仍未收到款项的情形。

（二）PPP模式项目

武汉东湖绿道二期工程PPP项目于2017年12月完工，工程结算已上报，正在审计中，截

至2020年12月31日，该项目累计收款26,507.00元，已完工未决算形成的应收账款8,244.44�

万元，该款项尚未收到系未结算审计所致。

武汉东湖绿道二期PPP项目（景观提升工程）系公司承建的武汉东湖绿道二期PPP项目

的设计变更后的变更增补工程，变更工程的进度结算相对原合同的进度结算要滞后些。 截

至2020年12月31日已收到工程款2,800.00万元， 项目不存在结算审计后仍未收到款项的

情形。

三、公司PPP模式项目及BT项目以外的其他项目多为政府相关项目，公司主要客户主

要系各级政府城建部门及相关基础设施投资建设主体，业主方具有良好的信誉和完善的管

理流程，尽管存在部分业主内部审批流程较长、结算效率不高、付款滞后等情况，但总体上

工程回款风险较低，结算确认和款项回收有保障。

报告期内，公司主要从事市政园林工程施工业务，辅之以少量地产园林工程施工业务，

市政园林项目（政府相关）与地产园林项目收入占比如下：

项目 2020年度 2019年度 2018年度

市政园林 99.21% 94.35% 97.24%

地产园林 0.79% 5.65% 2.76%

报告期内，公司部分应收账款存在收款滞后情况，主要系工程量变更、业主方人员变

更、决算审计滞后等原因影响了回款进度。截至2020年12月31日，公司应收账款账龄集中在

2年以内，公司账龄5年以上的应收账款总额为5,336.72万元；4-5年应收账款总额358.46万

元；3-4年应收账款总额355.84万元；2-3年应收账款总额2,378.31万元。结合公司的经营规

模，部分账款回收困难对公司未产生重大影响，公司已按照预期信用损失率计提坏账准备，

坏账准备计提充分。

上述情况，公司已在《关于重新上市申请的反馈意见回复》 “一、与财务会计资料有关

的问题/问题2：关于应收账款” 中进行披露。

报告期内，公司前十大项目均为市政园林绿化工程项目，客户为政府部门及相关基础

设施投资建设主体，2018年2020年前十大项目收入占工程项目总收入比率分别为57.16%，

75.16%和71.14%，截至2021年6月30日回款情况如下：

单位：万元

项目名称

客户是

否为政

府部门

相关

截至2021年06月30日

合同金额 完工进度 结算比例

约定结算

比例

累计应收款 累计回款

钱湖大道及锁岚路

改建工程设计施工

总承包工程

是 18,669.08 87.76% 53.42% 80.00% 8,753.15 8,753.15

鄂 州 市 吴 楚 大 道

（葛山大道—燕沙

路） 绿化景观工程

EPC项目

是 9,756.13 100.00% 100.00% 100.00% 9,756.13 8,803.04

凤凰城地下停车场

暨 中 央 公 园 项 目

（一期）

是 24,906.65 51.94% 38.58% 75.00% 4,991.49 4,991.49

永嘉县红色文化旅

游 提 升 工 程 项 目

（一期）EPC总承包

是 21,063.68 100.00% 44.77% 65.00% 9,429.52 9,419.52

霞浦污水泵站污水

压力管工程EPC

是 5,939.32 90.45% 19.79% 20.00% 1,063.00 1,063.00

青海卫生职业技术

学院新校区建设项

目景观绿化分包工

程

是 5,584.78 75.08% 7.16% 70.00% 300.41 0.00

广利河与溢洪河水

系治理项目-东营市

溢洪河湿地工程

是 14,790.00 98.28% 56.53% 70.00% 8,217.31 8,155.99

榆荫山居驿站及周

边景观提升工程、燕

沙路（鄂东大道-吴

都大道） 路侧防护

绿地建设工程EPC

总承包

是 3,620.96 100.00% 40.35% 70.00% 1,461.07 1,461.07

桐乡市"两河一湖"

景观绿道贯通工程

工程总承包（EPC）

是 14,350.01 100.00% 64.26% 75.00% 9,221.09 9,221.09

汉川市城区截流渠

黑臭水体整治工程

项目

是 2,650.89 100.00% 0.00% 0.00% 0.00 0.00

临江大道 (二七长江

大桥-张之洞路）工

程景观绿化工程

是 12,958.31 100.00% 81.94% 85.00% 10,618.00 10,618.00

郸城县洺河生态水

系黑臭水体治理与

环境景观提升工程

是 11,786.40 100.00% 91.08% 95.00% 10,735.48 8,138.00

乌鲁木齐奥林匹克

体育中心项目道路

及铺装专业分包工

程

是 6,867.84 96.70% 39.27% 70.00% 2,608.00 1,813.00

格尔木绿化项目东

区绿化工程

是 5,099.16 100.00% 40.20% 75.00% 2,050.00 1,750.00

上饶市天佑大道及

两侧景观 （龟峰大

道-明叔路）工程

是 12,354.12 100.00% 58.64% 70.00% 7,244.80 7,182.80

乌鲁木齐奥林匹克

体育中心项目景观

及绿化专业分包工

程

是 3,215.00 100.00% 53.72% 70.00% 1,727.00 867.60

应家经济适用房东

侧保障性住房区块

是 3,599.07 100.00% 77.70% 80.00% 2,796.50 2,796.50

武汉东湖绿道二期

PPP项目（景观提升

工程）

是 9,690.90 100.00% 28.89% 80.00% 2,800.00 2,800.00

海盐至安吉公路桐

乡凤鸣至洲泉段景

观绿化及配套设施

工程第I标段

是 5,900.56 100.00% 81.84%

苗木80%，

其余工程

95%

4,828.76 4,828.76

环东湖绿道-东湖宾

馆水榭、游步道及周

边景观建设工程

是 3,865.70 100.00% 100.00% 100.00% 3,865.70 3,672.41

宁波大学梅山校区

绿化景观及附属工

程

是 7,613.57 100.00% 100.00% 100.00% 7,613.57 7,613.57

环东湖绿道-东湖宾

馆水榭、游步道及周

边 景 观 建 设 工 程

（百花堤天鹅湖景

观工程）

是 3,008.79 100.00% 100.00% 100.00% 3,008.79 2,829.00

武青堤（铁机路-武

丰闸） 堤防江滩综

合整治（青山段）工

程 二 期 绿 化 工 程

（二标）

是 15,107.61 100.00% 87.29% 90.00% 13,187.00 11,561.00

南通市中央创新区

部分道路景观及紫

琅湖部分景观工程

是 4,020.11 73.53% 39.32%

按总包合

同约定

1,162.27 1,162.27

注：上述回款情况未经会计师事务所审计

公司项目实施过程中，按照合同约定的方法和时间，在完成工程量后一般按月向发包

方提交已完成工程量的报告，由监理工程师和发包方代表进行审核，最终由发包方确认工

程结算量。 通常，业主结算审批通过后会较快付款，因此实际结算比例与回款比例差异较

小。

实际执行过程中，因各地具体情况不同，部分项目出现结算延迟的情况，主要原因包

括：（1）公司主要工程为市政工程，发包方主要为政府机构，需履行规范严格的结算程序，

结算进度往往存在滞后的情况， 如钱湖大道及锁岚路改建工程设计施工总承包工程项目；

（2）部分工程属于总承包单位的专业发包到公司，分包工程结算需要等待总承包单位和业

务结算，如青海卫生职业技术学院新校区建设项目景观绿化分包工程，乌鲁木齐奥林匹克

体育中心项目景观及绿化专业分包工程，乌鲁木齐奥林匹克体育中心项目道路及铺装专业

分包工程，格尔木市道路绿化景观提升改造工程项目东区绿化工程等；（3）部分工程属于

EPC项目，审核施工图及其预算的时间较长等原因导致结算滞后，如凤凰城地下停车场暨中

央公园项目（一期） 工程和永嘉县红色文化旅游提升工程项目（一期）EPC总承包项目；

（4）部分项目属于业务分标段发包，公司完成的本标段之后，业主需要权衡各标段的结算

进度。

总体而言，公司工程主要为市政园林工程，业主方具有良好的信誉和完善的管理流程，

公司大部分款项能够及时结算并回款，尽管部分款项存在业主内部审批流程较长、结算效

率不高、付款滞后等情况，但总体上工程回款风险较低，结算确认和款项回收有保障。

3、汇绿生态2011年12月中标的无锡市"长广溪湿地公园二期建设项目” ，原定于2012

年11月开工，两年内竣工，而该项目因施工图纸设计变更，项目C、D区域因涉及上地征用、

政策处理等因素于2015年至2019年暂停施工。 2019年，无锡市城投公司称，工程仍需要待

相关因素协调解决后才能复工。

汇绿生态面临的类似项目在问询函回复中列举的就有六七项之多，这不仅造成公司合

同资产损失较大，同时因为工程暂停、延期施工等造成的应收账款长期无法收回。

【回复】

截至2020年12月31日，工程项目因工程暂停、延期施工等原因形成的应收账款款项总

额为258.32万元， 金额较小， 占应收账款原值比例为0.60%； 形成的合同资产金额为21,

790.47万元，占总合同资产原值比例为22.44%，相关应收款项和合同资产，公司已按照相当

于整个存续期内的预期信用损失金额对相关应收账款和合同资产计量损失准备。 截止本自

查报告出具日，仍处于停工状态的项目为长广溪湿地生态修复工程二期一标及南通市中央

创新区部分道路景观及紫琅湖部分景观工程，此两项目未形成应收账款，合同资产合计3,

313.06万元，占总合同资产原值比例为3.41%，占比较小。

因工程暂停、延期施工等导致项目超出项目周期未完工的项目，公司已在《关于重新上

市申请的补充反馈意见回复》“一、与财务会计资料有关的问题/问题3：关于坏账准备计提

充分性” 中披露如下：

“1、报告期施工期限超出原定项目周期未完工的项目主要包括下列项目：

天风证券股份有限公司

关于对汇绿生态科技集团股份有限公司

在深圳证券交易所重新上市申请的媒体报道有关问题的专项核查报告

深圳证券交易所：

针对21世纪经济报道记者韩一提出的相关问题， 天风证券股份有限公司 （以下简称

“保荐机构” ）作为汇绿生态科技集团股份有限公司（以下简称“汇绿生态” 、“公司” ）向

贵所申请重新上市的保荐机构，已会同汇绿生态、湖北得伟君尚律师事务所、中审众环会计

师事务所对相关问题进行了专项核查，并根据有关法律、法规和贵所的相关规定，诚实守

信，勤勉尽责，严格按照相关业务规则、行业执业规范和道德准则，出具关于对汇绿生态在

贵所重新上市申请的媒体报道有关问题的专项核查报告（以下简称“本核查报告” ）。

如无特别说明，本核查报告中所使用的简称的含义与重新上市报告书保持一致。

1、近三年的业绩看似靓丽，但相比重整完成后的2016年、2017年，汇绿生态的营收和净

利润却双双出现大幅下滑。

【公司说明】

公司近三年业绩相对2016年、2017年有所下滑，相关情况公司已在《重新上市报告书》

进行披露并进行风险提示，具体如下：

公司已在 《重新上市报告书》“第六节 管理层分析与讨论报告/六、 盈利能力分析/

（一）营业收入构成及变动分析/1、按业务类别分类/（1）园林工程施工/③ 报告期内公司

工程项目业务规模波动的原因”披露如下：

“报告期内， 公司园林工程施工业务收入分别为70,911.66万元、71,781.17万元、77,

401.33万元和13,388.75万元。 2017年度公司工程施工业务收入为90,224.65万元，2018年

度公司工程施工业务收入较2017年度降低19,312.99万元，同比变动-21.41%，主要系：

A�当期大型园林绿化工程中标数量减少。 2018年度在金融去杠杆的背景下，社会融资

难度加大，国家也在着力控制政府平台债务风险，公司在项目承接时强化对工程回款的风

险控制，业务聚焦于经济较为发达的江浙及湖北地区，发包方主要是财政情况较好的地方

政府及其投资平台、 大型央企， 集中资源承接发包方资信较好、 回款保障力度高的项目。

2018年度浙江区域招标工程数量有所减少， 部分金额较大的园林绿化工程招标流程中止；

湖北区域的市政绿化工程较多偏重武汉世界军人运动会相关工程， 工程综合化程度较高，

单体规模较大，保证金准备金规模等要求较高。 因此公司当期中标合同金额有所下降。

B�营运资金规模限制了大型项目投标及承接。公司根据2018年市场环境及与供应商的

谈判情况，减少了票据支付，当期现金支付规模较大，且当期部分工程项目工期较紧、结算

不够及时、前期垫付材料等采购款金额较大，导致公司营运资金偏紧，而大型项目招投标需

要相应缴纳的保证金规模较高，营运资金规模一定程序上限制了公司大型项目的承接。

C�部分大型项目收入确认期间不均衡。 2015年开工的湖海塘EPC项目于2017年完工，

2016年、2017年该项目确认的收入金额较大，造成报告期内业务规模波动。

虽然2018年度公司工程项目收入规模同比有所减少， 公司主营业务运行情况良好，在

手订单金额较高，能够为公司业务稳定发展提供良好的基础，同时公司在立足浙江、湖北业

务市场的同时，积极开拓中西部地区市场，拓展业务空间。 公司2018-2020年园林工程施工

业务收入保持平稳增长。 ”

公司已在《重新上市报告书》“重要声明与提示/七、本次重新上市后，公司存在的主要

风险/（六）应收账款余额较高的风险”和“第十三节 风险因素/六、应收账款余额较高的风

险”进行如下风险提示：

“2018年度收入规模下滑及应收账款规模较大的风险提示如下：

2018年度，公司营业收入同比降幅为20.00%，主要系2018年度大型园林绿化工程承建

数量减少，此外部分大型项目收入确认期间不均衡，如合同金额较大的湖海塘EPC项目已于

2017年完工，2018年度确定收入规模下降。

2018年末，公司应收账款账面净额占期末资产总额的28.71%。 公司应收账款主要系工

程施工过程中按工程进度已结算未收回的工程款， 及已完工未决算项目的工程施工余额。

工程项目依据施工合同的约定时间分期结算， 结算后客户需要履行内部打款支付手续，回

款与结算存在一定时间差。 此外工程完工至决算审计期间通常长于一年，该项应收账款与

当期收入之间具有较长时间差。 随着业务规模的扩大，应收账款余额将保持较高水平。

公司客户主要为政府部门或其下属企业，资信状况良好。 目前公司正在积极拓展业务

覆盖范围，加快项目承接和推进，保障公司业务的稳定发展和盈利能力的提高。 若出现宏观

政策变动等重大不利因素，公司客户可能出现无法按期付款的情况，将面临延期收款或应

收账款不能收回的风险。 ”

【保荐机构核查意见】

一、核查过程

（一）查阅2016年至2020年公司主要项目的中标通知书、合同、合同变更情况说明、产

值确认单、成本结算单、开工报告、竣工验收报告、决算审计报告等资料；

（二）访谈公司高级管理人员，了解2016年至2020年园林绿化行业的市场环境变化，公

司主要项目区域分布、项目类型等情况；

（三）查阅公司合同台账，了解公司2016年至2020年在手订单变化情况。

二、核查结论

经核查，保荐机构认为：

虽然公司最近三年业绩相对2016年、2017年下滑，但公司最近三年经营稳定，收入规模

逐年上升，在手订单较多，具备可持续盈利能力，符合重新上市条件，上述事项对公司本次

重新上市条件不构成实质性影响。

2、汇绿生态的主要客户为政府部门或其所属的基础设施投资建设主体，推进项目多为

PPP(政府和社会资本合作）、BT(建设移交）项目，其面临的最大问题是回款周期长、回款

难。

【公司说明】

公司主要从事市政园林绿化工程业务，主要客户为政府部门或其所属的基础设施投资

建设主体，结算审批相对滞后但付款能力和信誉情况较好。 报告期内，公司部分应收账款存

在收款滞后情况，主要系工程量变更、业主方人员变更、决算审计滞后等原因影响了回款进

度。截至2020年12月31日，公司应收账款账龄集中在2年以内，公司账龄5年以上的应收账款

总额为5,336.72万元；4-5年应收账款总额358.46万元；3-4年应收账款总额355.84万元；

2-3年应收账款总额2,378.31万元。 公司已按照预期信用损失率计提坏账准备，坏账准备计

提充分。 结合公司的经营规模，部分账款回收困难对公司未产生重大影响。 公司PPP模式项

目及BT项目占比较少。 PPP模式项目大部分款项均已收回，BT项目中金华市湖海塘公园景

观工程融资EPC总承包项目款项未全部收回系未达到合同约定的第三次和第四次回款的执

行条件所致。

具体情况如下：

一、 报告期内公司承接的PPP模式项目为武汉东湖绿道二期工程PPP项目及武汉东湖

绿道二期工程PPP项目景观提升项目，BT项目包括金华市湖海塘公园景观工程融资EPC总

承包项目和文秀湖BT项目。 除以上项目外，公司工程项目名称中带“PPP”字样的工程项目

均为公司与PPP项目的施工总承包单位签订的专业分包合同项目， 不属于公司承包的PPP

项目。

报告期内，公司不同类型工程施工项目收入及占比情况如下：

单位：万元

项目

2020年度 2019年度 2018年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

BT项目 - - - - 1,671.25 2.36%

PPP模式项目 - - 362.33 0.50% 9,232.52 13.02%

一般工程项目 77,401.33 100.00% 71,418.84 99.50% 60,007.89 84.62%

合计 77,401.33 100.00% 71,781.17 100.00% 70,911.66 100.00%

根据公司与业主签订的合同确定， 公司BT项目按BT结算模式结算，PPP模式项目和一

般工程项目按一般结算模式结算。 报告期内公司承接的PPP模式项目及BT项目收入占比较

小。

二、报告期内公司承接的PPP模式项目及BT项目回款情况如下：

单位：万元

项目 2020年度回款 2019年度回款 2018年度回款 累计回款 未回款

湖海塘EPC项目 - 15,100.57 8,437.83 29,740.40 30,382.81

文秀湖BT项目 1,847.05 3,473.10 3,174.00 14,051.23 -

武汉东湖绿道二期

工程PPP项目

- 5,000.00 10,435.00 26,507.00 8,264.44

武汉东湖绿道二期

PPP项目（景观提升

工程）

- 2,800.00 - 2,800.00 6,321.92

（一）BT项目

截至2020年12月31日， 公司BT结算模式的项目尚存在金华市湖海塘公园景观工程融

资EPC总承包项目未全部回款的情况，文秀湖BT项目已全部回款。

公司已在《关于重新上市申请的反馈意见回复》“一、与财务会计资料有关的问题/问

题4：关于BT项目”中披露如下：

1、金华市湖海塘公园景观工程融资EPC总承包项目

2017年11月22日项目竣工，竣工时工程施工形成的累计应收款53,068.50万元，项目设

计应收款1,250.00万元，建设期融资费用2,023.67万元，合计56,342.17万元，回购期利息总

额为4,969.54万元。 项目合计应收款项61,311.71万元。

该项目在工程整体竣工验收合格交付使用后三年四次付款，公司已按合同约定收到业

主方支付的第一次和第二次款项共计29,740.40万元， 第三次款项需在完工满二年后30日

内支付审定后项目建设工程费用（含建设期融资费用）的25%及相应的运营期融资费用，项

目未审计，第三次尚未达到执行条件，该项目基本按照合同约定支付了款项，不存在超过约

定结算期限仍未结算、结算后未收到款项的情形，截至2020年末该项目长期应收款项余额

为30,351.13万元。

2、松溪县文秀湖片区综合开发工程建设—移交（BT）项目

该项目业主方存在延迟竣工决算审计和付款延迟的情况。公司在2014年10月至2016年

7月陆续完成a-e等各分项工程，并移交业主使用，2016年至2017年，经业主方组织验收合

格，但是业主方迟迟未组织竣工决算审计。

公司在2018年6月， 向福建省高级人民法院提请诉讼， 鉴于松溪县建设生态文明示范

县，项目中部分湖边林地无法出让获得土地收益，加之业主方人员变动，工程付款、验收和

决算进度滞后的情况，业主方违反合同约定付款延迟，要求业主方支付拖欠的款项。 后经公

司与工程项目业主松溪县城市建设综合开发公司协商，双方对工程价款等主要争议部分已

形成共识,并初步达成和解意向，2018年12月公司提请并经福建省高级人民法院裁定撤诉。

撤诉后业主方组织完成了项目决算审计，经工程决算审核和专项审计确认的应收项目款共

计15,877.04万元， 业主方在2019年4月付款2,628.80万元，2019年7月付款1,000万元，

2019年9月付款1,744.29万元，2020年1月付款1,847.05万元，截至2020年12月31日，该项

目的款项已全部收回。

湖海塘EPC项目由于尚未完成最终审计结算， 故未达到合同约定的第三次和第四次回

款的执行条件。 公司积极寻求双方达成的结算收款条件，目前该项目的最终结算审核正在

进行中，项目基本按照合同约定的结算时间收回了第一次和第二次的款项；不存在结算审

计后仍未收到款项的情形。

（二）PPP模式项目

武汉东湖绿道二期工程PPP项目于2017年12月完工，工程结算已上报，正在审计中，截

至2020年12月31日，该项目累计收款26,507.00元，已完工未决算形成的应收账款8,244.44�

万元，该款项尚未收到系未结算审计所致。

武汉东湖绿道二期PPP项目（景观提升工程）系公司承建的武汉东湖绿道二期PPP项目

的设计变更后的变更增补工程，变更工程的进度结算相对原合同的进度结算要滞后些。 截

至2020年12月31日已收到工程款2,800.00万元， 项目不存在结算审计后仍未收到款项的

情形。

三、公司PPP模式项目及BT项目以外的其他项目多为政府相关项目，公司主要客户主

要系各级政府城建部门及相关基础设施投资建设主体，业主方具有良好的信誉和完善的管

理流程，尽管存在部分业主内部审批流程较长、结算效率不高、付款滞后等情况，但总体上

工程回款风险较低，结算确认和款项回收有保障。

报告期内，公司主要从事市政园林工程施工业务，辅之以少量地产园林工程施工业务，

市政园林项目（政府相关）与地产园林项目收入占比如下：

项目 2020年度 2019年度 2018年度

市政园林 99.21% 94.35% 97.24%

地产园林 0.79% 5.65% 2.76%

报告期内，公司部分应收账款存在收款滞后情况，主要系工程量变更、业主方人员变

更、决算审计滞后等原因影响了回款进度。截至2020年12月31日，公司应收账款账龄集中在

2年以内，公司账龄5年以上的应收账款总额为5,336.72万元；4-5年应收账款总额358.46万

元；3-4年应收账款总额355.84万元；2-3年应收账款总额2,378.31万元。结合公司的经营规

模，部分账款回收困难对公司未产生重大影响，公司已按照预期信用损失率计提坏账准备，

坏账准备计提充分。

上述情况，公司已在《关于重新上市申请的反馈意见回复》 “一、与财务会计资料有关

的问题/问题2：关于应收账款” 中进行披露。

报告期内，公司前十大项目均为市政园林绿化工程项目，客户为政府部门及相关基础

设施投资建设主体，2018年2020年前十大项目收入占工程项目总收入比率分别为57.16%，

75.16%和71.14%，截至2021年6月30日回款情况如下：

单位：万元

项目名称

客户是

否为政

府部门

相关

截至2021年06月30日

合同金额 完工进度 结算比例

约定结算

比例

累计应收款 累计回款

钱湖大道及锁岚路

改建工程设计施工

总承包工程

是 18,669.08 87.76% 53.42% 80.00% 8,753.15 8,753.15

鄂 州 市 吴 楚 大 道

（葛山大道—燕沙

路） 绿化景观工程

EPC项目

是 9,756.13 100.00% 100.00% 100.00% 9,756.13 8,803.04

凤凰城地下停车场

暨 中 央 公 园 项 目

（一期）

是 24,906.65 51.94% 38.58% 75.00% 4,991.49 4,991.49

永嘉县红色文化旅

游 提 升 工 程 项 目

（一期）EPC总承包

是 21,063.68 100.00% 44.77% 65.00% 9,429.52 9,419.52

霞浦污水泵站污水

压力管工程EPC

是 5,939.32 90.45% 19.79% 20.00% 1,063.00 1,063.00

青海卫生职业技术

学院新校区建设项

目景观绿化分包工

程

是 5,584.78 75.08% 7.16% 70.00% 300.41 0.00

广利河与溢洪河水

系治理项目-东营市

溢洪河湿地工程

是 14,790.00 98.28% 56.53% 70.00% 8,217.31 8,155.99

榆荫山居驿站及周

边景观提升工程、燕

沙路（鄂东大道-吴

都大道） 路侧防护

绿地建设工程EPC

总承包

是 3,620.96 100.00% 40.35% 70.00% 1,461.07 1,461.07

桐乡市"两河一湖"

景观绿道贯通工程

工程总承包（EPC）

是 14,350.01 100.00% 64.26% 75.00% 9,221.09 9,221.09

汉川市城区截流渠

黑臭水体整治工程

项目

是 2,650.89 100.00% 0.00% 0.00% 0.00 0.00

临江大道 (二七长江

大桥-张之洞路）工

程景观绿化工程

是 12,958.31 100.00% 81.94% 85.00% 10,618.00 10,618.00

郸城县洺河生态水

系黑臭水体治理与

环境景观提升工程

是 11,786.40 100.00% 91.08% 95.00% 10,735.48 8,138.00

乌鲁木齐奥林匹克

体育中心项目道路

及铺装专业分包工

程

是 6,867.84 96.70% 39.27% 70.00% 2,608.00 1,813.00

格尔木绿化项目东

区绿化工程

是 5,099.16 100.00% 40.20% 75.00% 2,050.00 1,750.00

上饶市天佑大道及

两侧景观 （龟峰大

道-明叔路）工程

是 12,354.12 100.00% 58.64% 70.00% 7,244.80 7,182.80

乌鲁木齐奥林匹克

体育中心项目景观

及绿化专业分包工

程

是 3,215.00 100.00% 53.72% 70.00% 1,727.00 867.60

应家经济适用房东

侧保障性住房区块

是 3,599.07 100.00% 77.70% 80.00% 2,796.50 2,796.50

武汉东湖绿道二期

PPP项目（景观提升

工程）

是 9,690.90 100.00% 28.89% 80.00% 2,800.00 2,800.00

海盐至安吉公路桐

乡凤鸣至洲泉段景

观绿化及配套设施

工程第I标段

是 5,900.56 100.00% 81.84%

苗木80%，

其余工程

95%

4,828.76 4,828.76

环东湖绿道-东湖宾

馆水榭、游步道及周

边景观建设工程

是 3,865.70 100.00% 100.00% 100.00% 3,865.70 3,672.41

宁波大学梅山校区

绿化景观及附属工

程

是 7,613.57 100.00% 100.00% 100.00% 7,613.57 7,613.57

环东湖绿道-东湖宾

馆水榭、游步道及周

边 景 观 建 设 工 程

（百花堤天鹅湖景

观工程）

是 3,008.79 100.00% 100.00% 100.00% 3,008.79 2,829.00

武青堤（铁机路-武

丰闸） 堤防江滩综

合整治（青山段）工

程 二 期 绿 化 工 程

（二标）

是 15,107.61 100.00% 87.29% 90.00% 13,187.00 11,561.00

南通市中央创新区

部分道路景观及紫

琅湖部分景观工程

是 4,020.11 73.53% 39.32%

按总包合

同约定

1,162.27 1,162.27

注：上述回款情况未经会计师事务所审计

公司项目实施过程中，按照合同约定的方法和时间，在完成工程量后一般按月向发包

方提交已完成工程量的报告，由监理工程师和发包方代表进行审核，最终由发包方确认工

程结算量。 通常，业主结算审批通过后会较快付款，因此实际结算比例与回款比例差异较

小。

实际执行过程中，因各地具体情况不同，部分项目出现结算延迟的情况，主要原因包

括：（1）公司主要工程为市政工程，发包方主要为政府机构，需履行规范严格的结算程序，

结算进度往往存在滞后的情况， 如钱湖大道及锁岚路改建工程设计施工总承包工程项目；

（2）部分工程属于总承包单位的专业发包到公司，分包工程结算需要等待总承包单位和业

务结算，如青海卫生职业技术学院新校区建设项目景观绿化分包工程，乌鲁木齐奥林匹克

体育中心项目景观及绿化专业分包工程，乌鲁木齐奥林匹克体育中心项目道路及铺装专业

分包工程，格尔木市道路绿化景观提升改造工程项目东区绿化工程等；（3）部分工程属于

EPC项目，审核施工图及其预算的时间较长等原因导致结算滞后，如凤凰城地下停车场暨中

央公园项目（一期） 工程和永嘉县红色文化旅游提升工程项目（一期）EPC总承包项目；

（4）部分项目属于业务分标段发包，公司完成的本标段之后，业主需要权衡各标段的结算

进度。

总体而言，公司工程主要为市政园林工程，业主方具有良好的信誉和完善的管理流程，

公司大部分款项能够及时结算并回款，尽管部分款项存在业主内部审批流程较长、结算效

率不高、付款滞后等情况，但总体上工程回款风险较低，结算确认和款项回收有保障。

【保荐机构核查意见】

一、核查过程

（一）查阅并取得了武汉东湖绿道二期工程PPP项目、武汉东湖绿道二期工程PPP项目

景观提升项目，松溪县文秀湖BT项目、湖海塘EPC项目的中标通知书、工程合同及补充协

议、相关重要事项备忘录、竣工验收及决算审计报告等；

（二）对武汉东湖绿道二期工程PPP项目、武汉东湖绿道二期工程PPP项目景观提升项

目，松溪县文秀湖BT项目、湖海塘EPC项目等项目发包方的往来款项进行了函证；

（三）查阅公司项目台账，了解公司项目业主构成情况；

（四）了解公司应收账款账龄构成情况及长账龄项目情况；

（五）查阅公司报告期内主要项目中标通知书、工程合同及补充协议、产值确认单、成

本结算单、竣工验收及决算审计报告、付款进度等项目资料，了解公司主要项目的项目完工

进度、结算比例及累计回款等情况。

二、核查结论

经核查，保荐机构认为：

公司工程主要为市政园林工程，业主方具有良好的信誉和完善的管理流程，公司大部

分款项能够及时结算并回款，尽管部分款项存在业主内部审批流程较长、结算效率不高、付

款滞后等情况，但总体上工程回款风险较低，结算确认和款项回收有保障。 上述情况对公司

本次重新上市条件不构成实质性影响。

3、汇绿生态2011年12月中标的无锡市"长广溪湿地公园二期建设项目” ，原定于2012

年11月开工，两年内竣工，而该项目因施工图纸设计变更，项目C、D区域因涉及上地征用、

政策处理等因素于2015年至2019年暂停施工。 2019年，无锡市城投公司称，工程仍需要待

相关因素协调解决后才能复工。

汇绿生态面临的类似项目在问询函回复中列举的就有六七项之多，这不仅造成公司合

(下转A35版）

(下转A36版）


