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外资持债叩关四万亿元 加仓人民币资产大势所趋

● 本报记者 张勤峰

11月前两个交易日， 债券市场迎来连续

上涨，外资身影活跃，业内人士认为，这表明国

债“入富”的引资效应初显。

机构预测，国债“入富” 带来的资金流入

规模有望超过1300亿美元。 市场参与者的反

馈表明，一些机构已提前行动，10月境外机构

持债规模很可能在9月末3.84万亿元基础上进

一步上升。

境外机构持债的“四万亿时代”正快速到

来。业内人士指出，这是中国金融改革开放、拥

抱世界使然，也是全球投资者布局未来、拥抱

中国的必然。既有收益性，又有安全性，还有政

策红利的人民币资产，正吸引全球投资者加速

入场，增配大潮涌动。

“集齐” 三大指数

一年纳入一个指数，三年“集齐”三大指数，

这是开放的中国债券市场跑出的“加速度” 。

10月29日， 国际三大债券指数供应机构

之一的富时罗素正式将中国国债纳入其旗舰

债券指数产品———富时世界国债指数（WG-

BI）。 此前在2020年2月和2019年4月，摩根大

通全球新兴市场政府债券指数、彭博巴克莱全

球综合债券指数相继对中国债券敞开怀抱。

招商证券金融市场投资总部投资经理王珏

说，三大国际债券指数纷纷纳入中国债券，是中

国金融市场开放水平提升的一个注解， 更是对

数十万亿元海外资金热盼投资中国的回应。

一年增加一万亿元， 三年扩大两倍多，

这是进击的全球投资者加仓中国债券演绎

的加速度。

央行上海总部公布的数据显示， 截至

2021年9月末，境外机构持有的银行间市场债

券达38449亿元， 是2017年9月末数据的3.6

倍。 从2017年9月突破1万亿元，到2019年9月

超过2万亿元，再到2020年11月超过3万亿元，

国际投资者持债规模每增加1万亿元所用时

间越来越短。 其中，仅2020年，境外机构净增

持规模就超过1万亿元。 专家预计，按此节奏，

国际投资者持债规模很快将迈入 “4万亿时

代” 。 在全球第二大债券市场上，国际投资者

正成为一股活跃的新增力量。

类似的场景也在A股市场上演。国际主要

指数编制公司明晟（MSCI）、富时罗素、标普

道琼斯已分别于2018年、2019年6月、2019年

9月将A股纳入其旗下指数产品， 且前两者逐

步提高纳入因子比重。外资保持稳步流入A股

市场的总体态势。截至9月末，外资持有A股流

通市值约3.5万亿元，占流通市值比重约4.8%。

“数万亿元境外资金持续加仓人民币资

产，反映了全球投资者看好中国经济前景、做

多中国资本市场的态度。 ”天津银行资产管理

部投资经理朱芳草说。

制度优化进行时

那么，国际资金为什么愿意买？ 人民币资

产为什么值得买？

以引资大户债券为例，国家外汇局曾分析，

境外投资者大力买入中国债券的主要原因包

括：中国经济运行稳定、债券市场持续开放、人

民币资产收益良好、人民币资产避险属性增强。

国内经济基本面为外资增持境内债券提

供根本支撑。 专家指出，全球投资者踊跃投资人

民币债券、股票等资产，本质是“买入中国” 、做

多中国，归根到底是因为其对中国经济有信心。

近些年， 中国金融业双向开放驶入快车

道， 顺应了国际投资者分享中国发展红利，增

加对人民币资产配置的需求，为其提供了更加

友好、便利的投资环境。 2018年以来，相关金

融管理部门先后宣布并推出数十条具体开放

措施，QFII和RQFII投资额度限制取消，“沪

港通”“深港通”“债券通” 等金融市场基础

设施互联互通机制逐步完善。 今年以来，监管

部门进一步提出统筹同步推进银行间和交易

所债券市场对外开放，“跨境理财通” 和债券

通“南向通” 相继启动运行……中国金融业开

放不断取得新的进展，制度红利持续释放。 同

时，将符合条件的科创板股票纳入沪深港通标

的、中日ETF互通第二批产品上市交易、沪港

ETF互通等的落地，也使得外资参与A股市场

的渠道和工具日益丰富。

人民币资产本身具备很强的吸引力，这是

又一关键所在。这种吸引力既来自于估值性价

比，也源于人民币资产的收益稳定性。

性价比高是当前人民币资产的一大鲜明

特征。 外汇局副局长王春英曾表示，人民币资

产性价比比较高，全球资产配置需求高于其他

新兴经济体。（下转A02版）

精选层创新层专用设备类公司：

“小兵” 闯出新天地

●本报记者 何昱璞 段芳媛

“不是所有的士兵都能当将军，但每

一个士兵都有他的价值。 我们这些行业

细分市场的企业就像是小兵， 要在自己

的领域将工作做到极致， 为实体经济和

行业发展砌好我们的那一块砖。” 五新隧

装董事长杨贞柿接受中国证券报记者采

访时表示。

在机械设备领域， 除了人们熟悉的三

一重工等通用设备公司， 还有很多像五新

隧装这样的专用设备公司。 他们所在的细

分市场不大， 但在各自领域展现了自己的

精彩。 目前，新三板创新层和精选层共63

家专用设备类公司。正如杨贞柿所言，这些

公司中不乏精耕细分领域，勇立行业潮头，

不断开拓新天地， 走上发展壮大之路的

“小兵” 们。

业绩好 盈利能力强

Choice数据显示，截至11月2日，新三

板的精选层和创新层共有63家专用设备

公司。 其中，精选层5家，创新层58家，涉及

工程机械、医疗设备、环保设备等多个细分

领域。

整体来看，专用设备公司规模不大，但

实力不容小觑。 上述63家公司中，2020年

营收过亿元的有53家，占比超八成。 其中，

精选层企业同力股份2020年营业收入达

20.37亿元，2021年上半年公司营收达

18.81亿元。

净利润方面， 上述63家公司中，2020

年净利润达到千万元级别的有45家，占比

达71.43%。 其中，精选层公司同力股份、创

新层公司明石创新和山水节能的净利润均

破亿元。

以同力股份为例， 其持续专注于非公

路宽体自卸车这一细分赛道。 经过十多年

的发展， 同力股份产品的适应性和性价比

获得用户的普遍认同。 2020年，公司营收

净利均居于新三板专用设备领域之首。

2021年前三季度，公司实现营业收入27.89

亿元，实现净利润2.47亿元。

同力股份的产品活跃在矿山及水利水

电等各类大型工程工地。凭借过硬的品质，

同力股份的产品覆盖了我国多个省份，并

已拓展出口至20多个国家和地区。

得益于行业景气度攀升，上述63家公

司整体盈利能力增强，业绩表现颇为亮眼。

63家公司今年上半年合计实现营业收入

95.39亿元，同比增长22.93%；归母净利润

合计10.44亿元，同比增长14.47%。

小而美 专注细分领域

虽然属于细分领域， 但专用设备类公

司在各自领域奋勇争先，个个虽小但美。

如创新层公司隆基电磁， 专业从事磁

选机、除铁设备、光伏设备、非铁分选设备

及其他工业磁力应用设备的设计、生产、销

售及服务。 公司产品主要用于矿山、煤炭、

电力、冶金、环保、新能源、半导体等领域的

选别、除杂和提纯。公司是国内规模领先的

磁技术分选应用设备供应商， 居同行业销

售首位。

作为创新型工业企业， 明石创新业务

主要涵盖医疗健康设备、环保专用设备、陶

瓷新材料、微纳传感技术等领域。在医疗健

康设备领域， 公司旗下宏远氧业拥有医疗

器械生产资质 (III类) 和特种设备制造资

质，是世界最大载人压力舱制造商之一。在

环保专用设备领域， 公司旗下同兴实业生

产的过滤分离成套设备广泛应用于环保、

新能源、食品医药、电力化工、冶金矿山等

领域。（下转A02版）
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生活性服务业补短板上水平

深市公司前三季度

平均营收增近三成
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紧锣密鼓备开市 北交所基本业务规则悉数落地

涉及QFII和RQFII证券交易、发行上市审核标准适用要求等规则将陆续发布

●本报记者 吴科任 昝秀丽

11月2日，北京证券交易所发布《北京证

券交易所交易规则（试行）》《北京证券交易

所会员管理规则 （试行）》2件基本业务规则

及31件细则指引指南。 上述业务规则自11月

15日起施行。 至此，北交所7件基本业务规则

已全部发布。

北交所表示，下一步，在中国证监会的领

导部署下，还将陆续发布涉及QFII和RQFII证

券交易、发行上市审核标准的适用要求等相关

业务规则，持续做好市场制度体系建设，同时

积极开展企业培训、投资者教育、会员接纳等

规则实施的准备工作，为北交所顺利开市和平

稳运行奠定基础。

本次发布的 《北京证券交易所交易规则

（试行）》和《北京证券交易所会员管理规则

（试行）》2件基本业务规则前期已向社会公开

征求意见。 征求意见期间，市场各方对相关规

则普遍认可，涉及规则完善的合理建议均已吸

收采纳。

31件细则指引指南涵盖发行上市、融资并

购、公司监管、证券交易、会员管理等方面。 相

关规则总体延续了全国股转系统精选层行之

有效的制度安排，并按照试点注册制、上市公

司监管和交易所职责相关的上位法进行了调

整优化。

与新三板精选层交易制度相比，北交所交

易规则仅做了发布主体、 体例等适应性调整，

主体内容没有变化。

从精选层交易制度的实际运行效果看，

精选层开市以来市场运行始终较为平稳，二

级市场质量显著改善， 企业价值进一步发

掘，投资财富效应开始显现，交易制度效果

整体符合预期。 因此，交易规则整体延续精

选层以连续竞价为核心的交易制度，涨跌幅

限制等其他主要规定也均保持不变，不改变

投资者交易习惯，不增加市场负担，体现中

小企业股票交易特点，确保市场交易的稳定

性和连续性。

为了满足市场参与人收购、同一控制关系

下股权结构调整等特殊股份转让需求，北交所

制定了 《北京证券交易所上市公司股份协议

转让细则》及配套业务办理指引、指南，规定

了可以办理协议转让的具体情形，包括与上市

公司收购及股东权益变动相关的股份转让、转

让双方存在实际控制关系或均受同一控制人

所控制的股份转让、外国投资者战略投资上市

公司、 股东间履行业绩承诺及补偿等特殊条

款、行政划转上市公司股份以及北交所和中国

结算认定的其他情形。

与《证券交易所管理办法》等上位规章

相配套，北交所经充分听取各方意见建议，制

定了 《北京证券交易所会员管理规则 （试

行）》。 建立会员资格与日常管理制度，明确

会员资格取得、终止的条件和程序，并对会员

日常业务管理机制提出要求。 明确会员合规

管理与风险控制要求， 重点加强交易风险防

控，健全信息隔离制度。 强化会员客户管理职

责，要求会员对客户与产品进行适当性匹配，

引导投资者理性参与证券交易， 充分保护投

资者合法权益。 规范信息使用和技术系统管

理， 要求会员有效管理客户使用交易信息行

为，不得滥用证券交易信息，保障交易及相关

系统的持续稳定运行。 加强会员监督管理，明

确交易所可对会员进行现场和非现场检查，

对违反业务规则的情形采取自律监管措施或

纪律处分。


