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今年秋冬，“能源危机” 席卷全球：中国部

分地区限电限产此起彼伏； 印度也在能源危机

边缘徘徊， 全国接近 60%的煤电厂随时可能因

缺少燃煤而停产； 欧洲部分国家电力公司发出

警告，预计今年冬季，工厂、家用停电风险正在

增加； 巴西的严重干旱已经导致水力发电临近

崩溃状态……

受此影响，海外能源商品价格飙涨，引发一

系列连锁反应，也引发了资本市场的广泛讨论：

大面积能源短缺问题背后的逻辑是什么？ 这是

否意味着需要重新定义传统能源与新能源的投

资价值？ ESG 投资策略在中国经济发展转型路

上扮演着怎样的角色？ 长期投资格局是否有所

调整？

针对这些问题， 施罗德投资管理中国业务

总监沈强表示， 这一轮能源短缺问题只是 “双

碳” 目标下的一个短期扰动，并不影响施罗德投

资对长期投资格局的观点。 在传统经济和已有

工业化体系进行更新换代的过程中， 可持续投

资依然是大势所趋，ESG 投资策略更是大有用

武之地。

短期能源扰动不改长期投资格局

今年 9 月底，“东北限电” 迅速冲上热搜，

引发热烈讨论，而放眼全球来看，不少国家也都

在不同程度上面临缺油、缺电、缺气等能源短缺

问题。

对此，沈强认为，此次限电限产更多是节能

减排背景下的一次短期扰动， 需要持续观察其

影响性。 从大环境来看，在过去两百多年的发展

进程中，全球工业化水平不断提升，碳排放量也

在不断上涨， 直至处于一个高位水平。 与此相

比，未来二三十年是一个较短的时间段。 若想在

这个较短的时间内降下来， 行业颠覆与高巨额

成本可能是难以避免的。 因此，这个目标不会是

一蹴而就的，减排的过程也是非线性的。

“长期减碳背景下的短期能源扰动并不会

影响长期投资格局。 ” 沈强认为。 作为一家在全

球资产管理领域的“两百年老店” ，施罗德投资

集团一直秉持长期投资理念， 在自上而下宏观

研究的基础上， 通过自下而上发掘行业和企业

的长期投资机会。 而中国作为高增长的庞大经

济体，市场最鲜明的特色就是成长性强。 受益于

双碳目标的新能源以及受益于双循环的消费升

级、智能制造、产业升级等领域都具有中长期投

资价值。

从全球市场主体来看， 中国资本市场也具

有独特的投资价值。 沈强表示：“近十年来，‘沪

港通’ 、‘沪伦通’ 、‘债券通’ 、‘合格境外有限

合伙人 (QFLP)’ 、‘合格境内有限合伙人

(QDLP)’ 等一系列金融开放的试点工作启动，

为中国金融打下了坚实基础和先发优势， 也为

提升全球投资者对中国金融市场的信心做出了

有意义的贡献。 ”

中国践行 ESG投资具有先天优势

近两年来，无论是侵袭全球的新冠疫情，还

是全球变暖导致的气候灾难， 都在不同程度上

纷扰金融市场， 而这背后反映了可持续发展的

急迫性。 包括中国在内的各个经济体都出台了

节能减排政策， 尽管在政策推进过程中有一些

阵痛，比如拉闸限电，但可持续发展的政策引导

方向是不变的。 在这种状况下，以可持续发展为

核心投资理念的 ESG 投资或许是穿越发展转

型期更稳妥的投资策略之一。

据沈强介绍， 作为拥有 200 多年丰富投资

经验的全球资产管理公司， 施罗德投资集团始

终致力于推动可持续投资的发展， 并且已将环

境、社会和企业治理（ESG）因素完全融入公司

管理的所有投资决策过程中， 以识别更多优质

的和值得投资的企业。 “为了更好评估 ESG 投

资影响力，我们开发了命名为‘impact�IQ’ 的

可持续投资工具平台。 这个智能化平台包含多

项施罗德自有的投研工具， 使我们能够了解所

投资的公司对社会和环境的直接影响， 因此可

以帮助我们更好的捕捉机会与识别风险， 从而

为投资者获取更可观的风险调整后回报。 ” 沈强

表示。

在沈强看来，ESG 投资理念虽然在中国起

步较晚，但中国践行 ESG 投资理念具有先天优

势。 首先，A股市场与全球其他资本市场相关性

偏低；其次，中国资本市场存在诸多结构性投资

机会， 对于主动投资者而言更有用武之地；第

三， 作为拥有全产业链以及巨大消费人口的经

济体，A 股具有更多元化的投资机会。 当然，最

重要的主导因素在于， 中国具有稳定严格的监

管，政策执行效力以及跨行业协同效应很强。

此外，ESG 投资理念已经得到越来越多内

地投资者的认可和追随。 根据施罗德投资集团

最新发布的全球投资者调研报告，受访的 1000

名中国投资者中，64%的投资者认为可持续投

资具吸引力源于符合他们的社会原则； 其次是

可产生更广泛的环境影响（60%）和可能实现更

高的投资回报（46%）。调查更显示，新冠肺炎疫

情爆发后， 有 77%及 79%的受访者分别表示自

己更加关注环境问题和社会问题。 沈强表示，这

已经反映出内地投资者的观点在逐步转变，意

味着未来资金也更有可能倾向于可持续投资。

施罗德投资管理中国业务总监 沈强

公司纵横

2021/11/1

星期一 责编

/

钟志敏 美编

/

杨 红 电话

/010-63070277

A06

Company

华兰股份董事长华国平：

以“匠人精神” 深耕药用密封弹性体胶塞领域

11月1日，江苏华兰药用

新材料股份有限公司（简称

“华兰股份” ） 股票将在深

圳证券交易所创业板挂牌上

市，股票简称为“华兰股份” ，

股票代码为“301093” 。 10月

18日， 华兰股份首次公开发

行股票并在创业板上市网上

路演在中国证券报·中证网

举行， 华兰股份董事长华国

平接受了中国证券报记者的

专访。

华国平表示， 公司主要

产品为各种注射剂药物用覆

膜胶塞和常规胶塞， 其中药

用胶塞整体市场占有率约为

10%，覆膜胶塞市场占有率约

为28%。 经过近三十年的发

展与创新， 凭借严格的技术

工艺、 自主创新的专用装备

器具和完善的质量控制体

系， 公司产品受到国内外众

多制药企业的认可和好评。

未来， 华兰股份将继续秉持

“匠人精神” ， 基于自身不断

积累的技术创新能力、 优质

稳定的质量控制能力和及时

的客户需求响应能力， 保持

公司持续、健康、稳定的发展。

●本报记者 王可

市占率居行业前列

自1992年成立以来， 华兰股份

主要从事直接接触注射剂类药品包

装材料的研发、生产和销售，主要产

品包括各类覆膜胶塞、 常规胶塞等。

由于药用胶塞通常与注射剂直接接

触，因此选用高质量的药用胶塞对用

药者及时获得安全有效的药物支持

极为重要。质量可靠的药用胶塞可保

护药物免受环境影响，并有助于维持

药物质量和安全。

华国平表示，凭借产品质量优

势、技术研发优势、高端产品先发

优势、品牌知名优势、技术工艺持

续创新优势，华兰股份的客户已覆

盖国内医药工业百强企业60%以

上，主要客户包含恒瑞医药、齐鲁

制药、国药集团、中生集团、扬子江

药业、石药集团、丽珠集团、上海医

药、云南沃生、广药白云山等国内

知名药企，并与国内其他众多主流

医药企业进行深度合作。 同时，公

司已进入如辉瑞制药、勃林格殷格

翰、韩国绿十字等部分国际知名医

药企业的全球供应体系，并建立了

长期合作关系。 近年来，公司不断

推进“走出去” 的海外市场推广战

略，并已在意大利、埃及、沙特、卡

塔尔等39个国家为112家药企实现

产品供应。

招股书数据显示，2019年华兰

股份药用胶塞销量为40.08亿只。 其

中，覆膜胶塞销量5.67亿只。 根据中

国医药包协会说明，2019年我国药

用胶塞市场销量规模约400亿只，其

中覆膜胶塞国内市场销售量约20亿

只（含进口覆膜胶塞）。 华兰股份药

用胶塞整体市场占有率约为10%，覆

膜胶塞市场占有率约为28%，市场占

有率位居行业前列。

掌握优质稳定的配方和工艺

华国平称，经过近三十年的发展

与创新，公司已成为国内药用胶塞行

业内综合实力最具有竞争力的国家

高新技术企业之一。 目前，公司及子

公司已取得专利权证书62项。 其中，

发明专利14项、实用新型专利43项、

外观设计专利4项、PCT日本国授权

的专利1项。

华国平坦言，当前药品质量监管

日渐严格，这将促进企业生产出更贴

近需求、更优质的产品。 华兰股份所

生产的覆膜胶塞具有高阻隔性、良好

的相容性和稳定性的特征，符合药品

安全性和可靠性的监管要求。 2020

年5月，国际标准化组织（ISO）发布

了ISO8871-2:2020《非肠道用和制

药设备用弹性部件第二部分：鉴别和

特性》，从国际标准层面明确了覆膜

胶塞对于药品安全性的重要作用。

他介绍，2008年公司主要产品

新型覆膜药用胶塞产品被科学技术

部、环境保护部、商务部和国家质量

监督检验检疫总局四部委认定为

“国家重点新产品” ；2012年， 公司

技术中心被认定为 “江苏省企业技

术中心” ；2014年， 公司参与了国家

2015年新版药典注射剂类内包材的

各种标准制定，并牵头组织《药用胶

塞GMP》 协会标准起草工作；2017

年， 公司获得江苏省科学技术厅、江

苏省财政厅、江苏省国家税务局和江

苏省地方税务局颁发的 《高新技术

企业证书》。 此外，公司主要产品覆

膜胶塞获得美国FDA的DMF备案。

2020年， 公司的覆膜胶塞获得江苏

省2019年-2021年 “省专精特新产

品” 荣誉。

业务具有良好成长性

从整个行业来看， 华国平表示，

公司下游主要面向医药行业领域，其

市场规模未来仍将继续保持稳定增

长，因此公司未来业务具有良好的成

长性。作为医药包装行业的细分子行

业，药用密封弹性体行业未来主要存

在以下机遇：一是高人口基数和老龄

化趋势为行业提供持续稳定的发展

空间； 二是居民收入水平的提高，推

动居民人均医疗相关费用的支出持

续增加；三是国家产业政策推动我国

医疗卫生事业和药用胶塞行业的整

体发展；四是共同审评审批制度的不

断完善提升药用包装材料行业的整

体质量； 五是持续不断的创新药、原

研药、首仿药已到了井喷期。 药用包

装材料的审核纳入药品质量整体范

围后，其质量及各方面性能成为决定

制药企业所研发生产的药品能否通

过监管部门审核的关键因素，医药包

装行业在产业链中的地位得到显著

提高。

他认为， 与欧美同行业公司相

比，我国药用胶塞企业在生产、包装

等环节的装备自动化、智能化方面普

遍存在明显差距。 如在设备精度、流

程管控等方面提高自动化水平，将能

够大幅提升药用胶塞产品质量的稳

定性，这也是未来我国药用胶塞企业

进入高端产品市场必须提高的环节。

华国平预计，未来我国药用胶塞

市场将出现三大发展趋势。 首先，覆

膜胶塞成为药用胶塞行业发展方向

之一，市场渗透率逐步提升。其次，药

品安全性要求提高、监管趋严将推动

药用胶塞行业集中度的提高。 最后，

国内药用胶塞的进口替代和国产药

用胶塞出口海外市场的规模将持续

扩大。

根据规划，华兰股份此次募集资

金将主要投资自动化、智能化工厂改

造项目和研发中心建设项目。华国平

表示，募投项目立足于高起点、高水

平、高科技的设计思想，通过引进新

技术、新工艺、新设备，力求公司在新

产品研发和工艺优化方面处于国内

领先地位， 以促进企业技术进步，使

企业技术水平跃上一个新的台阶，从

而增强企业的综合竞争实力，走可持

续健康发展之路。公司力争在未来成

为国际领先的药包材提供商，成为世

界各大知名制药企业药用胶塞供应

的生产基地。

江苏华兰药用新材料股份有限公司董事长 华国平 本报记者 胡甦元 摄

三季报业绩整体达预期

食品饮料或迎来业绩拐点

●本报记者 高佳晨 段芳媛

食品饮料及酒业板块公司如千禾

味业、盐津铺子、重庆啤酒等，三季报披

露后即收获涨停板，带动行业板块连日

上涨，券商机构也纷纷上调评级。

业内人士表示，食品饮料及酒业板

块公司三季报多数达到或超预期，有望

迎来业绩拐点。

三季报业绩亮眼

据东方财富Choice数据统计，10

月29日收盘， 食品饮料板块涨幅达

2.95%，共有90只个股上涨。 其中，海融

科技涨幅达11.01%， 新乳业、 元祖股

份、青岛食品等个股涨停。 酿酒行业板

块当日收盘涨幅达2.02%，33只个股上

涨。 其中，重庆啤酒、青岛啤酒涨停，迎

驾贡酒、惠泉啤酒等涨幅超过5%。

板块中涨幅居前的公司三季报表

现不俗。海融科技前三季度实现营业收

入约5.45亿元，同比增长44.99%；实现

归母净利润约9353.42万元， 同比增长

93.67%。 青岛啤酒前三季度实现营收

267.71亿元，同比增长9.62%；实现归母

净利润36.11亿元，同比增长21.25%。

主营休闲鱼制品、豆制品、肉制品三

大系列产品的劲仔食品， 前三季度实现

营收7.51亿元，同比增长8.11%；受原辅

料价格上涨等因素， 前三季度净利润同

比有所下滑， 但公司第三季度实现营业

收入2.78亿元，同比增长14.57%；实现归

母净利润2290.18万元，同比增长10.3%。

劲仔食品董秘丰文姬告诉中国证

券报记者，公司第三季度实现营收净利

同比双增长，得益于多个方面。 公司所

处行业都有良好的业绩增长表现和市

场发展空间，且自上半年更名后，品牌

效益逐渐凸显，尤其是公司持续提升产

品力和渠道力。 公司深耕线下渠道，通

过优化增加了许多空白网点、 空白渠

道、 终端服务能力更强的优质经销商，

整体客户结构进一步优化，有助于渠道

竞争力的提升，对营收净利增长起到了

关键作用。

三季报披露后，符合业绩预期的公

司纷纷获券商机构上调评级。浙商证券

维持日辰股份增持评级， 并预计其

2021年净利润同比增长9.54%；民生证

券、中信建投、太平洋等维持新乳业买

入或增持评级， 预计其2021年净利润

同比增长在25%以上；安信证券、民生

证券等维持盐津铺子增持或推荐评级，

认为公司业绩环比改善明显； 安信证

券、方正证券首次给予迎驾贡酒买入或

推荐评级，认为公司营销改革显效。

行业格局正在变化

某休闲零食企业高管告诉中国证

券报记者，今年上半年行业业绩普遍不

佳，很多公司表示受到社区团购政策变

化的影响。 其实要倒过来看，去年疫情

把行业公司业绩的基数推高了，今年又

有零售变革影响，感觉好像受社区团购

政策变化的冲击较大，但社区团购只是

背了锅。

“大家都感觉生意没有去年好做

了， 因为零售的业态及格局发生了变

化，去完中间化又去中心化。从纵向看，

社区团购、 互联网其实是往下改造，往

末端改造；从横向看，抖音、快手等社交

平台都在抢流量， 大家的选择多样了，

所以都想到要全渠道。行业里的公司都

是想方设法尽量覆盖更多的渠道，以保

持规模继续增长。 ”

上述高管表示， 针对不同的渠道，

企业在经营上也要做出变化，不能刻舟

求剑，不能按照以前的经验来做，必须

重视新零售；用户群、渠道特性以前没

有覆盖的，也要研究琢磨，包括产品，如

果某个渠道是偏年轻的群体，那包装设

计等方面要综合这些元素。

“三季度与二季度业绩造成落差

的原因，一是去年相对基数高，相应今

年很多品牌商对市场预计乐观，采取了

偏激进的市场策略，投入产出造成一定

失衡；二是各种低价渠道兴起，价格竞

争加剧造成一定劣币驱逐良币；三是原

料价格上涨过多挤压盈利空间，从而使

企业调整策略，短期影响经营。 整体而

言，大家都积极调整，在品牌力、产品

力、渠道力的加持下，细分龙头主动调

整的能力更强，率先走出来，迎来新一

轮业绩增长。 ” 丰文姬表示。

将迎来业绩拐点

食品饮料板块上市公司第三季度

业绩整体表现符合市场预期。近期多家

大众品龙头公司提价落地，行业性提价

预期进一步升温。乳企龙头经历过去几

年竞争加剧、 原奶紧缺以及疫情冲击，

实现了市场地位和定价权的提升，未来

原奶价格涨幅趋缓，预计乳企将迎盈利

改善期。

东方证券研报称， 从业绩兑现来

看， 食品饮料行业仍处于承压状态，但

因市场此前有所预期，部分公司在业绩

披露后被市场认为最坏的时间已经过

去，因此股价呈现上涨态势，如桃李面

包。 从今年四季度以及明年预期来看，

当前股价受此预期变动更甚，如海天味

业、洽洽食品在提价落地后，市场情绪

较高，股价呈现较强的上涨趋势。

渤海证券表示，白酒行业仍运行在

景气周期，并且控价所导致的高端白酒

景气周期将延长；大众品尽管面临成本

及费用的挑战， 也将迎来业绩拐点，需

要密切关注提价后的市场承接情况。上

游成本压力在四季度或会有所缓解，目

前来看压力传导最顺利的仍为啤酒板

块，其次为乳制品。 乳制品上游原奶上

涨已趋于缓和，在需求向好及前期提价

的基础上，业绩有望加速释放。


