
增“宁组合”减“茅指数” 公募重仓股大换防

本报记者 李惠敏 王宇露

10月27日，公募基金三季报已完成披露。 值

得关注的是， 三季度公募基金第一大重仓股易

主，连续8个季度稳坐第一大重仓股的贵州茅台，

在三季度被宁德时代反超，三季度末公募基金共

持有宁德时代1171.22亿元。 整体来看，三季度新

能源板块获得公募基金大手笔增持，其中天齐锂

业、阳光电源、天赐材料、凯莱英等成为基金增持

的对象；在大手笔减持的个股中，则包括五粮液、

海康威视、迈瑞医疗、贵州茅台等。

第一大重仓股“易主”

天相投顾数据显示， 截至2021年9月30日，

宁德时代、贵州茅台、药明康德、五粮液、海康威

视是基金持有市值最高的5家A股公司， 分别被

1225只、1217只、908只、692只和483只基金重

仓，持有市值分别为1171.22亿元、1092.18亿元、

750.31亿元、632.73亿元和532.73亿元。统计口径

根据已公布2021年三季报的3973只积极投资偏

股型基金计算，包括封闭式基金、开放式股票型

和混合型基金，不含债券型、货币型、保本型和指

数型基金。

值得注意的是，贵州茅台在三季度被减持了

172.29亿元，这也是贵州茅台继2019年三季度以

来，首次未成为公募基金第一大重仓股。 虽然宁

德时代位居公募基金第一大重仓股， 但在三季

度，也被公募基金整体减持了27.57亿元。

与此同时， 有11只个股新晋成为前30大重

仓股，分别是阳光电源、天赐材料、凯莱英、恩捷

股份、比亚迪、伊利股份、北方华创、圣邦股份、紫

光国微、天齐锂业和通威股份，超过半数属于新

能源行业。

整体来看，公募基金在三季度对前十大重仓

股进行了大调整，新能源偏上游领域成为增持的

主要方向。 截至三季度末，天齐锂业、阳光电源、

天赐材料、凯莱英、东方财富、恩捷股份等公募基

金大手笔增持。 在三季度末被290只基金重仓持

有了182亿元的天齐锂业，在二季度末仅被88只

基金重仓持有， 三季度被增持了130.54亿元；阳

光电源和天赐材料也均在三季度被增持超百亿

元。此外，从以上个股三季度表现来看，均有不错

的涨幅，其中天齐锂业三季度涨幅达到63.79%。

此外， 在三季度公募基金集中减持的名单

中，五粮液、海康威视、迈瑞医疗、贵州茅台等各

种“茅”悉数在列。 在二季度末，五粮液被980只

公募基金重仓持有了1053.42亿元， 三季度末被

692只基金重仓持有， 在三季度被减持了420.69

亿元。与此同时，被减持超百亿的还有海康威视、

迈瑞医疗、贵州茅台、亿纬锂能、长春高新、隆基

股份、汇川技术、爱尔眼科8只个股。 以上个股三

季度表现较为一般，均有10%至30%的跌幅。

顶流基金经理提升股票仓位

天相投顾数据显示，在可比数据下，股票型

开放式基金三季度末的平均股票仓位为

87.61%，而二季度末数据为87.09%；三季度末，

混合型开放式基金的平均股票仓位为70.41%，

而二季度末这一数据为68.94%。

部分顶流基金经理的仓位较二季度有明显

提升。其中，“千亿”基金经理张坤以更加积极的

态度迎接四季度，其管理的易方达蓝筹精选在三

季度略微提升了股票仓位， 从二季度末的

90.17%提升至91.71%，并进行了结构调整，增加

了食品饮料、银行等行业的配置，降低了医药、互

联网等行业的配置。张坤管理的易方达优质精选

（原易方达中小盘）在三季度完成了基金合同的

修改，并对持仓进行了较大的调整，增加了食品

饮料、互联网、银行等行业配置，降低了医药、计

算机、家电等行业配置，股票仓位从二季度末的

70.36%提升至92.31%。

另一位顶流基金经理刘彦春也积极加仓。以

其管理规模最大的景顺长城新兴成长为例，二季

度末股票仓位为 88.02% ， 三季度末提升至

92.36%。 具体来看， 刘彦春三季度增持了白酒

股，泸州老窖、贵州茅台、五粮液的持股数量与二

季度末相比均有所增加。

同期提升股票仓位的顶流基金经理还有谢

治宇和傅鹏博。三季度末谢治宇管理的兴全合宜

的股票仓位为92.70%，二季度末为86.87%；兴全

合润三季度末股票仓位为92.01%， 相比二季度

末的84.74%有较大提升。 傅鹏博管理的睿远成

长价值混合三季度末股票仓位为93.05%， 较二

季度末的89.81%有所提升。

新能源仍是“香饽饽”

尽管新能源板块整体估值水平并不低，但公

募基金三季度仍进一步加仓该板块。多位公募基

金经理表示，新能源的中期产业趋势并未发生改

变，成长确定性强且长期市值空间并未透支的个

股具备配置价值。

在银华心怡灵活配置混合基金经理李晓星

看来，新能源板块依然是其目前最看好的科技制

造业。他认为，市场有点高估了上游的盈利能力，

而低估了中游的技术进步降本能力。相比于业绩

预期过高的电动车上游， 他更加看好中游制造

业。 此外，新能源运营商、半导体的细分领域、安

防产业链，也是李晓星四季度看好的领域。

广发小盘成长混合基金经理刘格菘在三季

报中指出，随着产业政策不断调整，资源品价格

快速上涨的局面可能已经接近尾声，但未来提高

生产过程中绿色能源的比例已经成为不可逆的

趋势，预计光伏、储能、新能源汽车等高端制造业

的需求可能会迎来较长一段时间的 “黄金成长

期” 。

前海开源公用事业行业股票基金经理崔宸

龙表示，整个人类社会目前处于能源革命的重大

转折点上，光伏和锂电池作为能源革命的生产端

和应用端的代表，具有巨大的成长空间。 坚定看

好围绕人类社会能源革命这一核心主线的投资

机遇。 其中，新能源运营商开始其商业模式的改

善，中长期增长的确定性较高，相对于制造端，其

渗透率更低，经营稳定性强，发展空间大。

QDII规模大增 中长期看好后市

●本报记者 李岚君

三季度QDII基金净申购273.84亿

份，相比上期增长20.13%。 展望后市，

部分QDII基金表示， 全球经济仍在复

苏的过程中，对市场的景气与流动性偏

向乐观。

资产净值超2200亿元

天相投顾数据显示， 截至三季度

末，在246只（各类份额分开统计）纳

入统计的QDII基金中， 本期亏损合计

约303.08亿元。

从规模来看， 截至三季度末，QDII

基金的资产净值 （含估算基金）为

2263.66亿元， 而二季度末为1959.82亿

元，期间上升303.84亿元，增加比例约

为15.50%。

从份额上看， 截至三季度期末，

QDII基金总份额为1634.42亿份，三季

度申购498.20亿份， 赎回224.37亿份，

净申购超过273.84亿份； 与三季度初

的份额总量1360.58亿份相比， 上升

20.13%。

值得注意的是，QDII基金业绩分

化，原油类基金继续领涨，跟踪互联网

相关指数的被动型基金业绩垫底。

互联网公司获青睐

展望后市，广发全球科技认为，新能

源具有中长期的确定性机会， 新能源汽

车渗透率在中长期有提升空间。此外，互

联网板块中长期成长空间仍然巨大，大

型互联网公司在中长期仍会创造价值，

对其未来的增长空间仍然表示乐观。

易方达优质精选基金认为，受到市

场对未来几个季度经济和企业盈利下

行的担忧，一些长期经营优秀的上市公

司最近股价下跌明显。 但这轮下跌后，

优质公司的估值已经基本合理。

工银新经济认为，四季度仍坚持长

期成长的投资方向，全球经济仍在复苏

的过程中， 相关不确定因素逐渐落地

后， 对市场的景气与流动性偏向乐观。

长线看好互联网新经济 （新生活新消

费）、医药（CDMO）、TMT（光学升

级）、新能源车（新材料）、消费升级(物

管、云)等方向。
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基金三季报

公募基金股票仓位略有提升

●本报记者 徐金忠

三季度， 公募基金仓位略有变化。

天相数据显示，三季度末全部可比基金

的平均股票仓位为73.39%， 相比二季

度末72.08%的仓位略有提升。 分类来

看，股票型开放式基金和混合型开放式

基金的平均股票仓位均有所提升。

平均股票仓位为73.39%

统计数据显示，三季度末全部基金

（在可比情况下） 的平均股票仓位为

73.39%， 而在二季度末， 这一数据为

72.08%。

如果细分来看， 全部开放式基金

（在可比情况下）在三季度末的平均股

票仓位为73.10%，二季度末为71.70%，

仓位提升了1.4个百分点。 全部封闭式

基金在三季度末的平均股票仓位为

84.25%，而二季度末为86.15%，两者相

比出现了1.9个百分点的下降。

由此看来，三季度公募基金整体而

言有加仓股票投资的情况。

从股票型开放式基金和混合型开

放式基金角度来观察，三季度这些基金

产品的股票仓位有升有降。 其中，在可

比情况下，股票型开放式基金三季度末

的平均股票仓位为87.61%， 二季度末

这一数据为87.09%，相比之下，三季度

略有提升。全部混合型开放式基金的平

均股票仓位为70.41%， 二季度末这一

数据为68.94%，同样出现微升情况。

多数产品持股集中度下降

统计数据显示，在3200余只有可比

数据的公募基金产品中，有1700余只基

金产品的股票仓位在三季度出现降低的

情况。 而其余基金产品则出现股票仓位

不变或者上升的情况， 剔除部分处于建

仓期的次新基金外， 已有不少基金产品

的股票仓位提升较为明显。

从持股集中度来看，在3200余只有

可比数据的公募基金产品中，有1800余

只基金产品的持股集中度有所下降。

从重仓股占比来看， 有2800余只

基金产品的重仓股占比下降，反映出在

三季度结构化市场环境下，基金产品在

重仓股方向上的明显变化。

三季度公募基金亏损逾2000亿元

●本报记者 张凌之

天相投顾数据显示，三季度各类公

募基金整体亏损达2093.96亿元。此前，

一季度亏损2102.66亿元， 二季度盈利

8713.84亿元。 前三季度公募基金整体

盈利超过4000亿元。 从基金产品来看，

新能源主题基金和固收基金盈利居前。

新能源主题基金盈利居前

天相投顾数据显示， 分类型来看，

混合型基金亏损2285.36亿元， 股票型

基金亏损640.95亿元；固定收益类产品

表现较好，债券型基金盈利达599.26亿

元，纳入统计的685只货币基金合计盈

利达542.24亿元。 此外，QDII、FOF、商

品基金均处于亏损状态， 分别亏损

303.08亿元、4.08亿元和3.80亿元。

从具体基金产品来看，纳入统计的

12461只基金 （A\C份额分开统计）

中，三季度有7464只基金实现盈利，占

比超59%。 其中，盈利规模最高的是农

银汇理新能源主题和天弘余额宝货币，

分别为54.11亿元和39.53亿元；华夏能

源革新A、东方新能源汽车主题、前海

开源公用事业、 南方中证500ETF、大

成新锐产业、信达澳银新能源等基金盈

利规模均超20亿元。 由此可见，盈利规

模靠前的多为今年市场热门的新能源

主题、中证500指数等基金。

中小公司旗下产品整体盈利

从基金公司来看， 三季度有数据统

计的142家基金公司（含有公募资格的

券商资管）中，有86家公司旗下基金整

体实现盈利， 盈利最多的为农银汇理基

金，为68.65亿元；建信基金、信达澳银基

金紧随其后， 旗下基金三季度分别实现

盈利52.93亿元和45.85亿元。 国泰基金、

大成基金、 中庚基金和天弘基金旗下基

金盈利均突破30亿元。

不难看出， 旗下基金产品实现盈利

的公司要么旗下基金押中新能源赛道或

中小盘股票， 要么公司固收业务占据大

半壁江山。除此之外，三季度旗下基金整

体盈利的公司多为中小基金公司。

“爆款”缩水

指数基金成“吸金王”

●本报记者 张舒琳 见习记者 杨皖玉

从基金三季报公募基金申赎情况看，三

季度混合型基金遭遇净赎回最多， 主动管理

的股票型基金次之， 其余类型基金全部实现

份额增长，其中QDII基金和指数型基金份额

增幅最大。 此外，受市场震荡影响，有不少今

年初发行的爆款基金遭遇大规模赎回， 一些

基金份额缩减超过50%， 还有部分顶流基金

经理管理的产品出现赎回。

指数基金受青睐

在极致结构化、风格化的行情下，指数型

基金份额大增。据天相投顾数据，三季度股票

型基金获净申购788.88亿份。其中，指数型基

金净申购份额达1021.04亿份，净申购比例为

11.5%； 积极投资股票型基金净赎回232.17

亿份。混合型基金三季度遭遇赎回最多，净赎

回1503.98亿份。

此外， 债券型基金净申购3473.37亿份，

货币型基金净申购1346.20亿份，QDII、FOF

基金、 商品型基金三季度分别净申购273.84

亿份、43.17亿份、18.37亿份。

从基金公司角度来看， 在纳入统计的

141家公司中，有82家公司实现净申购。 基金

净申购份额超过100亿份的有18家公司，易

方达基金、招商基金、建信基金三家公司净申

购份额最多， 分别为952.37亿份、930.57亿

份、633.84亿份。

具体到基金产品来看， 三季度获得净申

购最多的六只权益类基金中， 有五只都是指

数型基金。其中，招商中证白酒指数净申购份

额最多，达238.55亿份，申购比例为50.76%，

最新规模高达928.95亿元， 成为首只规模突

破900亿元的指数基金； 随后是中概互联

ETF和华夏恒生互联网科技业ETF， 两只基

金被大举“抄底” ， 三季度净申购分别达到

90.68亿份、77.24亿份， 申购比例分别为

88.46% 、71.23% ； 易方达中证科创创业

50ETF和华宝中证医疗ETF基金分别位列

第五、第六，净申购份额分别达到66.63亿份

和64.59亿份， 申购比例分别为221.74%和

106.36%。

三季度行业主题ETF份额迅速增长，除

上述几只基金外， 还有华夏中证科创创业

50ETF、广发中证基建工程ETF、华夏上证

科创板50成份ETF等6只ETF净申购超过40

亿份。

部分爆款基金遭大幅赎回

值得注意的是， 不少今年上半年发行的

爆款基金遭遇大幅度赎回， 一些基金净赎回

比例超过50%。 例如，今年1月份成立的广发

均衡优选混合A，募集规模超百亿元，截至二

季度末，总份额达127.35亿份；三季度遭遇大

幅度赎回，份额缩减55.42亿份，三季度赎回

比例达到43.52%，最新规模为77.63亿元。 今

年3月份成立的华安精致生活混合A，二季度

末总份额为59.47亿份， 三季度净赎回34.74

亿份，三季度赎回比例达到58.42%。 今年1月

份成立的华商甄选回报，三季度净赎回32.77

亿份，赎回比例达到68.25%。

此外， 一些老牌基金经理管理的产品也

一定程度上“遇冷” ，据天相投顾数据，截至

三季度末， 孙伟管理的民生加银新动能一年

定开混合A、 此前由董承非管理的兴全趋势

投资混合(LOF)、杨浩和封晴管理的交银内核

驱动等基金三季度净赎回份额超过30亿份。

葛兰、 周蔚文等知名基金经理管理产品

仍然受到青睐。三季度，葛兰管理的中欧医疗

健康混合净申购53.25亿份，周蔚文管理的中

欧新趋势混合X获净申购52.86亿份，秦毅管

理的泓德睿源三年、 崔宸龙管理的前海开源

公用事业股票等基金净申购超过40亿份，邱

栋荣管理的中庚价值品质一年持有期混合、

刘彦春管理的景顺长城新兴成长混合均获得

超10亿份净申购。

第一大重仓股“易主”

天相投顾数据显示， 截至

2021年9月30日，宁德时代、贵州

茅台、药明康德、五粮液、海康威

视是基金持有市值最高的5家A股

公司， 分别被1225只、1217只、

908只、692只和483只基金重仓，

持有市值分别为1171.22亿元、

1092.18亿元、750.31亿元、632.73

亿元和532.73亿元。 统计口径根

据已公布2021年三季报的3973只

积极投资偏股型基金计算， 包括

封闭式基金、 开放式股票型和混

合型基金，不含债券型、货币型、

保本型和指数型基金。

值得注意的是，贵州茅台在三

季度被减持了172.29亿元，这也是

贵州茅台继2019年三季度以来，

首次未成为公募基金第一大重仓

股。虽然宁德时代位居公募基金第

一大重仓股，但在三季度，也被公

募基金整体减持了27.57亿元。

与此同时， 有11只个股新晋

成为前30大重仓股， 分别是阳光

电源、天赐材料、凯莱英、恩捷股

份、比亚迪、伊利股份、北方华创、

圣邦股份、紫光国微、天齐锂业和

通威股份， 超过半数属于新能源

行业。

整体来看， 公募基金在三季

度对前十大重仓股进行了大调

整， 新能源偏上游领域成为增持

的主要方向。 截至三季度末，天齐

锂业、阳光电源、天赐材料、凯莱

英、东方财富、恩捷股份等公募基

金大手笔增持。在三季度末被290

只基金重仓持有了182亿元的天

齐锂业， 在二季度末仅被88只基

金重仓持有， 三季度被增持了

130.54亿元； 阳光电源和天赐材

料也均在三季度被增持超百亿

元。 此外，从以上个股三季度表现

来看，均有不错的涨幅，其中天齐

锂业三季度涨幅达到63.79%。

此外， 在三季度公募基金集

中减持的名单中，五粮液、海康威

视、 迈瑞医疗、 贵州茅台等各种

“茅” 悉数在列。 在二季度末，五

粮液被980只公募基金重仓持有

了1053.42亿元， 三季度末被692

只基金重仓持有， 在三季度被减

持了420.69亿元。 与此同时，被减

持超百亿的还有海康威视、 迈瑞

医疗、贵州茅台、亿纬锂能、长春

高新、隆基股份、汇川技术、爱尔

眼科8只个股。 以上个股三季度表

现较为一般， 均有10%至30%的

跌幅。

增“宁组合” 减“茅指数” 公募重仓股大换防

●本报记者 李惠敏 王宇露

10月27日，公募基金三季报已完成披露。值得关注的是，三季度公募基

金第一大重仓股易主，连续8个季度稳坐第一大重仓股的贵州茅台，在三

季度被宁德时代反超，三季度末公募基金共持有宁德时代1171.22亿元。 整

体来看，三季度新能源板块获得公募基金大手笔增持，其中天齐锂业、阳光

电源、天赐材料、凯莱英等成为基金增持的对象；在大手笔减持的个股中，

则包括五粮液、海康威视、迈瑞医疗、贵州茅台等。

新能源仍是“香饽饽”

尽管新能源板块整体估值水

平并不低， 但公募基金三季度仍

进一步加仓该板块。 多位公募基

金经理表示， 新能源的中期产业

趋势并未发生改变， 成长确定性

强且长期市值空间并未透支的个

股具备配置价值。

在银华心怡灵活配置混合基

金经理李晓星看来， 新能源板块

依然是其目前最看好的科技制造

业。他认为，市场有点高估了上游

的盈利能力， 而低估了中游的技

术进步降本能力。 相比于业绩预

期过高的电动车上游，他更加看

好中游制造业。 此外，新能源运

营商、半导体的细分领域、安防

产业链，也是李晓星四季度看好

的领域。

广发小盘成长混合基金经理

刘格菘在三季报中指出， 随着产

业政策不断调整， 资源品价格快

速上涨的局面可能已经接近尾

声， 但未来提高生产过程中绿色

能源的比例已经成为不可逆的趋

势，预计光伏、储能、新能源汽车

等高端制造业的需求可能会迎来

较长一段时间的“黄金成长期” 。

前海开源公用事业行业股票

基金经理崔宸龙表示， 整个人类

社会目前处于能源革命的重大转

折点上， 光伏和锂电池作为能源

革命的生产端和应用端的代表，

具有巨大的成长空间。 坚定看好

围绕人类社会能源革命这一核心

主线的投资机遇。 其中，新能源运

营商开始其商业模式的改善，中

长期增长的确定性较高， 相对于

制造端，其渗透率更低，经营稳定

性强，发展空间大。

顶流基金经理提升股票仓位

天相投顾数据显示， 在可比

数据下， 股票型开放式基金三季

度末的平均股票仓位为87.61%，

而二季度末数据为87.09%； 三季

度末， 混合型开放式基金的平均

股票仓位为70.41%， 而二季度末

这一数据为68.94%。

部分顶流基金经理的仓位较

二季度有明显提升。 其中，“千

亿” 基金经理张坤以更加积极的

态度迎接四季度， 其管理的易方

达蓝筹精选在三季度略微提升了

股票仓位， 从二季度末的90.17%

提升至91.71%， 并进行了结构调

整，增加了食品饮料、银行等行业

的配置，降低了医药、互联网等行

业的配置。 张坤管理的易方达优

质精选（原易方达中小盘）在三

季度完成了基金合同的修改，并

对持仓进行了较大的调整， 增加

了食品饮料、互联网、银行等行业

配置，降低了医药、计算机、家电

等行业配置， 股票仓位从二季度

末的70.36%提升至92.31%。

另一位顶流基金经理刘彦春

也积极加仓。 以其管理规模最大

的景顺长城新兴成长为例， 二季

度末股票仓位为88.02%， 三季度

末提升至92.36%。具体来看，刘彦

春三季度增持了白酒股， 泸州老

窖、贵州茅台、五粮液的持股数量

与二季度末相比均有所增加。

同期提升股票仓位的顶流基

金经理还有谢治宇和傅鹏博。 三

季度末谢治宇管理的兴全合宜的

股票仓位为92.70%， 二季度末为

86.87%； 兴全合润三季度末股票

仓位为92.01%， 相比二季度末的

84.74%有较大提升。 傅鹏博管理

的睿远成长价值混合三季度末股

票仓位为93.05%， 较二季度末的

89.81%有所提升。

简称

基金持有

总市值（万元）

占流通股

比例（%）

持股数

（万股）

持有该股的

基金个数

天相行业类型

三季度

涨幅（%）

10月以来

涨幅（%）

宁德时代 11712224.82 10.94 22278.02 1225 消费品及服务 -�汽车及配件 -1.65 16.99

贵州茅台 10921803.77 4.75 5968.2 1217 消费品及服务 -�食品 -11.02 -0.6

药明康德 7503083.76 16.72 49103.95 908 医药 -�生物制品 -2.42 -11.28

五粮液 6327330.17 7.43 28840.56 692 消费品及服务 -�食品 -25.64 -1.55

海康威视 5327261.28 11.89 96859.3 483 信息技术 -�元器件 -14.73 -4

隆基股份 4838138.58 10.84 58658.32 597 信息技术 -�元器件 -7.16 7.19

中国中免 4098694.91 8.07 15764.21 442 消费品及服务 -�酒店旅游 -13.36 -0.77

泸州老窖 3574636.2 11.02 16132.49 305 消费品及服务 -�食品 -4.98 1.6

迈瑞医疗 3573424.34 18.58 9271.51 390 医药 -�医疗器械 -19.71 -6.6

招商银行 3338477.72 2.62 66173.95 670 金融 -�银行 -4.53 8.07

公募基金三季度末前十大重仓股

数据来源/天相投顾
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