
持续加码研发 科创板药企“硬科技”底色尽显

本报记者 傅苏颖

生物医药板块已经成为科创板第一大板块，市值达到一万亿元。科创板吸引了很多头部医药企业，涉及生物医药、医疗器械、生物制品等领域，结构均衡，已经形成聚集效应。截至10月10日，今年以来已有27家生物医药行业上市公司在科创板上市。 持续加码研发，科创板药企显露“硬科技”底色。 今年上半年，在68家科创

板生物医药上市公司中，52家公司业绩实现正增长，占比76%。

业绩抢眼

上半年，科创板21家生物医药公司归母净利润同比增速超过100%。

热景生物业绩最为抢眼。 半年报显示，公司上半年净利同比增长74261.79%。 公司的新型冠状病毒2019-nCoV抗原检测试剂盒（前鼻腔）和新型冠状病毒2019-nCoV抗原检测试剂盒（唾液）两款新型冠状病毒抗原快速检测试剂产品，分别于3月2日和22日获得德国联邦药品和医疗器械研究所（BfArM）用于居家自

由检测的认证，可以在德国的商超、药店、互联网商店等销售，导致公司的外贸订单爆发式增长。

创新成果不断，多家公司实现扭亏或亏损收窄。君实生物上半年实现营业收入21.14亿元，同比增长267.77%；实现净利934.7万元，上年同期亏损5.99亿元。 对于扭亏为盈的原因，公司称，收入较去年同期增加约15.4亿元，主要来自两款商业化产品特瑞普利单抗、新冠中和抗体埃特司韦单抗（JS016）的表现，以及对外

许可收入增长。

随着新冠疫苗克威莎的商业化，康希诺生物上半年实现营业收入20.61亿元，归属于上市公司股东的净利润为9.37亿元。

此外，艾力斯上半年实现营业收入1.21亿元，同比增长37211.85%；归母净利润亏损7834.18万元，但相对上年同期亏损收窄四成。

研发加码

2021年上半年，科创板生物医药上市公司持续加大研发投入，合计研发投入金额达到50.79亿元，较去年同期的33.87亿元增长50%。 其中，君实生物、康希诺生物等7家公司上半年研发投入超过1亿元，东方生物等5家公司研发费用同比增速超过100%，泽璟制药和前沿生物两家公司研发费用率超200%。

君实生物上半年研发投入9.47亿元，研发费用额居前。 君实生物研发管线丰富 ，在研产品管线覆盖五大治疗领域，包括恶性肿瘤 、自身免疫系统疾病、慢性代谢类疾病、神经系统类疾病以及感染类疾病。 其中，处于商业化阶段的在研产品共2项（特瑞普利单抗以及埃特司韦单抗），处于新药上

市申请阶段在研产品1项（阿达木单抗）；另有 16项在研产品处于临床试验阶段 。 其中，PARP抑制剂、昂戈瑞西单抗以及贝伐珠单抗处于三期临床试验阶段；25项在研产品处在临床前开发阶段。

君实生物 多项产 品具有 里程碑意 义：核心 产品之 一特瑞 普利单抗 是国内 首个获 得国家药 监局批 准上市 的国产 抗PD-1单克隆 抗体；昂 戈瑞西 单抗和 UBP1213是中国本 土公司 首次获 得国家药 监局 IND批 准的抗 PCSK9单克隆 抗体和抗 BLyS单克隆 抗 体 ；TAB004/JS004 是

公司自 主研发、全 球首创 的抗BTLA单 克隆抗体 ，已获得 FDA和NMPA的 临床试 验批准 ，目 前正在 中美两 地开展 临床试验 ；公司还 与国内 科研机构 携手抗 疫，共同 开发新 冠病毒中 和抗体 JS016 ，目前已 获得美 国FDA紧急使 用授权 。 公司在 创新研发 领域已 经从单 抗药物 类型

扩展至包 括小分 子药物 、多肽类药 物、抗体 药物偶 联物（ADCs） 、双 特异性或 多特异 性抗体 药物、核酸 类药物 等更多 类型的 药物研发 以及癌 症 、自身 免疫性 疾病的下 一代创 新疗法 探索 。

康希诺生 物研发 支出持 续加码，上 半年达 5 . 51亿元。 2021年 2月以来 ，公司自主 研发的 重组新 型冠状病 毒疫苗（5型腺病 毒载体 ）克威莎已 获墨西 哥 、巴基 斯坦 、匈 牙利、智利 、阿根廷 、厄瓜多 尔和吉尔 吉斯斯 坦等多 个国家 和地区的 紧急使 用许可 ，并 获 得 由 中 国 和 马 来

西 亚授予 的在当地 附条件 上市许 可。 6月，公 司的A群C群 脑膜炎 球菌多 糖结合 疫苗（CRM197载 体）（MCV2）美 奈喜已 于国内获 得新药 申请批 准 。 此外 ，康希诺生 物的全 球创新 重组埃 博拉病毒 病疫苗（腺病毒 载体）已于 2017年获得 批准 。 当 前，公司 还有6种在 研疫苗 处 于

临床试验 阶段或 临床试 验申请阶 段 。

从研发费用同比增速看，东方生物上半年研发费用同比增长632.87%。 上半年，公司积极推行全产业链一体化的研发模式，随着收入的增长，研发投入加大。 公司通过16年的技术积淀，研发了数百种产品，授权专利超过200项，取得的国内外产品医疗器械认证500余项。

另外，泽璟制药自主研发的1类新药多纳非尼片今年6月份获批上市，是我国药企研发上市的第一个肝癌一线治疗小分子靶向创新药物。 公司上半年研发费用率达465.72%。 报告期内，公司研发投入1.98亿元，较上年同期增长52.70%。 公司研发管线丰富，报告期拥有14个主要在研药品的39项在研项目。 其中，4个在研

药品的6项适应症处于NDA或 III期临床试验阶段，包括多纳非尼片治疗局部晚期 /转移性放射性碘难治性分化型甲状腺癌适应症、杰克替尼片的中高危骨髓纤维化适应症、杰克替尼片的重症斑秃适应症、外用重组人凝血酶的外科手术止血适应症、注射用重组人促甲状腺激素的甲状腺癌辅助诊断和辅助治疗适应症，3个在研

药品处于I或 II期临床试验阶段。

资本市场助力

今年4月，证监会修订《科创属性评价指引（试行）》，进一步强调科创板定位，对科创板申报项目提出硬性要求。

君实生物董秘陈英格表示，科创板帮助公司提前实现了资源、资金、人才等方面的配置。得益于资本市场的助力，公司业务拓展到很多新的领域、新的技术、新的靶点，全生命周期的药物研发体系从以自研单抗类药物，拓展到双抗ADC、小核算药物等。 在科创板上市之后，公司新增了四个研发平台，一方面得益于公司研发团队近几年的技术积累，另一方面公司壮大过程当中吸引到更多海归人才，有持

续的研发资金投入，进一步完善和搭建了平台。

陈英格分享了在上市审核过程中，创新药企受到的关注点，主要包括：药物在临床阶段是否享有优先审评审批的优惠制度。 业务进入商业化阶段，是否未来会面临医保目录谈判、仿制药集采、两票制等政策；研发管线方面，产品所属阶段、研发速度、药物安全性、有效性是否具备优势；竞品的市场空间，以及公司品种进入市

场之后面临的竞争格局；研发模式方面，是自研为主，还是自研+委托他人进行，研发模式是否具有可持续性；核心技术权属是否清晰，IP是否完整；销售体系的搭建也是重点；研发费用投入和销售费用合理性。

陈英格表示，整体看创新药行业具有研发周期长、高风险、高投入、高回报的特点，上述内容或许也是投资人评估企业时重点关注方向。

华泰联合证券投资银行大健康行业部联席主管廖逸星表示，从投行角度看，供应链安全应是下一阶段的重点支持方向之一。 另外，AI技术应用于生物医药领域的想象空间大。
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益民基金管理有限公司关于董事会成员

换届变更的公告

因第三届董事会任期届满， 经益民基金管理有限公司2021年股东会第二次会议审议

通过，选举党均章先生、纪小龙先生、刘影女士、康健先生、李云波先生、刘晓星先生、刘波

先生担任公司第四届董事会董事，其中李云波先生、刘晓星先生、刘波先生为独立董事。 原

第三届董事会成员窦仁政先生、梁雪青女士、李萍女士、徐经长先生不再担任公司董事职

务。

公司对第三届董事会全体董事任职期间为公司所作出的贡献表示感谢。

公司按有关规定向中国证监会北京监管局报备。

特此公告。

益民基金管理有限公司

2021年10月11日

附：益民基金管理有限公司第四届董事会成员简介：

党均章，男，1963年生。中央党校研究生，陕西师范大学中文系本科、文学学士，高级经

济师。 曾任中邮人寿保险股份有限公司董事、总经理、党委副书记；中国邮政储蓄银行风险

管理部、金融市场部总经理；兰州银行党委委员、董事、行长等；中国人民银行甘肃嘉峪关

分行计划资金科、调查统计科科长等。 现任益民基金管理有限公司董事长、党支部筹建负

责人。

纪小龙，男，1964年生，北京农业机械化学院工学学士，中欧国际工商学院 EMBA。现

任中国新纪元有限公司董事，国投资本股份有限公司独立董事，北京天力展业科技发展有

限公司法定代表人、执行董事、经理。 曾任北京紫金投资有限公司法定代表人、董事长，北

京紫金创投有限公司法定代表人、董事长，中国新纪元有限公司总经理，国投信托有限公

司副总经理，中国对外经济贸易信托投资有限公司副总经理，博时基金管理公司市场发展

部、研究策划部副经理，北京变压器厂常务副厂长等职。

刘影，女，1974年生，高级会计师，注册会计师。 曾任四川省信托投资公司涪陵证券营

业部主管会计，重庆国际信托股份有限公司计划财务部业务经理、副总经理、总经理。 现任

重庆国际信托股份有限公司财务管理总部总裁， 合肥科技农村商业银行股份有限公司董

事，重庆路桥股份有限公司董事，重庆三峡资产管理有限公司董事，重庆银行股份有限公

司董事。

康健，男，1974年生，学士学位。 曾任中国建设银行成都铁道支行个银、会计、信贷部门

科员，中国建设银行成都铁道支行业务一部副科长，中国建设银行成都冠城支行行长，中

国建设银行成都火车北站支行行长，重庆国际信托股份有限公司信托业务一部副总经理，

重庆国际信托股份有限公司投资银行二部总经理，国泓资产管理有限公司总经理，益民基

金管理有限公司常务副总经理。 现任国泓资产管理有限公司董事长、益民基金管理有限公

司总经理。

李云波，男，1971年生，博士研究生，律师。曾任中国银行资产保全部主任科员，北京智

浩律师事务所律师。 现任北京市君泽君律师事务所主任、合伙人律师，中国银行间市场交

易商协会非金融企业债务融资工具注册会议专家， 中国银行间市场交易商协会非金融企

业债务融资工具自律处分会议专家， 中国保险资产管理业协会股权投资计划及保险私募

基金评估专家，中国国际经济贸易仲裁委员会仲裁员，哈尔滨仲裁委员会仲裁员。

刘晓星，男，1970年生，博士研究生，教授。 曾任太原钢铁集团股份有限公司助理工程

师，现任东南大学金融系系主任、博士生导师，江苏宁沪高速公路股份有限公司独立董事，

焦点科技股份有限公司独立董事，江苏润和软件股份有限公司独立董事，江苏环保产业技

术研究院股份有限公司独立董事，苏州九龙医院股份有限公司独立董事。

刘波，男，1962年生，硕士研究生，会计师。 曾任重庆市万盛区邮电局主办会计，重庆市

邮政局审计处审计员，长江邮政船务公司总经理助理兼财务总监，重庆渝富集团董事、财

务部总经理，重庆汽车金融有限公司党委委员、副总经理，重庆商社集团党委委员、财务总

监。 现任重庆商社集团高级研究员。

益民基金管理有限公司关于高级管理人员的

变更公告

公告送出日期：2021年10月11日

1.�公告基本信息

基金管理人名称 益民基金管理有限公司

公告依据

《公开募集证券投资基金信息披露管理办法》、《证券

投资基金行业高级管理人员任职管理办法》 等相关规

定

高管变更类型 新任基金管理人董事长，离任基金管理人董事长

注：-

2.�新任高级管理人员的相关信息

新任高级管理人员职务 董事长

新任高级管理人员姓名 党均章

是否经中国证监会核准取得高管任职资格 -

中国证监会核准高管任职资格的日期 -

任职日期 2021-10-09

过往从业经历

党均章，男，1963年生。 中央党校研究生，陕西师范大学中文系本科、文

学学士，高级经济师。曾任中邮人寿保险股份有限公司董事、总经理、党

委副书记；中国邮政储蓄银行风险管理部、金融市场部总经理；兰州银

行党委委员、董事、行长等；中国人民银行甘肃嘉峪关分行计划资金科、

调查统计科科长等。 现任益民基金管理有限公司党支部筹建负责人。

取得的相关从业资格 基金从业资格

国籍 中国

学历、学位 本科、硕士学位

注：上述事项经益民基金管理有限公司第四届董事会第一次会议审议通过，公司按照

法规的要求进行备案。

3.�离任高级管理人员的相关信息

离任高级管理人员职务 董事长

离任高级管理人员姓名 纪小龙

离任原因 任期届满

离任日期 2021-10-09

是否转任本公司其他工作岗位 转任公司董事

注：-

4� �其他需要说明的事项

上述变更事项已经益民基金管理有限公司第四届董事会第一次会议审议通过， 公司

按照法规的要求进行备案。

公司对纪小龙先生任职董事长期间为公司作出的贡献表示感谢！

益民基金管理有限公司

2021年10月11日

证券代码：688116� � � � �证券简称：天奈科技 公告编号：2021-070

江苏天奈科技股份有限公司

关于更新公司向不特定对象发行可转债的

审核中心意见落实函回复报告的提示性公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。

江苏天奈科技股份有限公司（以下简称“公司” ）于2021年9月16日收到上海证券交

易所科创板上市审核中心（以下简称“上交所审核中心” ）出具的《关于江苏天奈科技股

份有限公司向不特定对象发行可转债的审核中心意见落实函》（上证科审 （再融资）

〔2021〕70号）（以下简称“意见落实函” ）。

公司收到意见落实函后， 按照要求会同相关中介机构就意见落实函提出的问题进行

了认真研究和逐项落实，并按意见落实函要求对有关问题进行了说明和论证分析，于2021

年9月25日在上交所网站（www.sse.com.cn）披露了《江苏天奈科技股份有限公司与民

生证券股份有限公司关于江苏天奈科技股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券

审核中心意见落实函的回复报告》，现公司对《江苏天奈科技股份有限公司与民生证券股

份有限公司关于江苏天奈科技股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券审核中心

意见落实函的回复报告》中“问题1”中部分内容进行了更新，具体内容详见公司同日披露

于上交所网站（www.sse.com.cn）的《江苏天奈科技股份有限公司与民生证券股份有限

公司关于江苏天奈科技股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券审核中心意见落

实函的回复报告》（修订稿）。 公司与相关中介机构将按照要求及时将书面回复材料报送

上交所。

公司本次向不特定对象发行可转债事项尚需通过上交所审核， 并获得中国证券监督

管理委员会（以下简称“中国证监会” ）作出同意注册的决定后方可实施。 最终能否通过

上交所审核并经中国证监会注册通过及其时间尚存在不确定性。 公司将根据该事项的进

展情况及时履行信息披露义务，敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

江苏天奈科技股份有限公司董事会

2021年10月11日
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江苏天奈科技股份有限公司

关于向不特定对象发行可转换公司债券申请

文件修订说明的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。

江苏天奈科技股份有限公司（以下简称“公司” ）分别于2021年3月30日召开了第二

届董事会第四次会议、于2021年4月20日召开了2020年年度股东大会、于2021年4月27日

召开了第二届董事会第六次会议、 于2021年8月25日召开了第二届董事会第七次会议，审

议通过了关于向不特定对象发行可转换公司债券预案等相关议案。 详见公司在上海证券

交易所网站（www.sse.com.cn）披露的相关公告。

公司于2021年6月18日披露了 《江苏天奈科技股份有限公司向不特定对象发行可转

换公司债券募集说明书（申报稿）》；于2021年8月6日披露了《江苏天奈科技股份有限公

司向不特定对象发行可转换公司债券证券募集说明书 （修订稿）》、《关于江苏天奈科技

股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券申请文件审核问询函的回复报告》 等问

询函回复文件；于2021年9月1日披露了《江苏天奈科技股份有限公司向不特定对象发行

可转换公司债券证券募集说明书（修订稿）》《关于江苏天奈科技股份有限公司向不特定

对象发行可转换公司债券申请文件审核问询函的回复报告（修订稿）（2021年半年度财务

数据更新）》；于2021年9月25日披露了《江苏天奈科技股份有限公司向不特定对象发行

可转换公司债券证券募集说明书 （上会稿）》、《关于江苏天奈科技股份有限公司向不特

定对象发行可转债的审核中心意见落实函的回复报告》。

公司根据相关要求及项目进展，对《江苏天奈科技股份有限公司向不特定对象发行可

转换公司债券证券募集说明书 （上会稿）》、《北京市中伦律师事务所关于江苏天奈科技

股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券的补充法律意见书》 等文件中的部分内

容进行了更新及修订，现就本次修订涉及的主要内容说明如下：

一、江苏天奈科技股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书（上会

稿）

在“第四节发行人基本情况” 之“十、与业务相关的主要固定资产及无形资产” 之

“（二）主要无形资产” 新增了5项实用新型专利、更新了2项商标的有效期限、新增了1项

商标。

在“第五节合规经营与独立性” 之“一、发行人合法合规经营及相关主体受到处罚情

况” 更新了公司子公司常州天奈收到50元税务行政处罚的情况。

在“第八节历次募集资金运用” 之“二、前次募集资金的使用情况” 之“（一）前次募

集资金使用情况” 更新了截至2021年10月7日的前次募集资金使用进度。

另外，对保荐机构的注册地址进行了更新。

二、尽职调查报告

在“第三节发行人业务和技术的调查” 之“五、发行人主要固定资产和无形资产” 更

新了固定资产和无形资产情况。

在“第六节组织机构与内部控制调查” 之“关于公司章程及规范运作的调查” 更新了

公司子公司常州天奈收到50元税务行政处罚的情况。

在“第九节发行人募集资金运用的调查” 之“二、关于发行人前次募集资金使用情况

的调查” 更新了截至2021年10月7日前次募集资金使用进度。

在“第十节发行人风险因素及其他重要事项调查” 之“二、重大合同” 更新了公司新

增的重大合同。

三、其他修订

《北京市中伦律师事务所关于江苏天奈科技股份有限公司向不特定对象发行可转换

公司债券的补充法律意见书》等文件也进行了相应的更新修订。

特此公告。

江苏天奈科技股份有限公司董事会

2021年10月11日

中微半导：

打造平台型芯片设计企业

●本报记者 齐金钊

日前，芯片设计企业中微半

导提交科创板首发上市申请并

回复了首轮问询。 中微半导介

绍，近年来，一系列鼓励家电、消

费电子、电机、电池以及传感器

行业发展的政策出台，为下游市

场发展奠定了良好的政策基础，

预计将给公司产品带来持续增

长的需求。

强化设计能力

中微半导专注于数模混合信

号芯片、模拟芯片的研发、设计与

销售，致力于成为以MCU为核心

的平台型芯片设计企业， 力求为

智能控制器所需芯片和底层算法

提供一站式整体解决方案。

MCU中文名称为 “微控制

单元” ， 是把中央处理器的频率

与规格做适当缩减，并将内存、计

数器、USB等周边接口甚至驱动

电路整合在单一芯片上。

2018年、2019年、2020年，公

司营收分别为1.75亿元、2.45亿

元、3.78亿元； 净利润分别为

3263.39 万 元 、2497.49 万 元 、

9369.00万元。

中微半导表示， 公司围绕智

能控制器所需芯片及底层算法进

行技术布局， 不断拓展自主设计

能力， 积累的自主IP超过1000

个。目前公司完成以MCU为核心

的芯片开发平台， 实现了芯片的

结构化和模块化开发， 具备8位

和32位MCU、高精度模拟、功率

驱动、功率器件、无线射频和底层

核心算法的设计能力， 可针对不

同细分领域做出快速响应。

在产品布局上， 中微半导介

绍， 公司坚持从终端需求出发定

义产品，对芯片的顶层架构、资源

配置、 外围元器件整合和底层核

心算法支持进行统筹设计， 推出

适应市场的产品，产品在55纳米

至180纳米CMOS、90纳米至350

纳米BCD、 双极 、SGTMOS和

IGBT等工艺上投产，可供销售的

芯片八百余款， 近三年累计出货

量超过16亿颗。

产品应用方面， 公司产品广

泛应用于小家电、消费电子、电机

电池、医疗健康等领域，部分进入

大家电、工业控制和汽车领域，被

美的、格力、九阳、苏泊尔、小米、

ATL （新能源科技有限公司）、

TTI（创科集团）、Nidec（日本

电产）等国内外品牌客户采用。

提升竞争优势

从收入构成看， 过去三年中

微半导的家电控制芯片收入占比

分 别 为 80.70% 、68.66% 和

56.90%，占比较高。

值得关注的是， 近年来家电

厂商纷纷布局控制芯片的研发。

例如，格力于2018年自建半导体

公司， 并投资了三安光电和安世

半导体。 2019年格力研发了AI跨

界系列芯片，并实现年产1000万

颗MCU。

对于下游厂商自主研发带来

的影响，中微半导表示，下游主要

家电厂商自研芯片主要为满足部

分自主产品的需求， 相互之间销

售芯片的可能性较低。 根据公开

资料， 下游主要家电厂商自研的

芯片仅可满足该等公司部分产品

中的需求，与公司等专注于IC设

计的芯片公司相比， 年均产量不

高。因此，下游主要家电厂商自研

的芯片并不具备规模效应， 芯片

成本不具备优势。同时，公司在迭

代更新和技术积累方面有一定优

势。 报告期内，公司来自美的、九

阳等下游主要家电厂商的订单金

额呈逐年增长趋势。

完善产品布局

根据工信部发布的《基础电

子元器件产业发展行动计划

（2021-2023年）》，将重点推广

智能终端市场，瞄准智能手机、穿

戴式设备、 无人机、AR/VR设备

等智能终端市场， 推动微型片式

阻容元件、微型大电流电感器、微

型射频滤波器等各类电子元器件

应用。

公开资料显示， 当前全球

MCU市场格局较为集中，海外龙

头公司占据优势。中国MCU厂商

与国际一流企业差距较大， 在全

球MCU市场占比较小， 高端

MCU渗透率不足。 同时， 国内

MCU市场集中度较为分散。

中微半导坦言，公司在主要

技术指标、产品布局、市占率等

方面，与行业龙头公司存在一定

差距。 技术指标方面， 公司在

CPU内核先进性、CPU数量、管

脚数等方面与行业龙头企业存

在差距。 但公司在触摸通道数

量、模拟外设集成度、工作温度

范围、工作电压范围等方面具备

一定优势。 同时，公司在CPU内

核先进性、大存储资源和55纳米

以上工艺制程等方面积极布局，

不断缩小与行业龙头企业在技

术指标上的差距。

中微半导表示， 将持续专注

于数模混合信号芯片、 模拟芯片

的研发、设计与销售，通过技术的

不断更新迭代， 突破大家电、工

控、汽车电子、物联网等领域的技

术壁垒， 拓展与完善公司的产品

布局，致力于成为以MCU为核心

的平台型芯片设计企业， 不断提

升公司的市占率。

资本市场助力

今年4月，证监会修订《科创属性

评价指引（试行）》，进一步强调科创

板定位， 对科创板申报项目提出硬性

要求。

君实生物董秘陈英格表示，科创板

帮助公司提前实现了资源、资金、人才

等方面的配置。 得益于资本市场的助

力， 公司业务拓展到很多新的领域、新

的技术、新的靶点，全生命周期的药物

研发体系从以自研单抗类药物，拓展到

双抗ADC、小核算药物等。 在科创板上

市之后， 公司新增了四个研发平台，一

方面得益于公司研发团队近几年的技

术积累，另一方面公司壮大过程当中吸

引到更多海归人才，有持续的研发资金

投入，进一步完善和搭建了平台。

陈英格分享了在上市审核过程

中， 创新药企受到的关注点， 主要包

括： 药物在临床阶段是否享有优先审

评审批的优惠制度。 业务进入商业化

阶段，是否未来会面临医保目录谈判、

仿制药集采、两票制等政策；研发管线

方面，产品所属阶段、研发速度、药物

安全性、有效性是否具备优势；竞品的

市场空间， 以及公司品种进入市场之

后面临的竞争格局；研发模式方面，是

自研为主， 还是自研+委托他人进行，

研发模式是否具有可持续性； 核心技

术权属是否清晰，IP是否完整；销售体

系的搭建也是重点； 研发费用投入和

销售费用合理性。

陈英格表示， 整体看创新药行业

具有研发周期长、高风险、高投入、高

回报的特点， 上述内容或许也是投资

人评估企业时重点关注方向。

华泰联合证券投资银行大健康行

业部联席主管廖逸星表示， 从投行角

度看， 供应链安全应是下一阶段的重

点支持方向之一。另外，AI技术应用于

生物医药领域的想象空间大。

生物医药板块已经成

为科创板第一大板块，市值

达到一万亿元。科创板吸引

了很多头部医药企业，涉及

生物医药、医疗器械、生物

制品等领域， 结构均衡，已

经形成聚集效应。截至10月

10日，今年以来已有27家生

物医药行业上市公司在科

创板上市。 持续加码研发，

科创板药企显露“硬科技”

底色。 今年上半年，在68家

科创板生物医药上市公司

中，52家公司业绩实现正

增长，占比76%。

● 本报记者 傅苏颖

业绩抢眼

上半年， 科创板21家生物医药公

司归母净利润同比增速超过100%。

热景生物业绩最为抢眼。 半年报

显示， 公司上半年净利同比增长

74261.79%。 公司的新型冠状病毒

2019-nCoV抗原检测试剂盒 （前鼻

腔）和新型冠状病毒2019-nCoV抗原

检测试剂盒（唾液）两款新型冠状病

毒抗原快速检测试剂产品，分别于3月

2日和22日获得德国联邦药品和医疗

器械研究所（BfArM）用于居家自由

检测的认证， 可以在德国的商超、药

店、互联网商店等销售，导致公司的外

贸订单爆发式增长。

创新成果不断， 多家公司实现扭

亏或亏损收窄。 君实生物上半年实现

营 业 收 入 21.14 亿 元 ， 同 比 增 长

267.77%；实现净利934.7万元，上年同

期亏损5.99亿元。 对于扭亏为盈的原

因， 公司称， 收入较去年同期增加约

15.4亿元， 主要来自两款商业化产品

特瑞普利单抗、 新冠中和抗体埃特司

韦单抗（JS016）的表现，以及对外许

可收入增长。

随着新冠疫苗克威莎的商业化，

康希诺生物上半年实现营业收入

20.61亿元，归属于上市公司股东的净

利润为9.37亿元。

此外， 艾力斯上半年实现营业收

入1.21亿元， 同比增长37211.85%；归

母净利润亏损7834.18万元，但相对上

年同期亏损收窄四成。

持续加码研发 科创板药企“硬科技” 底色尽显

研发加码

2021年上半年， 科创板生物医药

上市公司持续加大研发投入， 合计研

发投入金额达到50.79亿元，较去年同

期的33.87亿元增长50%。 其中，君实

生物、康希诺生物等7家公司上半年研

发投入超过1亿元， 东方生物等5家公

司研发费用同比增速超过100%，泽璟

制药和前沿生物两家公司研发费用率

超200%。

君实生物上半年研发投入9.47亿

元，研发费用额居前。君实生物研发管

线丰富， 在研产品管线覆盖五大治疗

领域，包括恶性肿瘤、自身免疫系统疾

病、慢性代谢类疾病、神经系统类疾病

以及感染类疾病。其中，处于商业化阶

段的在研产品共2项 （特瑞普利单抗

以及埃特司韦单抗）， 处于新药上市

申请阶段在研产品1项 （阿达木单

抗）； 另有16项在研产品处于临床试

验阶段。 其中，PARP抑制剂、昂戈瑞

西单抗以及贝伐珠单抗处于三期临床

试验阶段；25项在研产品处在临床前

开发阶段。

君实生物多项产品具有里程碑

意义：核心产品之一特瑞普利单抗是

国内首个获得国家药监局批准上市

的国产抗PD-1单克隆抗体； 昂戈瑞

西单抗和UBP1213是中国本土公司

首次获得国家药监局 IND批准的抗

PCSK9单克隆抗体和抗BLyS单克隆

抗体；TAB004/JS004是公司自主研

发、全球首创的抗BTLA单克隆抗体，

已获得FDA和NMPA的临床试验批

准， 目前正在中美两地开展临床试

验； 公司还与国内科研机构携手抗

疫 ， 共同开发新冠病毒中和抗体

JS016， 目前已获得美国FDA紧急使

用授权。 公司在创新研发领域已经从

单抗药物类型扩展至包括小分子药

物、 多肽类药物、 抗体药物偶联物

（ADCs）、双特异性或多特异性抗体

药物、核酸类药物等更多类型的药物

研发以及癌症、自身免疫性疾病的下

一代创新疗法探索。

康希诺生物研发支出持续加码，

上半年达5.51亿元。 2021年2月以来，

公司自主研发的重组新型冠状病毒

疫苗（5型腺病毒载体）克威莎已获

墨西哥、巴基斯坦、匈牙利、智利、阿

根廷、厄瓜多尔和吉尔吉斯斯坦等多

个国家和地区的紧急使用许可，并获

得由中国和马来西亚授予的在当地

附条件上市许可。 6月，公司的A群C

群 脑 膜 炎 球 菌 多 糖 结 合 疫 苗

（CRM197载体）（MCV2）美奈喜已

于国内获得新药申请批准。 此外，康

希诺生物的全球创新重组埃博拉病

毒病疫苗（腺病毒载体）已于2017年

获得批准。 当前，公司还有6种在研疫

苗处于临床试验阶段或临床试验申

请阶段。

从研发费用同比增速看， 东方生

物上半年研发费用同比增长632.87%。

上半年， 公司积极推行全产业链一体

化的研发模式，随着收入的增长，研发

投入加大。公司通过16年的技术积淀，

研发了数百种产品，授权专利超过200

项， 取得的国内外产品医疗器械认证

500余项。

另外，泽璟制药自主研发的1类新

药多纳非尼片今年6月份获批上市，是

我国药企研发上市的第一个肝癌一线

治疗小分子靶向创新药物。 公司上半

年研发费用率达465.72%。 报告期内，

公司研发投入1.98亿元， 较上年同期

增长52.70%。公司研发管线丰富，报告

期拥有14个主要在研药品的39项在研

项目。其中，4个在研药品的6项适应症

处于NDA或III期临床试验阶段，包括

多纳非尼片治疗局部晚期/转移性放

射性碘难治性分化型甲状腺癌适应

症、 杰克替尼片的中高危骨髓纤维化

适应症、 杰克替尼片的重症斑秃适应

症、 外用重组人凝血酶的外科手术止

血适应症、 注射用重组人促甲状腺激

素的甲状腺癌辅助诊断和辅助治疗适

应症，3个在研药品处于I或II期临床试

验阶段。
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