
节后首日两市成交小幅放量 价值股被资金抢筹

本报记者 吴玉华

“十一”假期后A股首个交易日，两市成交小幅放量，成交额突破1万亿元，其中沪市成交额为4929.65亿元，深市成交额为5677.07亿元。

Wind数据显示，8日两市主力资金净流出140.18亿元。 招商证券首席策略分析师张夏表示，进入10月，预计主要宽基指数仍以波动为主，市场仍有细分赛道机会。

主力资金连续净流出

10月8日，申万一级行业中，农林牧渔、休闲服务、纺织服装行业涨幅居前，分别上涨4.29%、3.88%、3.12%；公用事业、采掘、钢铁行业跌幅居前，分别下跌1.78%、1.58%、1.51%。 个股多数上涨，两市上涨股票为3433只，下跌股票为1006只。

Wind数据显示，8日主力资金净流出140.18亿元，较9月30日有所增长，出现主力资金净流出的股票有2646只，出现主力资金净流入的股票有1836只。 板块方面，沪深300板块实现主力资金净流入38.72亿元，创业板板块遭遇主力资金净流出45.45亿元。

9月8日以来，主力资金连续 16个交易日出现净流出情况，其中 9月30日净流出31 .84亿元，净流出金额最小。

Wind数据显示，10月8日，申万一级行业中，食品饮料、非银金融、电子行业主力资金净流入金额居前，分别净流入24.58亿元、21.50亿元、12.12亿元。 公用事业、电气设备、化工行业主力资金净流出金额居前，分别净流出58.26亿元、51.85亿元、34.18亿元。

价值股配置价值更高

Wind数据显示，8日中国平安、五粮液、伊利股份、长春高新、恒瑞医药的主力资金净流入金额居前，分别净流入21.31亿元、7.52亿元、6.57亿元、5.08亿元、4.95亿元。 可以看到，价值股遭主力资金抢筹。

同时，中国能建、三峡能源、隆基股份、特变电工、节能风电的主力资金净流出金额居前，分别净流出9.73亿元、8.34亿元、7.79亿元、7.54亿元、7.18亿元。

对 于 当 前 市 场 ， 中 信 证 券 联 席 首 席 策 略 师 裘 翔 预 计 ， 四 季 度 经 济 边 际 上 好 于 三 季 度 ， 这 是 年 末 A 股 行 情 的 基 石 ， 国 内 宏 观 流 动 性 会 继 续 保 持 合 理 充 裕 ， 季 初 机 构 调 仓 效 应 驱 动 资 金 向 低 位 价 值 转 移 ， 基 本 面 预 期 和 相 对 估 值 均 处 低 位 的 板 块 配 置 价 值 更 高 。

中 银 证 券 首 席 策 略 分 析 师 王 君 表 示 ， 进 入 四 季 度 ， 美 联 储 Taper 渐 近 ， 海 外 流 动 性 面 临 波 动 ， 市 场 难 有 beta 行 情 ， 短 期 波 动 将 会 增 加 。 行 业 配 置 上 ， 周 期 板 块 可 博 取 超 额 收 益 ， 新 能 源 板 块 趋 势 尚 存 。
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■“证券行业高质量发展与文化建设高管谈”专栏

长城证券董事长张巍：

树立“安全”“领先” 文化理念 推进公司高质量发展

●本报记者 徐昭 赵中昊

长城证券股份有限公司（简称“长

城证券” ）党委书记、董事长张巍近日

在接受中国证券报记者专访时表示，长

城证券将“安全” 和“领先” 确立为公

司高质量发展的指导思想，替代了以往

徘徊在过于自由的市场化或者过于保

守的稳健节奏之间的战略模式，更换了

发展的“核心引擎” 。 “安全” 和“领

先” 战略思想是长城证券的文化内核，

是推进高质量发展的 “一体两翼” ，与

行业倡导的“合规、诚信、专业、稳健”

的文化深度融合。

三大根本属性蕴含长城证券

高质量发展的独特优势

张巍表示，证券行业要主动把握新

的发展历史机遇： 一是能源市场机遇。

未来，国家在新能源转型方面的投资需

求将是庞大的，新能源转型带动上下游

产业链投入和连带科技创新改造投入

将达到万亿级规模，证券业在助力能源

转型中商机无限、大有作为。 二是资本

市场机遇。 随着我国经济发展的需要，

建设有体量、有质量、开放稳定的资本

市场成为国家战略的重要组成部分，同

时注册制、投资机构化和资产科创化成

为资本市场的显著趋势。证券业无疑再

次迎来新的发展机遇期。

张巍表示， 在挑战与机遇面前，长

城证券依托自身三大根本属性， 找准

“安全”和“领先”的独特优势。

属性一，公司是具有红色基因的中

央企业。 长城证券隶属央企体系，天然

具有赓续红色血脉、践行初心使命的光

荣责任， 是国家经济转型优化升级、重

大战略推进落实的必然参与者和贡献

者、大国重器的天然合作伙伴，肩负时

代赋予的光荣使命。

属性二，公司是具备规范机制的上

市公司。 长城证券是A股上市企业，是

严格依据上市公司相关规定，受到投资

者广泛认可、规范治理、客户高度信赖

的公众公司，具有可持续发展的良好态

势和基础。

属性三，公司是拥有特许资质的金

融机构。长城证券是处于严格监管下的

正规持牌机构， 依法合规特许经营，肩

负特殊经济社会使命和功能，在高度市

场化的金融行业， 具备高度的信用保

证，具有资源稀缺意义。

张巍表示，三大根本属性蕴含长城

证券高质量发展的独特优势，公司将坚

持贯彻“安全”和“领先”文化理念，打

造以“数字券商、智慧投资、科创金融”

为目标的综合性现代投资银行，坚持转

型（即优化增长模式和完善公司治理）

和创新 （即聚焦战略客户群和建立科

创金融港）双轨驱动，实现本质安全和

高质量发展，奋力创建精于电力能源领

域的特色化一流证券公司。

“安全”“领先” 战略思想是

长城证券的文化内核

张巍表示，面对新形势、新要求，长

城证券经过审慎思考， 将 “安全” 和

“领先”确立为公司高质量发展的指导

思想，替代了以往徘徊在过于自由的市

场化或者过于保守的稳健节奏之间的

战略模式，更换了发展的“核心引擎” 。

“安全” 和“领先” 的战略思想是长城

证券的文化内核，是推进高质量发展的

“一体两翼” ，与行业倡导的“合规、诚

信、专业、稳健”的文化深度融合。

具体来看，首先，安全思想力保公

司基业长青，凸显公司发展的长远生命

力。 张巍表示，合规经营始终是证券公

司生存发展不可逾越的底线，公司发展

的评价标准不应以一两年的短期目标

为依归，而应登高望远，以基业长青为

奋斗目标。 安全不是保守，也不是风险

偏好，安全是长城证券基业长青、追求

可持续发展的底线。“本质安全” 才是

公司发展的光明大道，只有力保“本质

安全” ，牢牢守住不发生系统性金融风

险的底线，公司才能行稳致远。

其次， 领先思想力促公司飞跃发

展，引领长城证券走向破茧重生的“范

式革命” 。 “领先” 思想彻底打破以往

“看齐” 战略的约束，这是一场思想上

的根本性的“范式革命” ，是要推动长

城证券从公司转型、经营目标、队伍建

设、 客户聚焦等各个层面全面打造公

司独特的领先优势。 只有坚定“领先”

思想，公司才有可能破茧、实现飞跃，

真正构建“数字券商、智慧投资、科创

金融” 的愿景，实现进入行业前列的远

大目标。

第三，“安全” 和“领先” 是高质

量发展“一体两翼” ，其中“安全” 是

基础、“领先” 是要务。 安全是前提，没

有安全的领先是假领先， 尤其在高风

险属性的资本市场中， 安全做到位本

身就是一种领先；另一方面，领先是安

全的坚实保障， 在日趋激烈的竞争现

实中，只有时刻保持业务领先、技术领

先，才能真正实现安全，才能真正实现

长治久安。

张巍表示，“安全”和“领先” 在长

城证券“十四五” 战略中处于核心地

位，全面统领“十四五” 战略规划，是实

现公司战略的重要保障和前提条件。公

司通过“转型”“创新” ， 寻找发展的

“贵人” ，包括资本市场的需求、能源市

场的需求等；规避发展的“敌人” ，包括

不安全事项、不领先事项等，其目标就

是构建起长城证券“安全”“领先” 的

坚实大厦，保障公司“十四五” 战略如

期落地。 此外，“安全”“领先”还是公

司系统化的指导思想，渗透到战略规划

的方方面面。

“四位一体” 保障 “安全”

“领先” 的文化理念落地生根

张巍表示， 长城证券从 “党建引

领、特色赛道、监督保障、精神重塑” 四

大方面保障“安全”“领先” 的文化理

念落地生根。

具体来看，首先，发挥党建四项引

领：坚定理想信念，用科学理论武装头

脑， 深入学习马克思主义基本理论，特

别要深入学习习近平新时代中国特色

社会主义思想。

牢固为公之心，公司要立足“两个

大局” ，心怀“国之大者” ，着力贯彻落

实国有企业两个“一以贯之” 总要求，

着力贯彻落实金融服务实体经济，着

力贯彻落实防范金融风险， 着力贯彻

落实绿色金融发展理念助力 “双碳”

国家战略。

强化组织之力。 党的力量来源于

组织， 公司要求广大党员干部要强化

组织、集体和纪律意识，始终把服务公

司发展的大局放在第一位， 善于将本

部门的工作融入公司发展大局。 时刻

践行维护集体利益和荣誉， 组织广大

员工发扬集体精神和发挥专业特长，

持续增强公司强大的组织能力和改革

发展动能。

完善纠偏机制。尤其在制度管理层

面，立足于实际发展需求，做好制度的

“留、废、改、立”工作。对行之有效的制

度，继续认真执行；对操作性不强或不

完善的制度，要及时调整更新；对不符

合公司发展需要、已经过时的制度或条

款，进行调整或废止。深化标本兼治，强

化公司制度体系建设， 形成规范管理、

科学发展的长效机制。

其次，构建四大特色赛道。 财富管

理业务方面，坚持以客户为中心，集聚

财富管理、价值创造，加快构建核心竞

争能力；投资银行业务方面，聚焦科创

金融、绿色金融，打造以能源和科创产

业为特色的专业化投行， 发挥 “火车

头” 的带动效应；资产管理业务方面，

回归业务本源， 基于主动管理转型成

果，努力成为重要的内部支撑财富管理

业务的产品中心和公司对外的重要客

户中心。

机构业务方面， 深化产业研究，公

司产业金融研究院创立发布了长城证

券碳中和系列指数；资产托管取得公募

牌照，加快推荐业务开发，成为公司机

构业务增长的重要利器；投研业务逐步

踏上“智慧投资” 征程，有效发挥“智

囊团” 作用。

第三，强化三大监督保障：合规风

控方面，公司以全面化、精细化和科技

化为发展主线， 加强对各层级的风险

管控精细度，落实三道防线职责，强化

全面风险管理系统， 加强全员风控合

规意识。

巡视督导方面，公司设立党委巡察

组， 在规划发展部设置咨询督导专员，

形成对公司业务行稳致远的双重监督，

确保公司上下“一切行动听指挥” 。

纪检信访方面， 公司持续加强制

度建设，厘清职责，保障信访举报在制

度范围内有序开展， 以正当有序的纪

检信访工作营造风清气正的良好企业

生态。

第四， 重塑长城证券理想人格行

为规范， 汇聚起长城证券实现光荣梦

想的蓬勃力量。 健全“坚定政治站位，

胸怀坦荡”“注重团结， 心怀公司大

局”“高度自律， 一切行动听指挥” 的

长城人格。

张巍表示，金融安全、服务实体关

乎国家战略。在第二个百年奋斗目标的

新征程上， 长城证券将持之以恒落实

“安全”“领先”文化理念，努力使其成

为全员的行动自觉和文化共识，在保障

“本质安全” 的基础上追求 “核心领

先” ，稳中求进实现高质量发展，在新

时代切实发挥好金融服务实体经济发

展的重要作用。

“中”字头H股本周领涨

●本报记者 周璐璐

海外市场本周波动明显，港股市场

先抑后扬， 恒生指数本周上涨1.07%。

值得注意的是，在港股市场上136只含

A股的H股中，包括中远海能、中国石

油股份、中国平安、中石化油服、中国

太保在内的多只“中” 字头H股表现

亮眼。

“中” 字头H股表现亮眼

本周， 在Wind追踪的136只含A股

的H股中， 有16只H股股票累计涨幅超

过5%。 其中，中远海能涨逾12%，领涨

含A股的H股；中国石油股份涨逾10%，

中国平安、中石化油服、第一拖拉机

股份均涨逾8%，中国太保、中海油田

服务、中国铁建、中国南方航空股份涨

逾7%。

不难看出， 在本周累计涨幅居前的

含A股的H股中，出现了不少“中” 字头

身影。

分析人士表示，近两年，A股与港股

的联动性越来越明显， 这是A股开放带

来的新格局，沪港通、深港通的效果逐渐

显现出来。 A股国际化的特征以后可能

越来越显著。

分析人士也表示，AH股溢价指数

仍处于6年高位， 中长期看，A股相对港

股呈溢价的状态更凸显H股配置价值。

港股相关资产具吸引力

10月首周， 港股市场走出先抑后

扬行情。 Wind数据显示，本周恒生指

数累计上涨 1.07% ，10月 8日盘中一

度收复25000点关口。 拉长周期看，恒

生指数在今年2月中旬创出阶段高点

后震荡回调，2月18日迄今累计跌幅超

过20%。

对于港股后市， 光大证券海外

TMT和互联网传媒行业首席分析师付

天姿认为，AH股溢价指数当前处于历

史高点， 后续南向资金有望维持净流

入。 9月，外资对互联网权重股如阿里

巴巴、京东集团的持股数量整体上升，

主要资产为港股的ETF。 短期内港股

相关资产显著的估值优势对外资仍具

吸引力。

海通证券首席经济学家兼首席策

略分析师荀玉根表示， 港股上半年业

绩保持高增长， 原材料与新经济板块

增速较高，预计今年下半年港股盈利继

续向上。建议关注港股科技和消费主线

机会，以及低估值、高股息板块的投资

价值。

主力资金连续净流出

10月8日，申万一级行业中，农林牧渔、休闲服务、

纺织服装行业涨幅居前， 分别上涨4.29%、3.88%、

3.12%；公用事业、采掘、钢铁行业跌幅居前，分别下跌

1.78%、1.58%、1.51%。个股多数上涨，两市上涨股票为

3433只，下跌股票为1006只。

Wind数据显示，8日主力资金净流出140.18亿元，

较9月30日有所增长， 出现主力资金净流出的股票有

2646只，出现主力资金净流入的股票有1836只。 板块

方面，沪深300板块实现主力资金净流入38.72亿元，创

业板板块遭遇主力资金净流出45.45亿元。

9月8日以来，主力资金连续16个交易日出现净流

出情况，其中9月30日净流出31.84亿元，净流出金额

最小。

Wind数据显示，10月8日，申万一级行业中，食品

饮料、非银金融、电子行业主力资金净流入金额居前，

分别净流入24.58亿元、21.50亿元、12.12亿元。 公用事

业、电气设备、化工行业主力资金净流出金额居前，分

别净流出58.26亿元、51.85亿元、34.18亿元。

价值股配置价值更高

Wind数据显示，8日中国平安、 五粮液、 伊利股

份、长春高新、恒瑞医药的主力资金净流入金额居前，

分别净流入21.31亿元、7.52亿元、6.57亿元、5.08亿元、

4.95亿元。 可以看到，价值股遭主力资金抢筹。

同时，中国能建、三峡能源、隆基股份、特变电工、

节能风电的主力资金净流出金额居前， 分别净流出

9.73亿元、8.34亿元、7.79亿元、7.54亿元、7.18亿元。

对于当前市场，中信证券联席首席策略师裘翔

预计，四季度经济边际上好于三季度，这是年末A股

行情的基石， 国内宏观流动性会继续保持合理充

裕， 季初机构调仓效应驱动资金向低位价值转移，

基本面预期和相对估值均处低位的板块配置价值

更高。

中银证券首席策略分析师王君表示， 进入四

季度，美联储Taper渐近，海外流动性面临波动，

市场难有beta行情，短期波动将会增加。 行业配置

上，周期板块可博取超额收益 ，新能源板块趋势

尚存。

节后首日两市成交小幅放量 价值股被资金抢筹

“十一” 假期后A股首个交易

日，两市成交小幅放量，成交额突

破1万亿元， 其中沪市成交额为

4929.65亿元， 深市成交额为

5677.07亿元。

Wind数据显示，8日两市主力

资金净流出140.18亿元。 招商证券

首席策略分析师张夏表示，进入10

月，预计主要宽基指数仍以波动为

主，市场仍有细分赛道机会。

● 本报记者 吴玉华

投资端预期改善

保险股板块料迎估值修复

●本报记者 王方圆

10月8日， 申万保险指数上涨7.31%；

中国平安大涨7.73%， 中国太保涨幅达

7.96%。 分析预计， 保险负债端压力将延

续， 在房地产投资悲观预期和长端利率下

行预期得到修正的背景下， 保险板块将迎

来估值修复， 建议关注明年2-3月、6-7月

两个潜在拐点期。

保险指数涨幅超7%

10月8日，申万保险指数上涨7.31%，在

申万二级行业中排名第二， 表现仅次于种

植业。

华夏幸福的偿债方案是一剂 “强心

剂” 。 9月30日，华夏幸福发布债务重组计

划，包括：卖出资产回笼资金约750亿元；出

售资产带走金融债务约500亿元；优先类金

融债务展期或清偿约352亿元；现金兑付约

570亿元金融债务； 以持有型物业等约220

亿元资产设立的信托受益权份额抵偿；剩

余约550亿元金融债务由公司承接， 展期、

降息，通过后续经营发展逐步清偿。

中信建投研报表示， 华夏幸福债务重

组计划超预期， 预计中国平安的债务本金

均将获得偿付， 后续无需再次计提债权减

值，且存在债务转回的可能；中国平安对此

的股权类投资拨备率高达75%， 预计亦无

需再次减值， 并将受益于华夏幸福恢复产

业新城“造血” 功能。

根据中国平安中报，2021年上半年，

中国平安对华夏幸福相关投资资产进行

减值计提、估值调整及其他权益调整金额

为359亿元， 对税后归母净利润影响金额

为208亿元， 对税后归母营运利润影响金

额为61亿元。

有望迎来估值修复

Wind数据显示，截至10月8日，今年以

来申万保险指数累计跌幅接近36.53%，中

国平安累计跌幅达38.98%，新华保险、中国

太保累计跌幅均超过20%。

分析人士表示，这一方面是由于疫情反

复压制保险产品消费需求， 险企代理人脱

落、增员难，险企负债端承压；另一方面，部

分地产公司潜在风险加剧，传导至保险公司

投资端，市场对投资收益存在悲观预期。

数据显示，今年1-8月，保险行业实现

原保费收入 33024.49亿元 ， 同比下降

0.67%。 8月，行业实现原保险保费3060.07

亿元，同比下降3.91%，降幅环比扩大3.57

个百分点，寿险保费、产险保费、健康险保

费、意外险保费增速环比均有所回落。

信达证券表示， 保险板块负债端短期

较难出现改善， 但代理人产能提升反映了

基本面亮点。 在房地产投资悲观预期和长

端利率下行预期得到修正的背景下， 预计

投资端将会带领保险板块估值修复。

关注潜在拐点机会

业内人士表示，四季度已然来临，保险

公司即将进入“开门红” 阶段，建议投资者

关注相关进展以及潜在拐点期。

国盛证券预计， 各家保险公司 “开门

红”仍有压力，一方面因为今年整体业绩达

成度较低， 监管持续引导全年业务平稳过

渡；另一方面，去年“开门红” 基数整体较

高，而今年人力数量脱落明显。

展望明年， 国盛证券建议关注两个潜

在拐点机会，一是明年2、3月，能否在今年

重疾险炒停以及险种结构均衡的基础上实

现新单的转正；二是明年6、7月，在代理人

基数缺口影响减弱的情况下， 各险企有望

取得新单的普遍正增长， 个股层面建议关

注寿险改革力度较大的转型标的。

值得注意的是，8月26日中国平安发布

公告，宣布使用不低于50亿元且不超过100

亿元的自有资金，以不超过82.56元/股的回

购价格回购公司A股股份。

知名投资机构也拿出真金白银投资保

险股。 港交所最新权益披露资料显示，9月

29日摩根大通增持中国平安约6290.2万

股， 每股作价54.6074港元， 总耗资约为

34.35亿港元。
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