
寻找业绩之“锚”

基金机构苦练“火眼金睛” 术

本报记者 徐金忠

近期市 场 持 续 震 荡 ， 此 前 强 势 的 新 能 源 板 块 出 现 调 整 ， 消 费 、 医 药 等 板 块 逐 步 走 强 ， 而 上 游 大 宗 商 品 因 为 供 需 关 系 变 化 一 度 走 强 ， 近 期 表 现 则 阴 晴 不 定 。 在 错 综 复 杂 的 市 场 环 境 下 ， 基 金 机 构 正在寻找市场确定性的“锚” 。

上市公司三季度业绩预告陆续披露，基金投资以业绩为“锚” 的情况逐渐显露。 不少业绩表现优异甚至是超预期的上市公司，成为基金机构排兵布阵的重要阵地。 基金纷纷表示，后市震荡行情料持续，市场面临调结构、降速度等多方面的变化，上市公司基本面的坚实基础，将为投资提供最好的进攻武器。

绩优股陆续现身

Wind 数 据 显 示 ， 截 至 9 月 25 日 ， 两 市 共 有 74 家 上 市 公 司 发 布 三 季 度 业 绩 预 告 信 息 。 其 中 ， 业 绩 预 喜（预 增 、 续 盈 、 扭 亏 、 略 增 ） 的 公 司 多 达 64 家 。 在 这 些 个 股 公 司 中 ， 延 安 必 康 、 长 远 锂 科 、 双 环 传 动 、 天 际 股 份 、 麦 迪 科 技 等 上 市 公 司 三 季 报 业 绩 预 计 增 幅 较 大 ， 引 发 市 场 关 注 。

以 延 安 必 康 为 例 ， 公 司 公 告 显 示 ， 预 计 前 三 季 度 归 属 于 上 市 公 司 股 东 的 净 利 润 为 盈 利 55000 万 元 至 60000 万 元 ， 比 上 年 同 期 上 升 4207 . 51 % 至 4599 . 10 % 。 公 司 表 示 ， 2021 年 前 三 季 度 公 司 业 绩 较 上 年 同 期 上 升 ， 主 要 原 因 系 公 司 下 属 子 公 司 江 苏 九 九 久 科 技 有 限 公 司 新 能 源 产 品 受 市 场 需 求 的 影 响 ， 产 能 释 放 ， 同 时 市 场 价 格 上 涨 等 原 因 ， 致 使 利 润 比 去 年 同 期 上 升 ， 对 公 司 业 绩 增 长 起 到 积 极 促 进 作 用 ； 新 材 料 板 块 受 产 能 释 放 等 原 因 ， 利 润 也 较 上 年 同 期 有 所 上 升 。

同样，新近 上 市 的 长 远 锂 科 在 招 股 说 明 书 中 表 示 ， 基 于 公 司 目 前 的 订 单 情 况 、 经 营 状 况 以 及 市 场 环 境 ， 预 计 前 三 季 度 实 现 净 利 润 5 . 14 亿 元 至 5 . 47 亿 元 ， 同 比 增 长 1389 % 至 1485 % 。 天 赐 材 料 则 在 三 季 度 业 绩 预 告 中 表 示 ， 得 益 于 锂 离 子 电 池 材 料 电 解 液 产 品 市 场 需 求 旺 盛 ， 销 量 及 价 格 有 较 大 幅 度 增 长 ， 同 时 产 品 原 材 料 自 产 率 提 升 ， 毛 利 率 提 升 ， 公 司 前 三 季 度 预 计 实 现 净 利 润 14 亿 元 至 16 亿 元 ， 同 比 增 长 17 0 .08%至 208 .66%。 而上半年公司净利润为 7 .83亿元，同比增长 151 .13%。 此外，化工行业的中泰化学亦在半年报中预测，前三季度将实现净利润24 .3亿元至26 .3亿元，同比增长644 .33%至689 .13%。

新能源锂电池、化工产品等行业成为业绩大幅预增上市公司的扎堆之地，今年以来，得益于新能源汽车的快速发展以及上游原材料供需关系变化，这些领域多产绩优公司，并不让市场感到意外 。

这 样 的 突 出 业 绩 ， 自 然 引 来 多 方 关 注 。 对 于 这 些 业 绩 预 计 “大 爆 发 ” 的 公 司 ， 市 场 机 构 给 出 了 很 高 的 评 价 。 例 如 ， 9 月 22 日 ， 中 核 钛 白 发 布 了 2021 年 三 季 度 业 绩 预 告 ， 预 计 前 三 季 度 的 归 母 净 利 润 在 9 . 61 亿 元 -11 . 39 亿 元 之 间 ， 同 比 增 长 170 % -220 % 。 东 莞 证 券 指 出 ， 今 年 以 来 ， 公 司 共 7 次 上 调 产 品 价 格 。 根 据 百 川 盈 孚 的 数 据 ， 截 至 9 月 17 日 ， 公 司 硫 酸 法 金 红 石 型 钛 白 粉 报 价 20500-21000 元 / 吨 ， 相 较 今 年 年 初 上 涨 约 18 % ， 相 比 去 年 同 期 上 涨 约 50 % 。 在 经 历 短 暂 波 动 后 ， 由 于 上 游 原 材 料 涨 价 和 下 游 需 求 旺

季 的 到 来 ， 钛 白 粉 价 格 正 逐 步 恢 复 上 行 趋 势 ， 预 计 公 司 四 季 度 有 望 继 续 受 益 于 产 品 价 格 高 位 运 行 。 东 莞 证 券 认 为 ， 公 司 主 营 产 品 钛 白 粉 的 新 增 产 能 在 未 来 几 年 将 持 续 释 放 ， 对 公 司 业 绩 形 成 支 撑 ； 公 司 延 伸 布 局 磷 酸 铁 锂 ， 做 大 业 务 规 模 ， 加 速 转 型 升 级 。

绩优股在二级市场也迎来资金追捧。 Wind数据显示，截至9月 24日，延安必康7月以来的累计涨幅高达190 .05%。 同样 ，7月以来 ，天赐材料累计上涨40 .81%，中泰化学的同期涨幅则为50 .73%，中核钛白同期上涨25 .10%。

基金机构排兵布阵

这些绩优股，早已成为基金机构排兵布阵的阵地。

中报显示，在二季度末，农银汇理新能源主题灵活配置混合、东方新能源汽车主题混合、华泰柏瑞质量领先混合出现在天赐材料的前十大流通股东名单中，三只基金分别持有1356 .65万股、594 .51万股和 536 .54万股，此外还有香港中央结算有限公司持有3972 .70万股，中欧时代先锋股票持有600 .17万股（其中有限售股500 .83万股）。

同 样 ， 在 中 泰 化 学 二 季 度 末 的 前 十 大 流 通 股 东 名 单 中 ， 有 香 港 中 央 结 算 有 限 公 司 、 广 州 市 玄 元 投 资 管 理 有 限 公 司 － 玄 元 六 度 元 宝 8 号 私 募 投 资 基 金 、 财 通 价 值 动 量 混 合 、 大 成 新 锐 产 业 混 合 等 机 构 投 资 者 。 上 述 机 构 的 持 股 数 量 分 别 为 7688 . 06 万 股 、 2904 . 86 万 股 、 1238 . 41 万 股 和 999 . 57 万 股 。 这 些 机 构 多 是 在 今 年 上 半 年 大 手 笔 买 入 中 泰 化 学 ， 公 司 业 绩 的 超 预 期 表 现 和 股 价 的 顺 势 而 动 ， 让 这 些 机 构 赚 得 盆 满 钵 满 。

在中核钛白的流通股东名单中，更是机构云集。 公司半年报显示，在二季度末，富国均衡优选混合、富国低碳新经济混合、富国成长领航混合 、香港中央结算有限公司、全国社保基金四零一组合分别持有4499 .48万股、4010 .72万股、3998 .01万股、3289 .29万股和1200万股。 可以看到，富国基金、北向资金和社保基金已经提前做好布局。

另 外 ， 随 着 三 季 度 业 绩 预 告 的 披 露 ， 一 些 基 金 机 构 明 显 加 大 了 对 绩 优 股 的 关 注 度 ， 在 公 司 调 研 中 ， 不 少 基 金 机 构 组 团 而 来 。 以 天 赐 材 料 近 期 的 一 次 机 构 调 研 为 例 ， 这 次 由 公 司 董 事 长 和 董 事 会 秘 书 接 待 的 机 构 调 研 吸 引 了 南 方 基 金 、 博 时 基 金 、 财 通 资 管 、 华 银 基 金 、 长 盛 基 金 、 新 华 资 产 、 泰 达 宏 利 、 太 平 资 产 、 高 瓴 资 本 、 博 普 投 资 、 睿 亿 投 资 等 数 十 家 机 构 的 参 与 。 同 样 ， 在 中 泰 化 学 近 期 的 一 场 电 话 会 议 调 研 中 ， 出 现 了 招 商 基 金 、 长 信 基 金 、 方 正 资 管 、 国 泰 基 金 、 前 海 开 源 基 金 、 天 弘 基 金 、 工 银 瑞 信 基 金 、 中 金 资 管 、 国 君 资 管 、 光 大 证 券 资 管 、 东 方 基 金 、 东 海 证 券 、 富 安 达 基 金 等 几 十 家 机 构“趋 之 若 鹜 ” 的 热 闹 景 象 。

“绩优股正在成为市场上耀眼的明星，特别是三季度业绩大幅增长，基本可以确立全年业绩增长的基调。 近期，我们研究团队重点加大了这一类个股的调研力度，基金经理对这一方面的信息要求也比较多。 ” 有公募机构研究员表示。 在上市公司一侧，也印证了这样的市场现象。 有上市公司董秘告诉中国证券报记者，近期随着公司业绩预告信息的披露，基金机构来访调研的需求明显增多，“基金机构作为机构投资者和长期投资者，对于公司基本面的跟踪一直比较紧密 ，在业绩披露的关键性信息上，他们不满足于公司公告的概括性信息，希望获取更多的一手材料和数据，公司也希望通过合规的方式，向市场传递更多有价值的信息” 。

寻找确定性尤为重要

“市场热点明显变得散乱 ，当下环境下，寻找确定性尤为重要，而业绩基本面的确定性是最为牢靠的。 ” 上海一家基金公司的基金经理如是说 。

在四季度即将到来之际，整体来看 ，基金普遍认为，市场仍将持续震荡，但是机会不少。 例如，汇丰晋信研究总监、基金经理陆彬表示，当前整体市场的风险溢价水平处于中枢偏上位置 ，对于市场的判断相较于年初更加乐观 。 “一方面，我们一直担忧的某些高估值核心资产行业的估值风险得到了较大程度的释放 ；另一方面，未来几个季度宏观经济增速或将趋缓 ，尤其是在全面降准以后，整个流动性环境展望比年初更加积极 。 ” 陆彬表示。

在 具 体 板 块 上 ， 新 能 源 、 半 导 体 、 消 费 、 周 期 等 仍 然 是 不 少 基 金 机 构 重 点 掘 金 的 对 象 。 德 毅 资 产 总 经 理 梁 正 东 近 日 表 示 ， 站 在 当 前 的 时 点 上 看 ， 市 场 仍 将 以 结 构 性 行 情 为 主 ， 板 块 轮 动 使 得 择 时 的 重 要 性 凸 显 ， 具 备 政 策 支 持 并 且 具 有 广 阔 发 展 空 间 的 成 长 性 行 业 仍 然 是 投 资 的 主 线 ， 综 合 宏 观 面 和 行 业 基 本 面 ， 新 能 源 、 半 导 体 板 块 的 景 气 度 有 望 持 续 。 湘 财 基 金 基 金 经 理 肖 超 虎 认 为 ， 消 费 股 经 过 一 段 时 间 的 调 整 ， 部 分 个 股 的 估 值 水 平 已 进 入 合 理 区 间 ， 中 长 期 配 置 价 值 正 在 显 现 ， 相 对 看 好 白 酒 、 家 电 、 游 戏 、 新 能 源 车 、 美 妆 等 泛 消 费 细 分 领 域 。 对 于 近 期 热 度 较 高 的 周 期 板 块 ， 金 鹰 基 金 认 为 ， 钢 铁 、 煤 炭 等 顺 周 期 板 块 需 关 注 政 策 上 的 边

际 收 紧 ， 基 建 产 业 链 等 板 块 则 存 在 低 估 值 修 复 的 交 易 性 机 会 。

基金经理对于业绩和估值的关注明显提升，“市场缺乏系统性机会的背景下，个股优秀的业绩，可以在市场调整之际提供充足的安全垫，在市场向好之时，则可以抓住机会，是季度之交乃至年末布局的较好方向。 当前市场，存在一些在业绩和估值上需要更加匹配的机会，对于这类机会，绩优股更有可能通过业绩的持续增长消化阶段性的市场高估”。 前述基金经理表示。

在博弈层面，也有基金机构提醒，绩优股在短期投资上，也是超额收益的重要来源。 绩优股在业绩预告出炉之后，普遍能迎来市场资金的追捧，个股在成交上也明显放大。 “绩优股是可以做长的对象 ，资金不应错失长期布局的好时机。 ” 一家私募机构的基金经理提醒说。
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寻找确定性尤为重要

“市场热点明显变得散乱，当下环境下，寻

找确定性尤为重要， 而业绩基本面的确定性是

最为牢靠的。 ” 上海一家基金公司的基金经理

如是说。

在四季度即将到来之际，整体来看，基金普

遍认为，市场仍将持续震荡，但是机会不少。 例

如，汇丰晋信研究总监、基金经理陆彬表示，当

前整体市场的风险溢价水平处于中枢偏上位

置，对于市场的判断相较于年初更加乐观。“一

方面， 我们一直担忧的某些高估值核心资产行

业的估值风险得到了较大程度的释放； 另一方

面，未来几个季度宏观经济增速或将趋缓，尤其

是在全面降准以后， 整个流动性环境展望比年

初更加积极。 ” 陆彬表示。

在具体板块上，新能源、半导体、消费、周

期等仍然是不少基金机构重点掘金的对象。 德

毅资产总经理梁正东近日表示，站在当前的时

点上看，市场仍将以结构性行情为主，板块轮

动使得择时的重要性凸显，具备政策支持并且

具有广阔发展空间的成长性行业仍然是投资

的主线，综合宏观面和行业基本面，新能源、半

导体板块的景气度有望持续。 湘财基金基金经

理肖超虎认为， 消费股经过一段时间的调整，

部分个股的估值水平已进入合理区间，中长期

配置价值正在显现， 相对看好白酒、 家电、游

戏、新能源车、美妆等泛消费细分领域。 对于近

期热度较高的周期板块，金鹰基金认为，钢铁、

煤炭等顺周期板块需关注政策上的边际收紧，

基建产业链等板块则存在低估值修复的交易

性机会。

基金经理对于业绩和估值的关注明显提升，

“市场缺乏系统性机会的背景下， 个股优秀的业

绩， 可以在市场调整之际提供充足的安全垫，在

市场向好之时，则可以抓住机会，是季度之交乃

至年末布局的较好方向。 当前市场，存在一些在

业绩和估值上需要更加匹配的机会，对于这类机

会，绩优股更有可能通过业绩的持续增长消化阶

段性的市场高估” 。 前述基金经理表示。

在博弈层面，也有基金机构提醒，绩优股在

短期投资上，也是超额收益的重要来源。绩优股

在业绩预告出炉之后， 普遍能迎来市场资金的

追捧，个股在成交上也明显放大。“绩优股是可

以做长的对象， 资金不应错失长期布局的好时

机。 ” 一家私募机构的基金经理提醒说。

寻找业绩之“锚”

基金机构苦练“火眼金睛” 术

□本报记者 徐金忠

近期市场持续震荡， 此前强势的新能

源板块出现调整，消费、医药等板块逐步走

强， 而上游大宗商品因为供需关系变化一

度走强，近期表现则阴晴不定。 在错综复杂

的市场环境下，基金机构正在寻找市场确定

性的“锚” 。

上市公司三季度业绩预告陆续披露，基

金投资以业绩为“锚” 的情况逐渐显露。 不

少业绩表现优异甚至是超预期的上市公司，

成为基金机构排兵布阵的重要阵地。 基金纷

纷表示，后市震荡行情料持续，市场面临调

结构、降速度等多方面的变化，上市公司基

本面的坚实基础，将为投资提供最好的进攻

武器。

绩优股陆续现身

Wind数据显示，截至9月25日，两市共有

74家上市公司发布三季度业绩预告信息。 其

中，业绩预喜（预增、续盈、扭亏、略增）的公

司多达64家。 在这些个股公司中，延安必康、

长远锂科、双环传动、天际股份、麦迪科技等

上市公司三季报业绩预计增幅较大，引发市场

关注。

以延安必康为例，公司公告显示，预计前

三季度归属于上市公司股东的净利润为盈利

55000万元至60000万元， 比上年同期上升

4207.51%至4599.10%。 公司表示，2021年前

三季度公司业绩较上年同期上升，主要原因系

公司下属子公司江苏九九久科技有限公司新

能源产品受市场需求的影响，产能释放，同时

市场价格上涨等原因，致使利润比去年同期上

升，对公司业绩增长起到积极促进作用；新材

料板块受产能释放等原因，利润也较上年同期

有所上升。

同样，新近上市的长远锂科在招股说明书

中表示，基于公司目前的订单情况、经营状况

以及市场环境， 预计前三季度实现净利润

5.14亿元至 5.47亿元 ， 同比增长 1389%至

1485%。 天赐材料则在三季度业绩预告中表

示， 得益于锂离子电池材料电解液产品市场

需求旺盛，销量及价格有较大幅度增长，同时

产品原材料自产率提升，毛利率提升，公司前

三季度预计实现净利润14亿元至16亿元，同

比增长170.08%至208.66%。 而上半年公司净

利润为7.83亿元，同比增长151.13%。此外，化工

行业的中泰化学亦在半年报中预测， 前三季度

将实现净利润24.3亿元至26.3亿元， 同比增长

644.33%至689.13%。

新能源锂电池、 化工产品等行业成为业绩

大幅预增上市公司的扎堆之地，今年以来，得益

于新能源汽车的快速发展以及上游原材料供需

关系变化，这些领域多产绩优公司，并不让市场

感到意外。

这样的突出业绩， 自然引来多方关注。

对于这些业绩预计“大爆发” 的公司，市场

机构给出了很高的评价。 例如，9月22日，中

核钛白发布了2021年三季度业绩预告，预计

前三季度的归母净利润在9.61亿元-11.39亿

元之间，同比增长170%-220%。 东莞证券指

出，今年以来，公司共7次上调产品价格。 根

据百川盈孚的数据，截至9月17日，公司硫酸

法金红石型钛白粉报价20500-21000元/吨，

相较今年年初上涨约18%， 相比去年同期上

涨约50%。在经历短暂波动后，由于上游原材

料涨价和下游需求旺季的到来， 钛白粉价格

正逐步恢复上行趋势，预计公司四季度有望

继续受益于产品价格高位运行。 东莞证券认

为，公司主营产品钛白粉的新增产能在未来

几年将持续释放， 对公司业绩形成支撑；公

司延伸布局磷酸铁锂，做大业务规模，加速

转型升级。

绩优股在二级市场也迎来资金追捧。 Wind

数据显示，截至9月24日，延安必康7月以来的累

计涨幅高达190.05%。 同样，7月以来，天赐材料

累计上涨40.81%， 中泰化学的同期涨幅则为

50.73%，中核钛白同期上涨25.10%。

基金机构排兵布阵

这些绩优股， 早已成为基金机构排兵布阵

的阵地。

中报显示，在二季度末，农银汇理新能源主

题灵活配置混合、东方新能源汽车主题混合、华

泰柏瑞质量领先混合出现在天赐材料的前十大

流通股东名单中，三只基金分别持有1356.65万

股、594.51万股和536.54万股，此外还有香港中

央结算有限公司持有3972.70万股，中欧时代先

锋股票持有600.17万股 （其中有限售股500.83

万股）。

同样， 在中泰化学二季度末的前十大流

通股东名单中，有香港中央结算有限公司、广

州市玄元投资管理有限公司－玄元六度元宝

8号私募投资基金、财通价值动量混合、大成

新锐产业混合等机构投资者。 上述机构的持

股数量分别为 7688.06万股 、2904.86万股 、

1238.41万股和999.57万股。 这些机构多是在

今年上半年大手笔买入中泰化学， 公司业绩

的超预期表现和股价的顺势而动， 让这些机

构赚得盆满钵满。

在中核钛白的流通股东名单中， 更是机构

云集。 公司半年报显示，在二季度末，富国均衡

优选混合、富国低碳新经济混合、富国成长领航

混合、香港中央结算有限公司、全国社保基金四

零一组合分别持有4499.48万股、4010.72万股、

3998.01万股、3289.29万股和1200万股。可以看

到，富国基金、北向资金和社保基金已经提前做

好布局。

另外，随着三季度业绩预告的披露，一些

基金机构明显加大了对绩优股的关注度，在公

司调研中，不少基金机构组团而来。 以天赐材

料近期的一次机构调研为例，这次由公司董事

长和董事会秘书接待的机构调研吸引了南方

基金、博时基金、财通资管、华银基金、长盛基

金、新华资产、泰达宏利、太平资产、高瓴资本、

博普投资、睿亿投资等数十家机构的参与。 同

样， 在中泰化学近期的一场电话会议调研中，

出现了招商基金、长信基金、方正资管、国泰基

金、前海开源基金、天弘基金、工银瑞信基金、

中金资管、国君资管、光大证券资管、东方基

金、东海证券、富安达基金等几十家机构“趋

之若鹜” 的热闹景象。

“绩优股正在成为市场上耀眼的明星，特别

是三季度业绩大幅增长， 基本可以确立全年业

绩增长的基调。 近期，我们研究团队重点加大了

这一类个股的调研力度， 基金经理对这一方面

的信息要求也比较多。 ” 有公募机构研究员表

示。 在上市公司一侧， 也印证了这样的市场现

象。有上市公司董秘告诉中国证券报记者，近期

随着公司业绩预告信息的披露， 基金机构来访

调研的需求明显增多，“基金机构作为机构投

资者和长期投资者， 对于公司基本面的跟踪一

直比较紧密，在业绩披露的关键性信息上，他们

不满足于公司公告的概括性信息， 希望获取更

多的一手材料和数据， 公司也希望通过合规的

方式，向市场传递更多有价值的信息” 。

视觉中国图片


