
博时信用债纯债债券：严控风险 专注信用债

推荐理由： 该基金投资以中高等级信用债为主，适度参与利率债，能够根据市场情况灵活进行久期配置，成立以来年化回报率为5 .78%。 该基金凭借其长期稳定优 异的投 资回报 ，

2016年以来连续四年获得金牛奖，在第十七届中国基金业金牛奖评选中，被评为“七年期开放式债券型持续优胜金牛基金” 。

博时信用债纯债债券型证券投资基金（简称“博时信用债纯债债券” ）是博时基金管理有限公司旗下的一只纯债型基金，成立于2012年9月 7日。 根据 2021年中报数据，二季度末该基金

资产规模为59 .87亿元，基金份额为54 .78亿份。

历史业绩：表现突出，中长期业绩优异。 天相统计数据显示，截至2021年9月 9日，该基金今年以来回报率为3 .80%，显著高于同期同类型基金平均收益率，位列同期 1840只纯债基金第363

位。 最近一年该基金净值上涨4 .68%，最近三年上涨14 .32%，最近五年上涨21 .74%。 该基金自成立以来回报率为65 .99%，收益远超业绩比较基准，为投资者提供持续稳定的收益。

投资风格：专注信用债，久期配置灵活。该基金通过自上而下和自下而上相结合、定性分析和定量分析相补充的方法，确定资产在非信用类固定收益类证券和信用类固定收益类证券之间的配置比例，以中高评级信用债为主，适度参与利率债。利用自主

开发的信用分析系统，深入挖掘价值被低估的标的券种，以获取最大化的信用溢价。通过预测收益率曲线的形状和变化趋势，及采用跟踪收益率曲线的骑乘策略和基于收益率曲线变化的子弹策略、杠铃策略、梯式策略等，依据各种市场情况进行灵活的久期

配置。

基金经理：注重中长期复利，管理经验丰富 。 基金经理张李陵，2006年起先后在招商银行、融通基金、博时基金、招银理财任职。 2014年加入博时基金管理有限公司，历任投资经理、投资

经理兼基金经理助理、现任包括博时信用债纯债债券在内的多只基金的基金经理。 天相统计数据显示，在张李陵掌管基金期间，该基金的区间收益率分别为28 .91%（2015年7月 16日至2020

年3月11日）和 5 .59%（2020年7月13日至2021年9月 9日），长期表现优异且稳定。

投资建议及风险提示：博时信用债纯债为债券型基金中的纯债型基金品种，债券资产比例不低于基金资产的80%。 该基金预期风险和收益高于货币市场型基金，低于混合型 和股票型

基金。 当收益率曲线走势难以判断时，该基金参考基准指数的样本券久期构建组合久期以确保组合收益超过基准收益，建议具有一定风险承受能力的投资者积极认购。 （天相投顾 白云

逸）

注重回撤控制能力 甄选稳健绩优基金

上海证券基金评价研究中心 李柯柯 汪璐

当前货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配，流动性合理充裕。 权益基金产品下半年仍然存在机会，但部分板块及风格存在短期压力 ，因此，应当注意结构性机会。 在当前市场环境下，应下调收益预期，适当布局高安全边际板块，稳中取胜。 在选择基金时，关注长期业绩稳健 、回撤控制能力佳 ，组合均衡，不过分依赖某一市场风格基金产品。 本期选出契合当前市场风格的4只绩优基金进行分析，供投资者参考。

华安文体健康主题

华安文体健康主题成立于2017年6月8日，是一只灵活配置型混合基金。 投资组合比例为股票占基金资产的0-95%；投资于文体健康主题相关的证券的比例不低于非现金基金资产的 80%。

下 跌 市 场 和 震 荡 市 场 超 额 收 益 能 力 突 出 ： 截 至 2021 年 9 月 9 日 ， 华 安 文 体 健 康 主 题 成 立 以 来 总 回 报 率 为 313 . 10 % ， 优 于 同 期 灵 活 配 置 型 混 合 基 金 的 总 回 报 率（ 90 . 51 % ） 及 沪 深 300 指 数（ 40 . 64 % ） 。 基 金 在 震 荡 市 和 下 跌 市 体 现 出 优 秀 的 超 额 收 益 能 力 ， 下 跌 季 度（沪 深 300 跌 幅 超 越 5 % ） 相 较 同 类 平 均 的 胜 率 是 100 % ， 震 荡 季 度（沪 深 300 涨 跌 幅 在 5 % 以 内 ） 相 较 同 类 平 均 的 胜 率 是 85 . 71 % 。

高股票仓位，低集中度：尽管仓位灵活度很大，但基金除2018年市场下跌阶段股票仓位在78%左右外 ，其余时间基本维持90%的股票配置比例，高仓位运作使得基金保持了一定的进攻性。 基金通过个股分散、行业配置均衡控制组合波动率，基金持股集中度较低，覆盖行业范围广，电子、军工、有色、化工等板块均有一定配置比例。

新锐基金经理崭露头角 ：基金经理刘畅畅 2010年加入华安基金，从研究员、基金经理助理，逐渐成长为基金经理，拥有10年以上证券从业经验，近两年投资经理经验 。 从投资特点来看，基金经理风险管理能力优秀 ，通过分散持股、均衡配置的方式控制组合回撤，在市场下跌和震荡行情中表现突出。

海富通收益增长

海富通收益增长成立于 2004年3月12日，是一只灵活配置型混合基金。 基金投资组合的基本范围为股票资产及存托凭证占比0-80%，债券资产20%-100%，权证投资 0-3%。

历经牛熊检验，长期回报可观：海富通收益增长是一只运作17年的老牌基金，历经市场检验，在大部分年度中均能取得同类中上等水平，现任基金经理周雪军于2015年6月起管理基金，截至 2021年9月9日，最近5年创造的累计回报率为173 .43%，优于自身业绩比较基准（28 .14%）和同期灵活配置型混合基金平均水平（92 .51%）。

股债兼顾，配置均衡：基金遵从合同约定，长期保持20%的债券仓位和75%的股票仓位，不根据市场形势进行大类资产的调整，组合管理主要体现在对行业和个股的动态调整上。 基金经理能力圈范围广，覆盖金融、消费、TMT、上游周期和中下游制造业。 基金不会将风险集中暴露在某一行业上，组合中行业配置均衡、攻守兼备，既有银行股和化工股，也有电子、电气设备等行业个股。 在行业分散的同时，基金也注重个股分散，前十大重仓股合计占比在30%左右，持股集中度相对较低。

资深投资老将，投研功底深厚：基金经理周雪军，9年投资经理经验，在管基金 6只，总规模为171 .16亿元。 基金经理不过度依赖市场的某一风格，在构建组合时不会过于极致，均衡的行业配置和较低的持股集中度使基金经理在不同市场行情下均能应对自如。

汇丰晋信动态策略

汇丰晋信动态策略成立于2007年4月9日，是一只灵活配置型基金。 基金的投资组合比例为股票资产占基金资产的比例为70%-95%；债券等固定收益类资产占基金资产的比例为 0-6%。

长期收益稳健，坚持价值投资：截至 2021年9月9日，汇丰晋信动态策略成立以来总回报率为685 .96%，优于同期灵活配 置 型 基 金 的 平 均 回 报 率（273 .25%）以 及 沪 深 300 指 数（ 67 . 23 % ） 。 基 金 经 理 接 任 以 来 的 月 度 正 收 益 概 率 为 86 . 67 % ， 收 益 稳 定 性 高 。 该 基 金 在 震 荡 下 行 市 场 中 表 现 优 异 ， 2020 年 一 季 度 以 及 2021 年 上 半 年 均 表 现 稳 健 ， 位 于 同 类 前 列 。

看好顺周期、可持续性产业：基金在权益资产的行业配置上具有稳定、分散的特点 。 基金经理认为，未来受益于顺周期复苏，金融、地产将呈现更好走势。 基金重仓个股覆盖银行、非银金融、房地产、化工 、电子、机械设备等行业，选股时基金经理看重企业成长性和估值两个方面 ，持股周期相对较长。

行 业 研 究 扎 实 的 新 生 代 基 金 经 理 ： 现 任 基 金 经 理 陆 彬 , 曾 任 汇 丰 晋 信 基 金 助 理 研 究 员 、 研 究 员 ， 现 任 汇 丰 晋 信 基 金 助 理 研 究 总 监 。 目 前 在 管 基 金 4 只 ， 总 规 模 216 . 18 亿 元 。 陆 斌 采 取 自 上 而 下 和 自 下 而 上 相 结 合 的 理 念 ， 看 好 顺 周 期 可 持 续 性 的 产 业 ， 并 结 合 基 本 面 估 值 和 PB/ROE 量 化 选 股 模 型 选 股 。 在 其 看 来 ， 调 整 仓 位 、 均 衡 配 置 和 选 择 优 质 标 的 是 控 制 投 资 风 险 的 三 大 要 素 。

工银瑞信战略转型主题

工银瑞信战略转型主题成立于2015年 2月16日，是一只普通股票型基金。 基金的投资组合比例为股票资产占基金资产的比例为80%-90%；现金资产占基金资产的比例为5%-10%。

深挖转型机遇，业绩稳步增长:截至 2021年9月9日，工银瑞信战略转型主题成立以来总回报率为280 .70%，优于同期普通股票型基金的总回报率（174 .34%）以及沪深 300指数（43 .24%）。 基金长期保持较高权益仓位运作,接任以来的月度正收益概率为69 .23%，收益稳定性相对较高。 该基金在2020年一季度以及2021年上半年，均凭借其对经济转型机遇和周期的捕捉实现稳定增长。

宏观配置行业，微观精选个股:基金以制造业为主线，结合经济转型机遇，重仓其他周期性板块以保证长期稳定增值。 如2019年至 2020年三季度布局信息传输、软件和信息技术服务业，而在2020年四季度至今转向金融业和建筑业。 基金从成长性指标、财务指标和估值指标三个维度精选基本面趋势向好、估值水平合理的股票。

自上而下与自下而上结合的专业化投研者:基金经理杜洋，2010年加入工银瑞信，现任研究部能源设施研究团队负责人、基金经理。 在管基金10只，总规模为145.26亿元。 近3年加权业绩超过95%同类基金经理。 其拥有完善的投资架构，采取自上而下和自下而上相结合的理念，充分把握周期轮动，在专业化研究的基础上，实现较小回撤和良好的超额胜率。
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推荐基金基本资料一览

产品特征 产品特征 产品特征 产品特征

□上海证券基金评价研究中心 李柯柯 汪璐

注重回撤控制能力 甄选稳健绩优基金

博时信用债纯债债券型证券投

资基金 （简称 “博时信用债纯债债

券” ）是博时基金管理有限公司旗下

的一只纯债型基金，成立于2012年9

月7日。 根据2021年中报数据，二季

度末该基金资产规模为59.87亿元，

基金份额为54.78亿份。

历史业绩：表现突出，中长期业

绩优异。 天相统计数据显示， 截至

2021年9月9日， 该基金今年以来回

报率为3.80%，显著高于同期同类型

基金平均收益率， 位列同期1840只

纯债基金第363位。 最近一年该基金

净值上涨 4.68% ， 最近三年上涨

14.32%，最近五年上涨21.74%。该基

金自成立以来回报率为65.99% ，收

益远超业绩比较基准，为投资者提供

持续稳定的收益。

投资风格：专注信用债，久期配置

灵活。 该基金通过自上而下和自下而

上相结合、 定性分析和定量分析相补

充的方法， 确定资产在非信用类固定

收益类证券和信用类固定收益类证券

之间的配置比例， 以中高评级信用债

为主，适度参与利率债。利用自主开发

的信用分析系统， 深入挖掘价值被低

估的标的券种， 以获取最大化的信用

溢价。 通过预测收益率曲线的形状和

变化趋势， 及采用跟踪收益率曲线的

骑乘策略和基于收益率曲线变化的子

弹策略、杠铃策略、梯式策略等，依据

各种市场情况进行灵活的久期配置。

基金经理： 注重中长期复利，管

理经验丰富。 基金经理张李陵，2006

年起先后在招商银行、 融通基金、博

时基金、招银理财任职。 2014年加入

博时基金管理有限公司，历任投资经

理、投资经理兼基金经理助理、现任

包括博时信用债纯债债券在内的多

只基金的基金经理。天相统计数据显

示，在张李陵掌管基金期间，该基金

的区间收益率分别为28.91%（2015

年7月16日至2020年3月11日）和

5.59%（2020年7月13日至2021年9

月9日），长期表现优异且稳定。

投资建议及风险提示：博时信用

债纯债为债券型基金中的纯债型基

金品种，债券资产比例不低于基金资

产的80%。 该基金预期风险和收益高

于货币市场型基金，低于混合型和股

票型基金。当收益率曲线走势难以判

断时，该基金参考基准指数的样本券

久期构建组合久期以确保组合收益

超过基准收益，建议具有一定风险承

受能力的投资者积极认购。

（天相投顾 白云逸）

该基金投资以中高等级信

用债为主， 适度参与利率债，能

够根据市场情况灵活进行久期

配置， 成立以来年化回报率为

5.78%

。 该基金凭借其长期稳定

优异的投资回报，

2016

年以来连

续四年获得金牛奖，在第十七届

中国基金业金牛奖评选中，被评

为“七年期开放式债券型持续优

胜金牛基金”。

当前货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配，流动性合理充裕。权益基金产品下半年仍

然存在机会，但部分板块及风格存在短期压力，因此，应当注意结构性机会。 在当前市场环境下，应下调收益预

期，适当布局高安全边际板块，稳中取胜。 在选择基金时，关注长期业绩稳健、回撤控制能力佳，组合均衡，不过

分依赖某一市场风格基金产品。 本期选出契合当前市场风格的4只绩优基金进行分析，供投资者参考。

华安文体健康主题

华安文体健康主题成立于

2017

年

6

月

8

日，是一只灵活配置型混合基金。 投资

组合比例为股票占基金资产的

0-95%

；投

资于文体健康主题相关的证券的比例不

低于非现金基金资产的

80%

。

下跌市场和震荡市场超额收益能力

突出：截至2021年9月9日，华安文体健

康主题成立以来总回报率为313. 10% ，

优于同期灵活配置型混合基金的总回

报 率 （90 . 51% ） 及 沪 深 300 指 数

（40 . 64%）。 基金在震荡市和下跌市体

现出优秀的超额收益能力， 下跌季度

（沪深300跌幅超越5%）相较同类平均

的胜率是100%，震荡季度（沪深300涨

跌幅在5%以内） 相较同类平均的胜率

是85. 71%。

高股票仓位，低集中度：尽管仓位灵

活度很大， 但基金除2018年市场下跌阶

段股票仓位在78%左右外，其余时间基本

维持90%的股票配置比例，高仓位运作使

得基金保持了一定的进攻性。 基金通过

个股分散、 行业配置均衡控制组合波动

率，基金持股集中度较低，覆盖行业范围

广，电子、军工、有色、化工等板块均有一

定配置比例。

新锐基金经理崭露头角：基金经理刘

畅畅2010年加入华安基金，从研究员、基

金经理助理，逐渐成长为基金经理，拥有

10年以上证券从业经验， 近两年投资经

理经验。 从投资特点来看，基金经理风险

管理能力优秀，通过分散持股、均衡配置

的方式控制组合回撤，在市场下跌和震荡

行情中表现突出。

海富通收益增长

海富通收益增长成立于

2004

年

3

月

12

日，是一只灵活配置型混合基金。 基金

投资组合的基本范围为股票资产及存托

凭证占比

0-80%

， 债券资产

20%-100%

，

权证投资

0-3%

。

历经牛熊检验，长期回报可观：海富

通收益增长是一只运作17年的老牌基

金，历经市场检验，在大部分年度中均能

取得同类中上等水平， 现任基金经理周

雪军于2015年6月起管理基金，截至2021

年9月9日，最近5年创造的累计回报率为

173.43% ， 优 于 自 身 业 绩 比 较 基 准

（28.14%） 和同期灵活配置型混合基金

平均水平（92.51%）。

股债兼顾，配置均衡：基金遵从合同

约定，长期保持20%的债券仓位和75%的

股票仓位，不根据市场形势进行大类资产

的调整，组合管理主要体现在对行业和个

股的动态调整上。 基金经理能力圈范围

广，覆盖金融、消费、TMT、上游周期和中

下游制造业。基金不会将风险集中暴露在

某一行业上，组合中行业配置均衡、攻守

兼备，既有银行股和化工股，也有电子、电

气设备等行业个股。 在行业分散的同时，

基金也注重个股分散，前十大重仓股合计

占比在30%左右，持股集中度相对较低。

资深投资老将，投研功底深厚：基金

经理周雪军，9年投资经理经验， 在管基

金6只，总规模为171.16亿元。 基金经理

不过度依赖市场的某一风格， 在构建组

合时不会过于极致， 均衡的行业配置和

较低的持股集中度使基金经理在不同市

场行情下均能应对自如。

汇丰晋信动态策略

汇丰晋信动态策略成立于

2007

年

4

月

9

日，是一只灵活配置型基金。 基金的

投资组合比例为股票资产占基金资产的

比例为

70%-95%

； 债券等固定收益类资

产占基金资产的比例为

0-6%

。

长期收益稳健，坚持价值投资：截至

2021年9月9日， 汇丰晋信动态策略成立

以来总回报率为685.96%，优于同期灵活

配置型基金的平均回报率（273.25%）

以及沪深300指数（67. 23%）。 基金经

理 接 任 以 来 的 月 度 正 收 益 概 率 为

86 . 67%，收益稳定性高。 该基金在震荡

下行市场中表现优异，2020年一季度以

及2021年上半年均表现稳健， 位于同

类前列。

看好顺周期、可持续性产业：基金在

权益资产的行业配置上具有稳定、 分散

的特点。 基金经理认为，未来受益于顺周

期复苏，金融、地产将呈现更好走势。 基

金重仓个股覆盖银行、 非银金融、 房地

产、化工、电子、机械设备等行业，选股时

基金经理看重企业成长性和估值两个方

面，持股周期相对较长。

行业研究扎实的新生代基金经理：

现任基金经理陆彬, 曾任汇丰晋信基金

助理研究员、研究员，现任汇丰晋信基金

助理研究总监。 目前在管基金4只，总规

模216.18亿元。 陆斌采取自上而下和自

下而上相结合的理念， 看好顺周期可持

续性的产业， 并结合基本面估值和

PB/ROE量化选股模型选股。 在其看来，

调整仓位、 均衡配置和选择优质标的是

控制投资风险的三大要素。

工银瑞信战略转型主题

工银瑞信战略转型主题成立于

2015

年

2

月

16

日，是一只普通股票型基金。 基

金的投资组合比例为股票资产占基金资

产的比例为

80%-90%

； 现金资产占基金

资产的比例为

5%-10%

。

深挖转型机遇，业绩稳步增长:截至

2021年9月9日， 工银瑞信战略转型主题

成立以来总回报率为280.70%，优于同期

普通股票型基金的总回报率（174.34%）

以及沪深300指数（43.24%）。 基金长期

保持较高权益仓位运作, 接任以来的月

度正收益概率为69.23%， 收益稳定性相

对较高。 该基金在2020年一季度以及

2021年上半年， 均凭借其对经济转型机

遇和周期的捕捉实现稳定增长。

宏观配置行业，微观精选个股:基金

以制造业为主线，结合经济转型机遇，重

仓其他周期性板块以保证长期稳定增

值。 如2019年至2020年三季度布局信息

传输、软件和信息技术服务业，而在2020

年四季度至今转向金融业和建筑业。 基

金从成长性指标、 财务指标和估值指标

三个维度精选基本面趋势向好、 估值水

平合理的股票。

自上而下与自下而上结合的专业化

投研者: 基金经理杜洋，2010年加入工银

瑞信，现任研究部能源设施研究团队负责

人、基金经理。 在管基金10只，总规模为

145.26亿元。 近3年加权业绩超过95%同

类基金经理。 其拥有完善的投资架构，采

取自上而下和自下而上相结合的理念，充

分把握周期轮动， 在专业化研究的基础

上，实现较小回撤和良好的超额胜率。

代码 基金名称 基金类型 设立日期 基金经理 基金公司 最新规模 单位净值 今年以来业绩（%） 近两年业绩（%） 近三年业绩（%） 主要销售机构

001532

华安文体健康主题 灵活配置型基金

2017-06-08

刘畅畅 华安基金

41.89 4.13 64.71 219.24 328.53

国泰君安、上海证券、建设银行

519003

海富通收益增长 灵活配置型基金

2004-03-12

周雪军 海富通基金

21.26 2.65 23.39 125.06 192.58

国泰君安、上海证券、农业银行

540003

汇丰晋信动态策略 灵活配置型基金

2007-04-09

陆彬 汇丰晋信基金

46.18 5.27 44.41 157.85 235.02

国泰君安、建设银行、农业银行

000991

工银瑞信战略转型主题 普通股票型基金

2015-02-16

杜洋 工银瑞信基金

44.61 3.81 23.85 165.85 251.20

国泰君安、农业银行、工商银行

产品推荐基金资料表


