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北京证券交易所首批业务规则征求意见

平移精选层入门标准作为上市条件 对现金分红比例不作硬性要求

●本报记者 昝秀丽 吴科任

北京证券交易所9月5日消息， 北交所首

批业务规则公开征求意见， 主要内容包括：平

移精选层进入条件作为北交所上市条件；北交

所不再实行主办券商持续督导制度；对现金分

红比例不作硬性要求，鼓励公司根据自身实际

“量力而为” ；对于股权激励，允许在充分披露

并履行相应程序的前提下，合理设置低于股票

市价的期权行权价格，以增强激励功效。

近期，北交所还将就落实公开发行注册制

相关自律规则公开征求意见。

停复牌管理更加严格

北交所有关负责人介绍，首批业务规则包

括《北京证券交易所股票上市规则（试行）》

（简称“上市规则” ）、《北京证券交易所交易

规则（试行）》（简称“交易规则” ）、《北京证

券交易所会员管理规则（试行）》（简称“会

员管理规则” ）。

上市规则规定北交所上市公司及相关主

体的监管要求，由发行上市、持续监管、退市机

制、自律监管和违规处理四部分组成。

发行上市方面，平移精选层进入条件作为

上市条件。新三板精选层进入条件经过一年多

的实践检验，其包容性、精准度和适应性受到

市场各方普遍认可，为实现平稳过渡，北交所

上市条件中各类指标及其具体数值，与精选层

进入条件保持延续。 在新三板连续挂牌满12

个月的创新层挂牌公司，符合预计市值、财务

标准等条件，经中国证监会注册，完成向不特

定合格投资者公开发行后，公众股东持股比例

等达到相应要求的，可以在北交所上市。

持续监管方面，停复牌管理更加严格。 上

市规则贯彻“少停、短停、分阶段停”的监管原

则，要求上市公司不得滥用停复牌机制，不得

利用停牌替代信息保密，确保市场交易的连续

性，保障投资者交易权利。 筹划重大资产重组

或发行股份购买资产的，停牌时间压缩至不超

过10个交易日，筹划其他重大事项不超过5个

交易日，因特殊情形延期复牌的，连续停牌总

时长不超过25个交易日。

退市机制方面，明确了主动退市与强制退

市安排，强制退市分为交易类、财务类、规范类

和重大违法类四类情形，构建了多元丰富的指

标组合。退市公司符合全国股转系统基础层挂

牌条件或创新层条件的，鼓励进入相应层级挂

牌交易，继续发展；存在重大违法等情形，不符

合挂牌条件的，转入退市公司板块，体现了对

退市风险“分类纾解、充分缓释” 的创新探索。

此外， 北交所退市公司符合重新上市条件的，

可以申请重新上市。

此外，北交所不再实行主办券商“终身”

持续督导，由保荐机构履行规定期限内的持续

督导职责。 这主要考虑到北交所上市公司均来

源于新三板挂牌满一年的创新层公司，上市时

通过了严格的准入审核，并经过了较长时间的

市场检验， 与证券交易所的实践安排保持一

致，不再实施主办券商持续督导制度。 北交所

在答记者问时强调，为确保平稳过渡，在北交

所开市初期，上市公司与主办券商已签订的持

续督导协议应继续执行，信息披露和日常业务

仍按现行模式办理，北交所将尽快明确后续衔

接安排。

北交所在答记者问时介绍，上市规则充分

吸收了精选层前期实践经验，承袭契合创新型

中小企业特点的监管制度，形成了体现北交所

市场定位和特色的差异化制度安排，有效平衡

了中小企业在资本市场的规范成本与收益。例

如，对现金分红比例不作硬性要求，鼓励公司

根据自身实际“量力而为” ；（下转A03版）
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杨玉成解码申万宏源“蝶变” ：

六年重组 融合转型修成正果

再乘长风 国际投行花发新枝

●本报记者 徐昭 林倩

设立北京证券交易所的消息，让深耕新三板市场多年的

申万宏源证券成为市场关注的焦点。

“新三板市场的创新者申万宏源证券，再次迎来融合转

型发展的重大战略机遇期。 ”申万宏源证券总裁杨玉成近日

在接受中国证券报记者专访时表示，如今的申万宏源证券正

从传统国有企业迈向现代化、国际化的一流投行。

申银万国与宏源证券合并重组的6年， 在中国证券业发

展史上刻下了精彩的标注，亦为申万宏源证券竞争力全面提

升打下了坚实基础。而深化新三板改革、设立北交所，正是长

期坚守服务中小微企业、履行金融担当的申万宏源证券竞争

力全面提升过程中的新机遇。

“边重组边发展，我们付出了比别人更多的心血。”诚如

杨玉成所言，如今的申万宏源继续坚持重组整合与转型发展

两手抓，逢山开路，遇水架桥，持续保持队伍、业务、客户“三

稳定” ，全面丰富服务“双碳” 金融实践，构建“研究+投行+

投资+基金”全方位“碳” 金融服务体系，向着现代化投资银

行的目标奋楫前行，为践履金融报国再写新篇。

建设“融”文化 新引擎助推合并转型

6年前， 申银万国证券股份有限公司同宏源证券股份有

限公司成功牵手，实现合并重组。 这被业内誉为“券商进入

巨头时代的开始” 。

“这是中国证券业史上最大并购重组，一家是新中国第

一家股份制证券公司，另一家则是国内资本市场第一家上市

证券公司。 在新中国证券行业30年发展历程中，没有任何先

例可循。 ”全过程参与并购重组的杨玉成回忆道。

回顾6年的风雨兼程，时至今日，不少券业人士认为，申

银万国和宏源证券的合并重组对整个证券行业发展具有多

重促进作用。

看似寻常最奇崛，成如容易却艰辛。 高度评价和充分认

可，源自申万宏源证券坚定不移地探索与持续不断地创新。

组织架构重建、制度设计更新、系统流程再造、人员重新

选聘……两大券商合并重组之初，面临一道道难过而又必须

跨过的坎。

“当时军心动摇，有些员工担心自己的位置。”忆及当年

那场前所未有的“大联姻” ，杨玉成不无感慨。

一番深思熟虑后，公司党委书记、董事长储晓明创造性

地提出“融”文化，公司确定了努力方向———将“融” 文化建

设作为突破口。

融文化的“融” ，是融合的“融” ，体现着凝聚力；也是金

融的“融” ，指向专业化。

“在重组全过程， 公司党委自始至终发挥出领导核心、

把关定向、凝心聚力作用，公司党委书记、董事长储晓明展现

出非常强的政治领导能力，善于顶层设计、统筹协调，调动发

挥出每一位班子成员的优势特长， 各位班

子成员融心融力、夙兴夜寐，汇聚成强大的

合力，奏出最强音。 ”杨玉成说，在公司党委

带领下， 公司从合并第一年就开始全面推

进“融” 文化建设，明确了发展的核心理

念，以此促进员工、团队、公司之间的高度

融合，致力打造申万宏源命运共同体。

杨玉成说：“新公司的发展战略明确了，共同奋斗的发展方

向明确了，大家就能拧成一股绳，人心自然也就稳下来了。 ”

业务、区域、文化等方面的优势互补水到渠成。 （下转

A03版）

北京证券交易所有限责任公司

注册成立 徐明为法定代表人

●本报记者 费杨生

国家企业信用信息公示系统官网显示， 北京

证券交易所有限责任公司已完成工商注册， 成立

及核准日期为9月3日，由全国中小企业股份转让

系统有限责任公司100%持股。 注册信息显示，北

京证券交易所有限责任公司，法定代表人为徐明，

注册资本10亿元人民币，登记机关为北京市市场

监督管理局。


