
公募基金上半年管理费同比增近七成

托管费和交易佣金均大幅增长

● 本报记者 王宇露 张凌之

上半年，市场持续震荡，风格频繁切换，但仍难挡居民财富向

权益资产转移的浪潮。 天相投顾数据显示，张坤管理的易方达蓝

筹精选、刘彦春管理的景顺长城新兴成长混合基金持有人户数分

别达713万户和610万户。 在此背景下，基金管理费也大幅增长，

上半年总管理费报酬672.95亿元，同比增长68.54%。

受追捧的同时，顶流基金经理也在积极求变，观察他们的隐

形重仓股发现，基金经理正在努力探索———有拓展能力圈进入此

前不擅长领域的，也有下沉式选股进入市场较为冷僻领域的。 对

于下半年行情，多位基金经理表示，多重因素或对高估值板块造

成一定冲击，估值考量变得更加重要。

顶流基金获追捧

受益于近两年公募基金的出色业绩，基金持有人结构出现明

显变化。 个人投资者在权益基金的占比快速攀升，顶流基金经理

成为基民追捧的对象。

数据显示，2021年上半年，最受散户欢迎的主动偏股型基金

是张坤管理的易方达蓝筹精选混合，基民数超过713万户；其次

是刘彦春管理的景顺新兴成长混合，坐拥610万户持有人。 中欧

医疗健康混合C、易方达中小盘混合、兴全合润混合、兴全趋势、

富国天惠精选成长混合（LOF）A、中欧医疗健康混合A等基金

也是基民的“心头好” 。同时，部分上半年业绩较好的主动偏股型

基金也获得大量新基民的涌入。

新基民的涌入，让公募基金的规模扩张，也令基金公司赚得

盆满钵满。天相投顾数据显示，2021年上半年，7769只基金（A/C

分开统计）总管理费报酬672.95亿元，同比大幅增长68.54%。 具

体来看，受近两年权益市场大幅上涨的影响，混合型基金成为管

理费收入的最大来源，总额达359.68亿元，同比增长132.79%；股

票型基金管理费也上升至93.38亿元，同比增长82.00%；债券型

基金管理费小幅上升至79.31亿元，同比增长2.92%。

头部基金公司吸金能力强

顶流基金经理正成为基金公司管理费收入的顶梁柱。

从股票型和混合型基金来看，由董承非管理的兴全新视野混

合基金上半年实现8.69亿元的管理费收入， 排在股混基金首位。

张坤管理的易方达蓝筹混合基金， 实现6.95亿元的管理费收入。

此外，刘彦春管理的景顺长城新兴成长、葛兰管理的中欧医疗健

康A、朱少醒管理的富国天惠精选成长A等顶流基金，管理费收

入名列前茅。

头部基金公司吸金能力强，管理费收入稳步提升。 公募“一

哥” 易方达基金凭借规模优势，以51.07亿元的管理费收入稳坐

第一，同比增长123.21%，接近去年全年的管理费收入水平。 广发

基金、汇添富基金、富国基金管理费收入也显著提升，分别增长

104.57%、103.38%、115.99%， 位列上半年管理费收入第二至四

位。

托管费方面，2021年上半年基金托管费用共计135.33亿元，

同比增长52.01%。 其中托管费用最高的同样是易方达基金，为

10.11亿元，同比增长102.09%。

上半年，市场风格轮动加快，热点频繁切换。 根据天相投顾

数据统计， 公募基金2021年上半年股票交易量达到11.60万亿

元， 较2020年上半年的7.15万亿元大幅增加， 增幅达62.24%。

2021年上半年公募基金向券商支付的交易佣金合计达91.75亿

元，大幅高于2020年上半年的56.57亿元，增幅超62%。

具体来看， 上半年共有16家基金公司向券商支付的佣金超

过2亿元。 其中，富国基金和汇添富基金支付的佣金最多，均超过

了5亿元，分别达到5.83亿元和5.43亿元；广发基金、易方达基金、

中欧基金支付的佣金紧随其后，均超过4亿元；南方基金、华安基

金、华夏基金支付的佣金均超过3亿元；招商基金、交银施罗德基

金、银华基金等8家基金公司支付的佣金均超过2亿元。

91.75亿元的佣金“蛋糕” ，各家券商分得多少？上半年，20家

券商公募佣金收入超过2亿元。 中信证券占据榜首，上半年佣金

收入达6.47亿元。

估值考量更加重要

与此同时，上半年市场行情跌宕起伏，热点板块快速轮动，基

金持股情况变动较大。 天相投顾数据显示，从净买入情况来看，

公募基金持股风格更趋均衡。 另外，变化也已在基金持仓的“角

角落落” 体现，隐形重仓股成为观察基金经理求变的一个窗口。

观察发现，不少基金产品的隐形重仓股中，基金经理正在努力探

索。

展望后市，景顺长城基金刘彦春指出，全球主要经济体流动

性、利率、汇率波动可能会对市场整体，特别是高估值领域造成一

定冲击。 下半年我国地方债发行提速，基建投资增速触底，接棒

地产和出口，将维持国内经济平稳增长。

富国基金朱少醒认为，上半年市场风格演绎趋于极致，处于

高景气行业的公司估值大幅抬升，市场结构化差异继续拉大。 下

一阶段，除甄选优质公司之外，估值考量变得更加重要。

对于医药、消费等热点赛道，基金经理也给出了自己的判断。

中欧基金葛兰表示，从未来配置方向看，创新药产业链仍是其长

期最为看好的方向。 从政策设计到企业近年来的创新积累，都使

得创新药产业链长期维持高景气度的状态，龙头企业拥有长期增

长空间。

广发基金刘格菘表示， 从供需格局角度分析长期受益的板

块，依然坚定看好A股具有“全球比较优势”的制造业资产。 A股

市场未来2至3年的表现值得乐观期待， 制造业盈利能力的持续

扩张将是主要关注点；性价比较高的“全球比较优势制造业” 将

在波动中显现自身优势。

视觉中国图片

顶流基金获追捧
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绩，基金持有人结构出现明显变化。 个

人投资者在权益基金的占比快速攀升，

顶流基金经理成为基民追捧的对象。

数据显示，2021年上半年， 最受

散户欢迎的主动偏股型基金是张坤管

理的易方达蓝筹精选混合， 基民数超

过713万户； 其次是刘彦春管理的景

顺新兴成长混合， 坐拥610万户持有
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国天惠精选成长混合（LOF）A、中欧

医疗健康混合A等基金也是基民的

“心头好” 。 同时，部分上半年业绩较
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民的涌入。

新基民的涌入， 让公募基金的规

模扩张，也令基金公司赚得盆满钵满。
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7769只基金（A/C分开统计）总管理

费报酬672.95亿元， 同比大幅增长

68.54%。 具体来看，受近两年权益市

场大幅上涨的影响， 混合型基金成为

管理费收入的最大来源 ， 总额达

359.68亿元，同比增长132.79%；股票

型基金管理费也上升至93.38亿元，同

比增长82.00%；债券型基金管理费小

幅上升至79.31亿元，同比增长2.92%。
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基金公司上半年赚钱榜出炉

“马太效应”强化

●本报记者 李岚君

随着上市公司半年报披露结束，

上市公司持股的基金公司上半年盈

利情况也“揭开面纱” 。数据显示，公

募基金在上半年市场震荡中仍实现

了经营业绩的丰收。 截至8月31日，

已经公布经营数据的56家基金公司

2021年上半年合计净利润逼近200

亿元，同比增长近50%。不过，在部分

基金公司赚得盆满钵满的同时，多家

中小型基金公司却陷入亏损的泥沼。

头部公司增速强劲

从上半年净利润来看，易方达基

金以18.41亿元占据榜首位置， 汇添

富、工银瑞信、兴证全球、广发基金、

富国基金、华夏基金、天弘基金的上

半年净利润也均超过10亿元。

其中，易方达基金上半年净利润

较去年上半年增长76%；汇添富基金

以15.7亿元的净利润跃升第二位，同

比增长超140%；工银瑞信基金则以

14.55亿元位列第三，同比增长55%。

兴证全球、广发基金、富国基金、华夏

基金、 天弘基金在上半年分别实现

13.76亿元、12.72亿元、12.41亿元、

10.49亿元和10.21亿元的净利润。

此外，交银施罗德基金、南方基

金、博时基金、招商基金、景顺长城基

金、鹏华基金等6家基金公司上半年

净利润均超过了5亿元。

值得注意的是，君正集团半年报

显示，截至6月末，天弘基金实现净

利润10.21亿元，同比下滑超过25%。

建设银行半年报显示， 截至6月末，

建信基金管理资产总规模达1.24万

亿元， 其中公募基金规模为5785.84

亿元，专户业务规模为3649.73亿元，

基金上半年实现净利润4.97亿元，同

比下滑逾20%。

分化态势持续

公募基金公司经营业绩不断呈

现分化态势。大型基金公司盈利能力

依然强劲，但一些中小型基金公司的

业绩出现下滑甚至亏损，现有数据显

示，今年上半年共有5家基金公司净

利润为负，分别为东兴基金、东海基

金、南华基金、江信基金和中信建投

基金。

2021年上半年， 中信建投基金

营业收入和净利润双双为“负” ，其

中营业收入-7014.12万元， 净利润

-9939.84万元。 去年同期，中信建投

基金营业收入和净利润分别为

15751.3万元、950.57万元。

由东海证券持有45%股权的东海

基金上半年实现营业收入4504.42万

元，同比下降42.27%；净利润-868.52

万元， 去年上半年该基金还盈利

861.31万元。

公募基金人士透露， 上半年基

金公司业绩仍然与管理规模呈现正

相关效应，在此背景下，头部基金公

司能够抓住行业增长的机遇， 通过

长期形成的良好口碑、 长期业绩和

公司内部资产管理优势， 进一步促

进资金向头部基金公司和绩优基金

经理集中。
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490份问卷揭秘！ 年轻人定投坚持不到1年？ 持有时间影响多大？

□兴证全球基金 黄可鸿 问卷数据：FOF投资与金融工程部

查理·芒格认为：投资行为是行为逻辑最真实的表

现。在基金领域，基民、客户经理愿意持有基金多久？哪

些人更愿意长期持有？ 持有时间与收益有关吗？ 今年7

月， 兴证全球基金FOF投资与金融工程部开展了问卷

调查，从全国线下490份问卷中一探究竟。

持基时间揭秘！ 年轻人耐心不足？

你愿意持有单只权益类基金多长时间？ 这个问题

看似简单，实则能体现对基金的理解。如果愿意持有的

时间较短， 往往更倾向于博取短期收益。 问卷调查显

示，整体来看，约38%的基民表示愿意持有时间小于1

年，约62%的基民表示愿意持有时间超过1年。(提示：数

据为根据样本得出的统计结果，不代表总体水平，数据

仅供参考。 持有时间为t，A：t<6个月、B：6个月≤t＜1

年、C:1年≤t＜3年、D:t≥3年，下同。 )

� � � � 年轻基民的选择如何？ 调查显示：18-30岁基民

中，约68%仅愿意持有1年以下，约16%愿意持有3年以

上。 相比之下，31-40岁、41-50岁基民的持基时间更

长， 分别有约27%、31%愿意持有3年以上。 类似地，

18-30岁基民能坚持定投的时间往往也更短， 其中超

半数（53%）能坚持定投的时间小于1年。 41-50岁基

民对定投表现出更大耐心，其中45%能坚持3年以上。

投资年限越长的“老基民” ，愿意持有时间、定投

时间往往也越久。 调查显示：投资年限3-5年、大于5年

的基民中，分别有约60%、72%愿意持有单只权益类基

金的时间大于1年， 仅约2%、1%选择是小于6个月；定

投方面，分别有约66%、69%能坚持定投1年以上，仅约

9%、6%选择是小于6个月。

客户经理的情况类似。 年轻的、经验较少的客户经

理，倾向于向客户推荐更短的持基时间。 可以看出，随

着年龄与经验的增加， 人们可能更认可基金的长期投

资方式。

为什么要长期投资？

从问卷调查可见， 许多年轻人还没有做好长期投

资的打算。 为什么“老基民”往往选择长期持有？ 背后

的逻辑是什么？

①长期投资，可能提升持有体验

更长的持有时间可能带来更优的投资体验。 股市

的回报， 一定程度上以波动为代价， 带来短期不确定

性。 长期投资，其实是从长期维度去争取更优投资体验

的理性选择。

②基金是时间的朋友

为什么说基金是长跑型选手，是时间的朋友？ 虽

然上证指数15年来常常出现3500点， 但股票基金指

数、混合基金指数、债券基金指数的长期表现是整体

向上的，近15年来累计增长578%、629%、136%（数据

来源：Wind，中证股票基金指数、中证混合基金指数、

中证债券基金指数，2006-7-1至2021-6-30。 历史业

绩不代表未来，基金投资需谨慎。 ）在基金界“奥斯

卡” 金牛奖等权威评奖过程中，也淡化一年等短期维

度，突出三年期、五年期等长期奖项，长期业绩更能说

明管理能力。

③震荡市，更应保持平常心

长期投资是老生常谈， 但 “说起来容易做起来

难” 。 如果市场出现急速上涨，有经验的“老基民” 可

能会在别人贪婪时恐惧；如果市场处于震荡期，虽然

很难快速看到投资成效，反而应该保持平常心。 对于

当前市场，上证指数的市盈率为14.45倍，它可以反映

整体估值水平的高低，目前这一数值低于15年前26.19

倍。 所以不妨以耐心与平常心看待市场，静待时间的

玫瑰。（数据来源：Wind，2006-7-1至2021-6-30，市

盈率为PE(TTM)。 历史数据不代表未来，基金投资需

谨慎。 ）

投资大师彼得·林奇曾说：“不进行研究的投资，就

像打扑克从不看牌一样，必然失败。 ”在基金领域，“长

期投资” 称得上是从入门小白晋级为老基民的必修

课。 不必怀疑基金的长期主义，也不必焦灼于短期。 选

择了基金与定投，不妨离短期市场更远一点，离长期主

义更近一点。

风险提示：兴证全球基金承诺以诚实信用、勤勉尽

责的原则管理和运用基金财产， 但不保证基金一定盈

利，也不保证最低收益，投资者投资于本公司基金时应

认真阅读相关基金合同、 招募说明书等文件并选择适

合自身风险承受能力的投资品种进行投资。 我国基金

运作时间较短，不能反映股市发展的所有阶段。基金过

往业绩并不预示其未来表现， 基金管理人管理的其他

基金的业绩或基金经理曾管理的其他基金的业绩不构

成基金业绩表现的保证。观点仅代表个人，不代表公司

立场，仅供参考。 基金收益有波动风险。 基金投资需谨

慎，请审慎选择。投资人应当充分了解基金定期定额投

资和零存整取等储蓄方式的区别。 定期定额投资是引

导投资人进行长期投资、 平均投资成本的一种简单易

行的投资方式。 但是定期定额投资并不能规避基金投

资所固有的风险，不能保证投资人获得收益，也不是替

代储蓄的等效理财方式。

赚钱效应哪家强 “国民基金”大PK

●本报记者 张舒琳 李惠敏

受益于公募基金整体业绩出色，

基金持有人结构近年出现明显变化，

个人投资者在权益基金的占比快速

攀升， 这一特征在2021年上半年得

以延续。

数据显示， 截至2021年6月30

日，最受散户欢迎的主动偏股型基金

是张坤管理的易方达蓝筹精选混合，

持有人户数超过713万；其次是刘彦

春管理的景顺新兴成长混合， 坐拥

610万户持有人。 与此同时，部分上

半年业绩较好的主动偏股型基金也

获得了大量新基民的涌入。

有意思的是，坐拥数百万粉丝的

“国民基金” 中，蔡嵩松管理的诺安

成长混合是今年赚钱效应较强的一

只， 为持有人户均赚取2752元，张

坤、刘彦春等头部基金经理的赚钱效

应则有所下降。

个人投资者大举买入

天相投顾数据显示， 截至2021

年6月30日，除传统封闭式基金外，股

票型基金、混合型基金、货币基金、债

券型基金、商品ETF、FOF和QDII均

获得了个人投资者的大举买入，个人

投资者持有份额增幅明显。从各细分

类型的持有人结构看，仅有债券型基

金和传统封基是机构投资者为主，其

余类型均是个人投资者的“天下” 。

具体来看，混合型基金的个人投

资者持有份额从 2020年年末的

20801.66亿份攀升至29279.65亿份，

个人投资者占比从 77.50%升至

83.44% ； 机构投资者的占比从

22.50%下降至16.56%， 持有份额缩

减至5810.30亿份。

股票型基金方面，个人投资者持

有份额从2020年年末的7914.49亿

份上升至9270.69亿份， 占比提升了

近3个百分点至75.69%； 在此期间，

虽然机构投资者持有份额微有上升，

但占比从2020年年末的27.12%缩减

了近3个百分点至24.31%。

债券型基金方面，个人投资者加

仓，机构投资者则在赎回。 机构投资

者持有份额为43467.13亿份，占比缩

减1.78个百分点至91.03%；个人投资

者持有份额增长至4281.51亿份，占

比达8.97%。

“国民基金” 涌现

天相投顾数据显示，张坤管理的

易方达蓝筹精选混合，持有人户数超

过713万，其中个人投资者持有份额

占89.85%，机构占比达到10.15%。仅

张坤一人管理的易方达蓝筹精选混

合和易方达中小盘混合两只产品，持

有人户数就超1100万， 张坤可以说

是当之无愧的“国民” 基金经理。 值

得注意的是， 与2020年年末持有人

户数最多、达到360万的景顺长城新

兴成长混合相比，易方达蓝筹精选混

合持有人户数超出其近一倍。

刘彦春管理的景顺新兴成长混

合，2021年中坐拥610万户持有人，

平均每户持有2948.73份， 个人投资

者持有份额占96.90%； 位居第三的

是葛兰管理的中欧医疗健康混合C，

持有人户数达406万，平均持有份额

达1433.91份。 还有易方达中小盘混

合、兴全合润混合、兴全趋势、富国天

惠精选成长混合（LOF）A、中欧医

疗健康混合A等产品也是基民的

“心头好” 。

与此同时，部分上半年业绩较好

的主动偏股型基金也获得了大量新

基民的涌入。 例如， 一季度涨幅达

29.70%，位列同类排名首位的林英睿

管理的广发价值领先混合A， 持有人

户数从2020年年末的9998户骤升至

57.63万户； 同样一季度涨幅超20%，

由袁维德管理的中欧价值智选回报

C，持有人户数从2020年年末的2057

户上升至13.72万户；还有二季度涨幅

达27.11%，由刘畅畅管理的华安文体

健康混合A，持有人户数从2020年年

末的4544户升至16.05万户。

为基民赚钱才是硬道理

这些坐拥数百万客户的 “国民

基金” ，为基民赚钱才是硬道理。 蔡

嵩松管理的诺安成长混合是 “国民

基金” 今年赚钱效应较强的一只，为

持有人带来了67.81亿元的回报，户

均赚2752元。 另外，冯明远管理的信

达澳银新能源产业股票，为持有人赚

取了20.63亿元，户均赚2409元。

还有许多知名基金上半年大赚，

例如，胡昕炜管理的汇添富中盘价值

A， 上半年赚取28.46亿元， 户均赚

6242元； 焦巍管理的银华富裕上半

年赚取45.73亿元，户均赚3097元；郑

巍山管理的银河创新， 上半年赚取

40.12亿元，户均赚3144元。

持有人户数最多的易方达蓝筹

精选混合， 上半年仅为基民户均赚

288元，景顺长城新兴成长混合为户

均赚176元。 易方达中小盘混合，上

半年亏损9.73亿元，造成基民户均亏

损250元。

还有一些市场关注度没有那么

高的基金，今年也为基民赚取了丰厚

的回报。 例如，韩广哲管理的金鹰民

族新兴，持有人户数仅2.89万，但上

半年净利润7575万元， 户均赚2618

元；杨宇管理的长城行业轮动，持有

人户数仅6.3万， 但上半年净利润

7292万元，户均赚1157元。

上半年，市场持续震荡，风格频繁切换，但仍难挡居民财富向权益资产转移的浪潮。 天相投顾数

据显示，张坤管理的易方达蓝筹精选、刘彦春管理的景顺长城新兴成长混合基金持有人户数分别达

713万户和610万户。 在此背景下，基金管理费也大幅增长，上半年总管理费报酬672.95亿元，同比增

长68.54%。

受追捧的同时，顶流基金经理也在积极求变，观察他们的隐形重仓股发现，基金经理正在努力探

索———有拓展能力圈进入此前不擅长领域的，也有下沉式选股进入市场较为冷僻领域的。 对于下半

年行情，多位基金经理表示，多重因素或对高估值板块造成一定冲击，估值考量变得更加重要。

估值考量更加重要

与此同时，上半年市场行情跌宕

起伏，热点板块快速轮动，基金持股情

况变动较大。 天相投顾数据显示，从

净买入情况来看，公募基金持股风格

更趋均衡。 另外，变化也已在基金持

仓的“角角落落”体现，隐形重仓股成

为观察基金经理求变的一个窗口。 观

察发现，不少基金产品的隐形重仓股

中，基金经理正在努力探索。

展望后市，景顺长城基金刘彦春

指出，全球主要经济体流动性、利率、

汇率波动可能会对市场整体，特别是

高估值领域造成一定冲击。 下半年我

国地方债发行提速，基建投资增速触

底，接棒地产和出口，将维持国内经济

平稳增长。

富国基金朱少醒认为，上半年市

场风格演绎趋于极致，处于高景气行

业的公司估值大幅抬升，市场结构化

差异继续拉大。 下一阶段，除甄选优

质公司之外，估值考量变得更加重要。

对于医药、消费等热点赛道，基金

经理也给出了自己的判断。中欧基金葛

兰表示，从未来配置方向看，创新药产

业链仍是其长期最为看好的方向。从政

策设计到企业近年来的创新积累，都使

得创新药产业链长期维持高景气度的

状态，龙头企业拥有长期增长空间。

广发基金刘格菘表示， 从供需格

局角度分析长期受益的板块， 依然坚

定看好A股具有 “全球比较优势” 的

制造业资产。 A股市场未来2至3年的

表现值得乐观期待， 制造业盈利能力

的持续扩张将是主要关注点； 性价比

较高的“全球比较优势制造业” 将在

波动中显现自身优势。

头部基金公司吸金能力强

顶流基金经理正成为基金公司管

理费收入的顶梁柱。

从股票型和混合型基金来看，由

董承非管理的兴全新视野混合基金

上半年实现8.69亿元的管理费收入，

排在股混基金首位。 张坤管理的易方

达蓝筹混合基金， 实现6.95亿元的管

理费收入。 此外，刘彦春管理的景顺

长城新兴成长、葛兰管理的中欧医疗

健康A、 朱少醒管理的富国天惠精选

成长A等顶流基金， 管理费收入名列

前茅。

头部基金公司吸金能力强，管

理费收入稳步提升。公募“一哥” 易

方达基金凭借规模优势，以51.07亿

元的管理费收入稳坐第一， 同比增

长123.21%， 接近去年全年的管理

费收入水平。 广发基金、 汇添富基

金、 富国基金管理费收入也显著提

升， 分别增长104.57% 、103.38% 、

115.99%，位列上半年管理费收入第

二至四位。

托管费方面，2021年上半年基金

托管费用共计135.33亿元， 同比增长

52.01%。 其中托管费用最高的同样是

易方达基金，为10.11亿元，同比增长

102.09%。

上半年，市场风格轮动加快，热点

频繁切换。 根据天相投顾数据统计，

公募基金2021年上半年股票交易量

达到11.60万亿元， 较2020年上半年

的 7.15万亿元大幅增加， 增幅达

62.24%。2021年上半年公募基金向券

商支付的交易佣金合计达91.75亿元，

大幅高于2020年上半年的56.57亿元，

增幅超62%。

具体来看，上半年共有16家基金

公司向券商支付的佣金超过2亿元。

其中，富国基金和汇添富基金支付的

佣金最多，均超过了5亿元，分别达到

5.83亿元和5.43亿元；广发基金、易方

达基金、 中欧基金支付的佣金紧随其

后，均超过4亿元；南方基金、华安基

金、 华夏基金支付的佣金均超过3亿

元；招商基金、交银施罗德基金、银华

基金等8家基金公司支付的佣金均超

过2亿元。

91.75亿元的佣金 “蛋糕” ，各

家券商分得多少？上半年，20家券商

公募佣金收入超过2亿元。中信证券

占据榜首， 上半年佣金收入达6.47

亿元。

● 本报记者 王宇露 张凌之

公募基金上半年管理费同比增近七成

托管费和交易佣金均大幅增长


