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偏爱金融股

“长线资金”布局路线图浮现

●本报记者 叶斯琦

见习记者 石诗语

随着上市公司半年报陆

续披露，金融机构持仓情况浮

出水面。 险资、 社保基金、

QFII等青睐金融股，科技、生

物医药股受到“长线资金”新

晋增持。 部分机构认为，未来

市场仍存在结构性机会。

金融股受青睐

Wind数据显示， 截至8

月29日18时，险资、社保基金

等机构重仓银行股、非银金融

股。 从险资持仓情况看，非银

金融股配置比重约47%，其中

持股市值最高为中国人寿，达

6549亿元。 银行股配置超过

40%，平安银行、招商银行、浦

发银行、兴业银行等持股市值

名列前茅。

在险资新增持股中，中国

核电、工商银行、科大讯飞、紫

光国微持股市值居前。

社保基金持有金融股比

重同样较高。其中，银行股持仓

比重约31%， 非银金融股也占

10%左右。从持股市值看，前四

名分别是工商银行、中国人保、

交通银行、国信证券。 其中，工

商银行持股市值为637.5亿元，

中国人保持仓市值为197亿

元。此外，长春高新、云南白药、

我武生物等也受社保基金青

睐。社保基金新增持股主要集

中在计算机、通信、电子行业，

涉及三安光电、 中兴通讯、歌

尔股份、汇顶科技等。

QFII布局新赛道

Wind数据显示， 截至8

月29日18时，有463家上市公

司前十大流通股股东名单中

出现QFII的身影。其中，宁波

银行持股市值为438.7亿元，

位列榜首；宁德时代、北京银

行、南京银行、爱尔眼科分列

第二位至第五位。 分行业看，

QFII将银行股作为重仓对

象，银行股配置比重达29%。

在QFII二季度新增持股

方面，京东方A新增持股数量

最多，接近2.5亿股；工业富联

新增持股9700多万股。在新增

持股市值方面，恒瑞医药被高

瓴资本新增持股4000余万股，

市值达27.5亿元，位列第一位；

玲珑轮胎以约17亿元新增持

股市值居于第二；京东方A紧

跟其后，新增持股市值超过15

亿元。梳理QFII资金新增持股

市值前十位的公司可以发现，

有4家来自计算机、软件行业，

两家来自医药行业。

关注结构性机会

由于长线配置的需求，多

数机构投资者更偏好流动性好

的蓝筹股，银行股作为高分红、

低估值蓝筹股的代表备受青

睐。由于中报业绩、微观景气度

在科技领域多个细分行业持续

改善向好， 科技相关板块也成

为机构资金布局的新赛道。

华安证券认为，成长股业

绩整体相对占优， 且高景气度

依旧， 有望对成长风格行情形

成有力支撑。

开源证券则认为，当下传

统行业正处在被长线投资者

挖掘的阶段，这意味着从交易

层面看，当下A股仍存在结构

性机会，而机会更有可能出现

在传统行业。

期现价差持续扩大 红枣期价还能“红” 多久

●本报记者 张利静 马爽

“农产品看供给” ，小众农产品尤其如

此。近日在天气等因素影响下，红枣减产预

期持续升温。 7月中旬以来，红枣期货犹如

坐上上涨的快车，价格迭创新高，至今最大

累计涨幅超过50%。

分析人士认为， 减产幅度料明显低于

市场预期，现货消费未见转机，枣价有虚高

之嫌，跨界资金缺乏出货渠道，建议广大农

民朋友不要盲目跟风。

新疆降雨“浇红”枣价

3个多月前， 我国红枣主产区之

一———新疆阿克苏地区迎来低温降雨天

气， 枣树开花期推迟， 给枣树坐果带来威

胁。雪上加霜的是，由于近几年枣树种植收

益不佳，枣农对枣树疏于管理，水肥没有跟

上，导致南疆部分地区枣树落果。

当地枣农介绍，由于2016年以来主产

区新疆的枣树种植收益越来越低， 本年度

新疆阿克苏和阿拉尔非优势产区改种棉花

等农作物现象明显。有分析人士预计，今年

新疆总体种植面积将减少7%-8%。

方正中期期货研究院院长王骏认为，

我国红枣产量占全球98%以上， 缺口无法

通过海外进口来满足，市场看涨预期较浓。

盘面上，红枣期货主力CJ2201合约价

格由7月13日盘中低点9940元/吨一度上

涨至15005元/吨，涨幅达50.96%。

“上半年红枣价格运行偏弱， 期货指

数从11000/吨降到8400元/吨， 创出历史

新低，空头情绪得到有效释放。随着减产预

期发酵，红枣期货吸引较多资金关注。 ” 国

投安信期货高级分析师董甜甜表示。

“现在， 新疆地区红枣种植户普遍认

为今年红枣收购价会上涨。 ” 有调研人士

表示， 今年红枣减产幅度将在8月下旬或

者9月上旬初步确定。

期货盘面上， 红枣期货远月合约价格

大幅上涨，与现货价差持续扩大。“这给红

枣产业带来良好的卖出套期保值和库存管

理机会。 7月中旬以来，红枣期货价格上涨

伴随明显的量仓提高。 ” 新疆果业集团套

保中心主任黄李强说。

“市场参与套期保值、 套利和投资的

积极性大幅提升。 红枣期货受到现货供给

面大幅变化影响， 逐渐由成交持仓双低的

品种变身为常态化品种， 这为我国红枣产

业链企业积极进行风险管理提供了良好的

市场环境。 ”王骏称。

减产幅度存疑 消费未见转机

伴随红枣期货价格大幅上涨， 期现货

投资者闻风而动。目前，现货商主要购买符

合期货交割的一级、二级红枣，现货市场销

售较好的三级、四级红枣价格仍在6-7元/

公斤，并未明显上涨。 黄李强介绍。

黄李强介绍，一些从事棉花、大蒜贸易

的收购商收购红枣现货并做空远月期货，

以此博取未来期现价差回归的利润。不过，

跨界贸易商没有自身销售渠道， 采购的红

枣也没有被终端市场消化， 只是以库存形

式存在，这部分红枣最终仍将流入市场。

新疆果业集团近期发文称， 经实地调

研后了解， 新季灰枣减产幅度小于此前市

场传言的水平。

“减产较为确定， 但幅度大概率没有

市场传闻的40%之多。 ”董甜甜认为。

“从目前情况来看， 新疆红枣主产区

阿克苏地区减产幅度在25%左右， 喀什地

区减产幅度在15%左右， 其中麦盖提县基

本上没有减产。 平均减产幅度在20%上

下。 ”黄李强近日调研后得出这一结论。

近两年红枣结转库存持续上升， 黄李

强预计， 目前市场所有的灰枣结转库存预

计不低于30万吨，企业去库存压力巨大。

数据显示， 天猫红枣制品消费自2月

以来呈下降态势，月均降幅在20%以上。

线下消费方面， 一位红枣现货企业人

士表示，今年春节后，红枣走货较往年明显

出现停滞，三级、四级等价格便宜的红枣走

货量下降40%左右；品质较好的一级、二级

红枣由于价格偏高，走货表现更差。

黄李强认为，红枣作为非必需品，价格

需求弹性较高， 高价红枣势必会对需求产

生抑制作用。王骏进一步分析，“红枣现货

的终端消费今年难言好转， 短期走货提升

主要源于现货贸易商担心跨年红枣价格上

涨而提前备货， 以及红枣下游加工企业担

心原料价格上涨提前备货。 ”

枣树为无限花序， 出现落果现象后枣

树可开花再次结果。“三茬花加强施肥、浇

水等田间管理后可弥补部分减产数量。 近

期部分枣农反馈三茬花坐果情况还算理

想。 ”王骏表示。

期现价差背后蕴藏风险

现货市场上， 目前红枣价格维持在

10000-10500元/吨，走势相对平稳。

以我国南方最大红枣销区广州如意

坊为例， 目前每日走货量在2-3车左右，

只有往年同期的30%左右。 另外两大销

区情况也不乐观： 沧州红枣交易市场仍

处关闭状态，冷库可正常出货，成交较7

月好转； 新郑红枣交易市场走货量低于

去年同期。

期货方面，目前红枣期货2109与2201

合约价差在4000元/吨左右。

“市场期现价差如此之大， 说明红枣

期货价格被严重高估。不仅如此，由于陈枣

原料符合交割要求，市场原料库存尚有20

万吨以上， 远月期货价格高会促使企业在

期货市场集中交割而不是在现货市场销

售，以目前原料水平计算，预计有10万吨

陈枣原料加工的红枣在新季合约交割。 另

外，由于红枣现货价格并未明显上涨，将会

抑制没有期货交割能力的企业采购高价原

料，原料开秤价格难以维持在高位，新季合

约将面临新季原料和旧季原料双重抛售压

力。 ”黄李强说。

董甜甜预计， 新作红枣期价大概率运

行于13000元/吨至15000元/吨之间。她提

醒， 供给因素驱动的农副产品行情往往容

易矫枉过正， 期货投资者需加强对于头寸

的风险管理。
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