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每当市场震荡时，想想克己复“利” 的智慧！

□兴证全球基金 赵子罡（实习）、黄可鸿

子曰：“克己复礼为仁。 ”克制自己的私欲，修正自己习性的上

缺点，而后努力达到至高境界。 其中，“克己” 或许也是在投资中值

得推崇的道理，克服贪婪、谨慎选择，战胜恐惧、长期持有。 化用此

言，克己复“利”争取的是通过长期投资，静待时间的玫瑰盛开。

耐住寂寞，守住繁华

巴菲特遵循的价值投资有两个核心： 一个是寻找投资标的，即

为不断成长、有美好未来的公司；另一个，就是在时间的力量下慢慢

成长。 寻找优秀投资标的好似“毕其功于一役” ，细心挑选，长期持

有，就有机会陪伴公司一同成长。

这两种核心并不是相互对立，而是相辅相成的，任何一方都不

可或缺。价值投资是中长线的投资方式，即便是选择优秀投资标的，

也需要花漫长的时间试错，建立自己的理论体系，深入研究商业模

式，进行合理的估值，预留出足够的安全边际，耐得住“远离市场”

的寂寞，才可能有机会获得公司成长的红利，因此才有“四十岁之后

才懂价值投资” 的说法。 所以对普通投资者来说，可行的其实是在

优秀标的中争取长期回报。

时间的力量

时间正如字面意思很好理解，但也是最重要的。 有数据统计巴

菲特83岁为止财富，巴菲特一生中99%的财富都是他50岁之后获得

的。50岁之前，他的个人财富“仅仅”约3亿美元；但凭借着几十年的

积累，加上长期约20%的年化回报率，巴菲特在50岁之后进入了财

富爆炸期。 截至2021年7月26日，他的财富净值已经达到了1011亿

美元。 （数据来源：https://finance.yahoo.com；https://www.

forbes.com/profile/warren-buffett/） 巴菲特最著名的话之一就

是这句：“人生就像滚雪球，关键是要找到足够湿的雪，和足够长的

坡。” 这里的“雪” 或许是指财富，“湿度” 是投资收益率，“坡长”是

投资的时间。 而巴菲特之所以成为巴菲特，“长坡” 和“厚雪” 缺一

不可。

财富的积累也是如此。 大部分投资大家都不是生来富裕，他们

赚取的第一桶金也往往不足以暴富，积累财富的方法或许是借助时

间来使钱生钱。 可我们常常对短期收益率抱有过高的期望， 却对3

年、5年甚至更长时间的收益没有耐心等待。 毕竟，很少人希望慢慢

变富。

著名的“72法则”

投资界有个著名的72法则，即用72除以你的年化复合收益率得

到的结果就是你的资产翻倍所需要的时间。如果年化复合收益率为

12%，资产翻倍的时间约需要6年。

然而投资的收益率受当年市场的影响，因此很难控制每年都是

正收益，遑论维持每年特定的收益率。 能够承诺每年维持特定收益

的产品不仅无人能够做到，更是违法违规。 部分投资者可能会陷入

收益率的怪圈：他们可能被开始的高收益所吸引，却没想到背后隐

藏的高风险；又或者是看到某些产品的过往表现心动不已，却因为

可能的波动性超出承受范围无法长期持有。 投资好像一场马拉松，

与其回望错过的的累累硕果而兴叹，不如坚持到最后，细嗅时间的

玫瑰带来的芬芳。

长期投资思维：当投资照进生活

投资最重要的元素莫过于时间的力量。 对于投资者来说，长期

投资思维能在投资中为我们有效积累财富，而想获得长期投资收益

需要牢记以下几点：

·拉长战线，加长坡道

·牢记风险，减小回撤

·坚定持有，谨慎致远

而在生活中，“克己”与长期的思维更是有对我们人生的启迪：

·拒绝透支：金钱、财富、人脉、健康……一点微小的透支可能被

时间放大成巨大的损失。

·有大局观：找到目标，选对赛道，坚定努力，今日的细微投入可

能在未来带来巨大的收获。

对于“股神” 巴菲特来说，投资只有三个选项：

第一，可以投资；

第二，不能投资；

第三，太难理解。

作为世界上最成功的投资家之一，只投“能理解” 的项目，就一

种极致“克己”的体现。 对于投资者来说，这种“克己” 体现为战胜

自己的心魔，理性投资，坚定持有，而最终或许就能获得丰硕果实。

但是坚定持有并不等于教条主义地不发挥任何主观能动性，而是坚

守初心，并根据市场进行合理的动态调整。

现在的小小雪球最后会成长到何种程度， 相信时间会给我们

答案。

风险提示：兴证全球基金承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管

理和运用基金财产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益，投

资者投资于本公司基金时应认真阅读相关基金合同、招募说明书等

文件并选择适合自身风险承受能力的投资品种进行投资。我国基金

运作时间较短，不能反映股市发展的所有阶段。 基金管理人管理的

其他基金的业绩或基金经理曾管理的其他基金的业绩不构成基金

业绩表现的保证。 观点仅代表个人，不代表公司立场，仅供参考，不

作为投资建议，观点具有时效性。 基金投资需谨慎，请审慎选择。
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吉林奥来德光电材料股份有限公司

关于在手订单的说明公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实

性、准确性和完整性依法承担法律责任。

重要内容提示：

截至本公告披露日，吉林奥来德光电材料股份有限公司（以下简称“公司” ）蒸发源设备在手订单为49,352.98

万元，因蒸发源设备为高端精密设备，根据客户订单定制生产，客户订单需求和进度系依据其OLED显示面板生产线

建设计划，产量变化与当年订单数量有关。 公司取得客户出具的最终验收报告后确认收入，收入确认存在一定滞后

性，自合同签订至客户最终验收间隔一年至两年左右。

公司已在《首次公开发行股票并在科创板上市招股说明书》中披露，截至2020年6月，公司正在履行中、尚未验收

的蒸发源合同金额为59480.72万元，2020年蒸发源业务收入为18870.98万元，因此，在手订单情况对公司本年度业绩

影响有限，敬请广大投资者注意投资风险。

一、情况说明：

公司于近日在上证E互动平台回复投资者咨询时称，“目前公司蒸发源在手订单总金额约为5亿元” ，为便于广大

投资者了解详细情况，现作说明如下：

2021年7月末蒸发源设备在手订单情况

客户名称

含税合同金额

(

万元

)

合同签订时间 付款周期

收入确认时间

（

计划

）

武汉华星一期

509.97 2018.8.20

合同签订付

30%

，

发货付

60%

，

验收付

10% 2021

年

武汉天马

503.31 2019.10.20

合同签订付

30%

，

发货付

60%

，

验收付

10% 2021

年

合肥维信诺

392.22 2019.12.6

合同签订付

30%

，

发货付

60%

，

验收付

10% 2021

年

武汉华星

18,791.22 2020.6.3

合同签订付

30%

，

发货付

60%

，

验收付

10% 2021

年

-2022

年

重庆京东方

19,212.26 2020.8.31

合同签订付

30%

，

发货付

60%

，

验收付

10% 2022

年

-2023

年

厦门天马

9,944.00 2021.2.17

合同签订付

30%

，

发货付

60%

，

验收付

10% 2022

年

2023

年

合计

49,352.98 / / /

二、现有在手订单对公司业绩的影响及相关风险提示：

因蒸发源设备为高端精密设备，根据客户订单定制生产，客户订单需求和进度系依据其OLED显示面板生产线建

设计划，产量变化与当年订单数量有关。 公司取得客户出具的最终验收报告后确认收入，收入确认存在一定滞后性，

自合同签订至客户最终验收间隔一年至两年左右。

公司已在《首次公开发行股票并在科创板上市招股说明书》中披露，截至2020年6月，公司正在履行中、尚未验收

的蒸发源合同金额为59480.72万元，2020年蒸发源业务收入为18870.98万元，因此，在手订单情况对公司本年度业绩

影响有限，敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

吉林奥来德光电材料股份有限公司董事会

2021年8月4日
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中远海运发展股份有限公司

关于股东权益变动的提示性公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的

真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示：

● 本次权益变动属于股份增持，未触及要约收购

● 本次权益变动未导致公司控股股东及实际控制人发生变化

中远海运发展股份有限公司（以下简称“本公司” ）于2021年8月3日收到河南伊洛投资管理有限公司（以

下简称“河南伊洛” ）发来的《增持股份情况告知函》，告知本公司其管理的私募证券投资基金于2021年7月9日

通过证券交易所以集中竞价方式增持本公司A股7,637,700股，占本公司总股本的0.0658%。

现将有关事项公告如下：

一、 本次权益变动的基本情况

（一）信息披露义务人基本情况

名称 河南伊洛投资管理有限公司

统一社会信用代码

91410105569806375L

法定代表人 许传华

住所 河南省郑州市金水区农科路北

、

科明路东

11

号楼

17

层

1712

号

经营范围 投资管理

经营期限

2011

年

2

月

23

日至不定期

私募基金管理人编号

P1002417

（二）本次权益变动的具体情况

2021年7月9日，河南伊洛管理的多支私募证券投资基金通过证券交易所以集中竞价方式，增持本公司A股

7,637,700股，占本公司总股本的0.0658%。 截至2021年7月9日，河南伊洛管理的多支私募证券投资共计持有本

公司405,511,098�股A股、181,942,000股H股，约占本公司总股本的5.0607%。

2021年7月9日后，因河南伊洛交易员操作失误，其所管理的基金仍有交易本公司股票的行为，具体情况请

详见本公司同日于指定信息披露媒体公告的《简式权益变动报告书》。

截至本公告日， 河南伊洛管理的各支私募证券投资基金合计持有本公司403,726,598股A股、181,942,

000股H股，约占本公司总股本的5.0453%。

二、 所涉及后续事项

上述权益变动情况不会导致本公司控股股东、实际控制人发生变化。

河南伊洛关于本次权益变动事项出具的简式权益变动报告书已于今日同步在本公司指定信息披露媒体公

告。

本公司将持续关注河南伊洛及其一致行动人增持本公司股份的有关情况，并及时履行信息披露义务。

特此公告。

中远海运发展股份有限公司董事会

2021年8月3日

野百合也有春天

部分基金热衷挖掘独门股

●本报记者 张焕昀

新能源半导体等热门赛道人声

鼎沸的同时，也有一些不追捧赛道的

基金产品创造了不俗的业绩。自下而

上“翻石头” 精选投资标的的背后，

是对于研究深度的极致要求。

部分基金持仓独树一帜

Wind数据显示，股票类与混合

型基金的偏股、平衡混合以及灵活配

置产品中，截至2021年8月2日，今年

以来各类份额分开统计， 已经有59

只产品年内收益超过50%。

翻开这些年内业绩优异的基金

刚刚更新的二季报可以看到，不少基

金配置了清一色的新能源行业上市

公司。

宁德时代、亿纬锂能、隆基股份等

大白马公司频繁出现在业绩优异的基

金持仓当中。 对于优质龙头白马公司

的集体追捧， 已成为了基金业内的一

种常态。然而，在一众相对趋同的持股

当中，也不乏部分基金持仓独树一帜，

呈现出了较为差异化的特色。

宝盈优势产业基金年内收益超

过77%。 翻开二季报可见，该基金前

十大重仓股当中，有四只股票股价年

内翻倍，分别是东方盛虹、海洋王、明

泰铝业、天铁股份。 展现出了与其他

基金不同的持仓特色。

大成新锐产业基金年内业绩同

样表现不俗，二季报显示，该基金重

仓了鲁阳节能、兴发集团、远兴能源

等公司，年内涨幅普遍不菲。

信诚新兴产业年内收益超过

76%，该基金二季报显示重仓了金博

股份，该公司近期表现抢眼。 华商智

能生活年内收益超50%， 二季报显

示，该基金重仓了东方通与科威尔。

翻石头找“螃蟹”

“跟随指数权重配置大白马，可

以获得跟市场平均水平匹配的收

益。 如果选对了趋势方向，则能够获

得超额收益。 ” 基金业内人士指出，

通过所谓守正出奇， 在把握大的趋

势方向上如果能够把握住一些独门

优质公司， 则可以为组合提供更多

的业绩贡献。

“很多公司都是明牌，实际上市

场中研究跟踪的人非常之多，研究的

也相对很透彻，其实很难挖掘出超额

收益。 ” 一位华南基金经理李刚（化

名）表示，对于相对的冷门公司，其

中可能隐含的预期差非常之大，有可

能没有太多的研究机构覆盖，如果提

前挖掘出来， 并在后市得到各方共

识，就会有很大收获。 当然这要求研

究领先于市场。

在李刚看来，研究领先于市场的

同时，当然也有可能“踩坑” ，因为相

对关注度较低的股票，由单个团队或

者少数分析师来研究，视角可能会相

对集中，不够立体，有一些边边角角

的漏洞可能无法立即发现。 同时，这

些股票也有可能长期保持无人问津

的冷门状态。

“独立思考，逆向视角，研究深

度，三者缺一不可。 ”李刚坦言。

“大家总说要在‘鱼多的地方打

鱼’ ， 但是人太多了， 不一定能打到

鱼。 ”宝盈优势产业基金经理陈金伟

表示，在选股策略上，他是完全的自下

而上，采用的是翻石头找“螃蟹” 的策

略，因此很难笼统地说看好什么行业，

因为在中国巨大的市场和复杂的产业

结构中，每个行业都存在机会。

大成新锐基金经理韩创在二季

报中写道：“二季度以来少数赛道资

产变得更进一步的拥挤，我们对此保

持谨慎，并将一以贯之的在业绩估值

匹配的公司中寻找投资机会。 ”

“我们相信优秀企业的价值创

造才是组合长期收益的稳定来源。

优秀企业不是狭隘意义上的龙头公

司， 经济结构转型与产业大幅扩容

的背景下，那些顺应产业趋势、胸怀

产业抱负、 实践产业战略的中小企

业同样值得尊敬， 野百合的春天同

样多姿多彩。” 信诚新兴产业基金二

季报如是说。

积极调仓换股 新能源基金瞄准细分领域

●本报记者 张舒琳 李惠敏

最近几个交易日， 新能源等热门

赛道出现调整。 不过，一些新能源主题

基金净值变动出现分化， 有些与净值

估算差距较大，未跌反升；有些却明显

超出净值估算跌幅。 这也意味着，一些

基金经理已经对先前持仓进行了调

整。 中国证券报记者采访的多位相关

基金经理也透露， 近期减持了部分涨

幅大、估值高的行业，适度增配了一些

仍处于低位的板块如计算机等； 至于

新能源板块， 基金经理对行业内部进

行了持仓优化，增配了隔膜、电解液等

细分行业龙头。

前期热门股遭基金减持

中国证券报记者采访了解到，不少

基金经理近期的确已减仓了部分前期

涨幅较高的热门股，适度增配了一些估

值相对合理的细分领域个股。

某南方基金经理表示，之前布局的

光伏、新能源车、CXO相关标的对组合

业绩贡献较大，根据适度逆向的操作原

则，小幅减持了部分涨幅大、估值高的

行业， 增持了处于相对低位的计算机、

军工行业，同时对新能源汽车行业内部

进行了品种优化。

某新能源赛道基金经理透露，近期

对新能源行业内部进行了一定调仓，主

要是加仓了锂电池隔膜行业龙头以及

电解液龙头，对其中的电池龙头有所减

持。 “复盘新能源过去的行情，每一年

上涨主线都不一样。 对于下半年而言，

部分细分领域包括隔膜行业在内的龙

头所具有的壁垒、稀缺性等特征完全可

以媲美锂电池所带来的收益。 ”

可以印证的是，近一段时间，多只

与新能源相关的基金实际净值与估算

净值出现较大偏差。

例如，8月2日，百亿基金经理李瑞

管理的东方新能源汽车混合，净值估算

下跌0.21%，但实际却上涨了2.25%，与

净值偏离达到2.46个百分点。 同时，他

管理的东方新策略灵活配置混合，8月

2日净值估算下跌0.16%， 实际上涨

0.94%。 知名基金经理赵诣管理的农银

新能源主题，8月2日估算上涨2.84%，

但实际涨幅为3.30%；农银研究精选混

合估算上涨2.88%，实际上涨3.43%。冯

明远管理的信达澳银先进智造股票同

样估值出现一定偏差，8月2日估算上

涨0.76%，实际上涨1.18%；信达澳银新

能源产业股票估算上涨0.94%，实际涨

幅为0.50%。 8月2日，另一只同样重仓

新能源的中欧阿尔法混合净值估算上

涨1.60%，但实际小幅上涨0.72%。

电池材料等细分领域被看好

多位基金经理表示，新能源产业链

中细分领域呈现不同的生命周期特点

和股性特征，需结合行业所处的周期采

取合适的策略， 中长期更看好电池、材

料等板块。

建信基金权益投资部执行总经理

陶灿表示，中国新能源产业已经经历几

轮周期，通过优胜劣汰，多数环节已筛

选出优秀的头部公司，具备全球竞争优

势。 由于新能源细分行业较多，且呈现

不同的生命周期特点和股性特征，需结

合行业所处的周期采取合适的策略，长

期看，主要关注竞争力强、份额持续扩

张的电池及材料龙头，同时择机布局产

能有增量、估值相对较低、业绩确定性

高的二三线品种。

凯丰投资陈超表示， 目前投资者

对新能源车在量的增长的逻辑上没有

分歧， 并且量的增长可能会超越外界

预期，在政策引导的背景下，新能源车

的产品力出现了较大提升。 当产品力

爆发以后， 对需求曲线的判断有可能

会超越过去的判断。 除此以外，下游量

的释放预期较高， 上游材料的配套出

现不足， 上游材料中很多电池相关的

资产，既处在产能扩张的周期里，又享

受了当下材料供需不平衡带来的价格

弹性。 成长资产同时表现出量的逻辑

和价的逻辑， 这种时刻在历史上非常

少。 因此，很难判断这类资产涨势能延

续多久或者涨幅多高， 这部分资产刚

刚被认知，还没有被完全定价，相对更

难把握。 但是，由于新能源具备成长叠

加周期的属性， 在这个赛道里存在踏

空的风险。

资金青睐中概互联网ETF

以腾讯控股为例， 截至6月底，

内地全市场76家基金公司旗下的

506只基金重仓了腾讯控股。 从持股

数看，二季度末公募基金持有腾讯控

股达1.98亿股， 占其流通股比例的

2.07%。 共有219只基金在二季度增

持了腾讯控股。 从持股数量看，易方

达蓝筹精选是所有基金中持有腾讯

控股股票数量最多的基金。 截至6月

底， 该基金共持有腾讯控股1810万

股，较一季度增持了200万股。 谢治

宇管理的兴全合宜持有399.32万股。

此外， 冯波管理的易方达研究精选、

曲扬管理的前海开源沪港深蓝筹、李

耀柱管理的广发沪港深新起点、王宗

合管理的鹏华匠心精选等基金都持

有相当数量的腾讯控股。

事实上， 自2021年农历春节以

来， 中概互联网ETF以及相关的中

证海外中国互联网50指数一直表现

不佳。该指数从今年2月18日高点以

来，一路下探。 从成分股表现来看，

仅二季度，就有5只成分股跌幅超过

25%， 其中快手科技和贝壳集团的

跌幅超过50%。

奇怪的是， 自春节长假结束以

来，中概互联板块持续调整，但相关

ETF却获得了超百亿元资金的持续

涌入。 Wind数据显示，2月中概互联

网ETF获净申购4.2亿份，3月获净申

购3.27亿份，4月获净申购8.31亿份，

5月获净申购24.83亿份，6月获净申

购28.52亿份。 截至7月28日，当月该

ETF已获净申购30.84亿份。

对于中概互联板块后市， 海富

通量化投资部基金经理江勇认为，

此次调整由多重因素共同影响。 在

政策方面， 近期的反垄断调查使得

互联网龙头企业未来发展出现了不

确定因素。

万家基金经理刘宏达认为，港股

受到短期市场情绪影响，相关政策助

推了市场调整的深度和时间维度，但

主要原因还是部分公司估值过高，透

支了一段时间的涨幅。阶段性调整是

因为预期过高，但港股长期趋势不会

改变，在调整之后，港股将迎来长期

配置时点。

8月3日，游戏股调整给

中概互联板块带来不利影

响。 截至当日港股市场收

盘，腾讯控股跌6.11%、网易

跌 7.77% ； 哔 哩 哔 哩 跌

3.44%。 当日，大部分投资中

概游戏股的基金净值出现

较大波动。

近期，中概互联板块整

体走势不尽如人意， 然而，

相当数量的投资者选择抄

底。 以中概互联网ETF为例，

截至8月3日，该基金的规模

已较今年1月底增加超100亿

元。 此外，也有不少投资者

选择易方达中证海外中国

互联网 50ETF联接基金抄

底，该基金二季度规模也出

现较大幅度上升。

是否跌出黄金坑

值得注意的是， 港股科技股近

期走势可谓一波三折， 特别是中概

互联板块出现较大调整。 对此，上投

摩根投资总监杜猛认为， 港股科技

股下半年仍有表现机会。“我们对港

股互联网公司未来蛮有信心的，虽

然短期政策使得市场情绪承压，但

从长期看， 互联网行业仍有很强的

成长弹性。 ”

江勇指出， 在极端市场情绪宣

泄过后， 港股投资时机也将明显体

现。 对于目前的港股市场而言，估值

水平已大幅降低， 个股尤其是成长

股价格已足够便宜， 交易拥挤的情

况也明显缓解。 就目前来看，港股市

场相较于A股市场更具有吸引力。另

一方面，近期多只中概股计划转向A

股或港股进行双重上市或二次上

市，港股桥头堡的地位将得以巩固，

这对于港股市场来说也是一大利好

信息。

在刘宏达看来，横向比较，港股

依然是全球低估的市场。 从纵向来

看，港股市场的优质成长股过去十年

给投资者带来非常丰厚的回报。 港

股市场是价值发现的乐园，其中创新

药、消费、硬科技等公司，赛道足够

大，大概率会出大牛股。 站在当下时

点，刘宏达判断，站在三年维度看，港

股市场长期向上，短期的调整反而是

布局机会，许多标的可能在二、三季

度回调至合理区间。中国资产会成为

全球资本配置的大方向；更多符合中

国经济发展方向的新经济公司来港

股上市，会带动海内外更多资本涌入

港股市场。

资金逆势涌入 中概互联网ETF规模持续扩大


