
数据来源/Wind

视觉中国图片 制图/王力

大反弹终结小插曲 外资增持人民币资产趋势不改

●本报记者 张勤峰

29日，人民币资产携手反弹，在岸人民币

市场汇率收盘升值超400点，将周初贬值“失

地” 尽数收回。 短短三日间，人民币汇率大落

又大起，在凸显汇率弹性的同时，再现十足韧

性，既体现经济基本面支撑，也印证跨境资金

流动大局平稳。 分析人士认为，我国跨境资本

流动保持总体平衡的基础稳固，外资增持人民

币资产的大趋势没有也不会改变。

汇率大反弹：人民币资产展现强大修复力

在短期的紧张情绪宣泄之后，人民币资产

展现出极强修复能力，连日来，人民币汇率的

走势便是一个典型缩影。

7月29日，在岸和离岸人民币市场汇率继

续携手反弹。 其中，在岸人民币对美元即期汇

率在整个日间交易时段高开高走，16时30分

收盘报6.4628元，较前值升值407点。离岸汇率

方面， 继前一日升值424点，29日香港市场人

民币即期汇率在短暂盘整后再续升势，（下转
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居民增配权益资产大潮将愈发澎湃

●本报评论员

7

月

29

日，

A

股市场止跌反弹，北向资金延

续净流入态势。 股市涨跌背后，资金流向总是

备受关注。 相较于聚焦短期资金进出，居民储

蓄长期“搬家”趋势更值得关注。 今年上半年，

1.6

万亿元的新设公募基金募资规模创下历史

最佳的上半年业绩，彰显了投资者“借基入市”

热情高涨，延续着增量资金稳步入市的良好势

头。在中国经济加速转型升级以及资本市场制

度改革深化进程中，居民增配权益资产的大潮

势必愈发澎湃。

从近期基金销售看，居民增配权益资产的

迹象颇为明显。 基金业协会数据显示，

2021

年

上半年，新设公募基金募集资金

1.6

万亿元，同

比增长

52%

； 私募基金备案规模

6858

亿元，同

比增长

69%

；证券期货经营机构私募资管产品

备案

4758

亿元，同比增长

16%

。值得注意的是，

权益类产品发行占比进一步提高。资管产品资

产配置呈现“股增债减、标增非标减”的特点，

即股票、股权类投资占比持续提升，债权类资

产占比持续缩减。 部分机构监测的数据亦显

示， 高净值人群正趋势性减配投资性房地产，

增配稳健型头部公募、私募基金和专户理财等

权益资产。

从中长期经济升级和投资端性价比看，居

民增配权益资产的趋势不可逆转。 首先，中国

经济正加速转型升级，产业政策重心逐步向高

端制造业、新兴产业倾斜，房地产地位下降，新

经济、新业态大量涌现，将加速融资结构从以

银行信贷为主的间接融资向以股权融资为主

的直接融资转变， 股权融资步入大发展阶段。

参照发达国家经验，在服务业发达和股权融资

为主的经济发展阶段，居民配置权益资产的比

例将显著提高。

其次，住房等实物资产配置见顶，权益资

产配置提升空间巨大。 根据央行调统司城镇

居民家庭资产负债调查课题组

2019

年

10

月的

调查， 我国城镇居民家庭资产以实物资产为

主，住房占比近七成，金融资产占比为

20.4%

，

且偏好无风险金融资产。 有机构测算，我国居

民家庭资产中的权益资产占比仅为

2%

， 远低

于发达国家和地区的水平。 在房地产投资比

例过高，且在“房住不炒”政策基调推动住房市

场回归居住属性的大趋势下，居民资产配置结

构调整已经在路上。

再者，资本市场改革显著提升了权益投资

的吸引力。 以注册制改革为总纲的本轮深改，

显著提升了资本市场的市场化、法治化、国际

化水平，显著优化了市场投资生态。 更多的优

质公司上市、更大规模的分红、更靓丽的机构

投资业绩、更严厉的违法违规追责体系，为居

民增配权益资产创造了较佳条件。

当然，从资本市场建设现状而言，居民增

配权益资产的路径亟待优化。 从国际经验看，

机构化是居民投资权益市场的主要方式。 一

方面， 监管部门大力支持建设一流的财富管

理机构，鼓励发展权益类投资产品，敦促提升

机构的主动管理能力， 引导构建长期导向的

业绩评价体系。 这将有利于个人投资者通过

绩优机构分享投资收益。 另一方面，监管部门

加速完善多层次养老金制度， 需加快建立健

全居民养老金账户与资本市场的联动机制，

从缴存机制、税收优惠、投资品种和比例等方

面予以优化。

风起于青萍之末。 居民增配权益资产大

潮已经兴起，且将呈加速度态势演进，权益

市场大发展将迎来新机遇。 我们期待，资本

市场不失时机深化改革而更加成熟，资管机

构因势而动提质增效而更加优秀，投资者敬

畏市场敬畏风险而更好地分享经济转型升

级红利。


