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让更多中小企业在资本市场平台做大做强

●本报记者 昝秀丽

在资本市场进一步全面深化改革的背景

下，更加完善的多层次市场体系、更加优化的

市场结构和更具竞争力的投资机构将为中小

企业发展提供更有针对性的投融资服务。

中小企业是市场经济的主体， 充满活力

的中小企业，多样性、差异化的经济生态，是

增强经济韧性的重要保障。 迈步高质量发展

新阶段，“专精特新” 是新时代中小企业发展

的方向。 近年来，资本市场在培育“专精特新”

“小巨人”方面功能突出，诸多“专精特新”“小

巨人” 通过资本市场融资并购功能实现创新

发展突破，跻身行业第一梯队。 但资本市场支

持服务中小企业创新发展的能力还有待加

强，资本市场尚有诸多短板亟待完善。 比如，

中小企业融资难、融资贵问题，很大程度上与

多层次资本市场体系不够完善、 股权融资市

场不够发达有关， 也折射出资本市场的包容

度不够， 这对多层次资本市场改革发展提出

了新要求。

服务“专精特新”企业发展，需要量体裁

衣，完善多层次资本市场体系。 “专精特新”企

业的核心是创新型中小企业，通常也是知识、

技术和人才密集型企业。 处在成长期的中小

企业，量大面广，“按需融资”特征明显，且容

易受到创新资金来源不足的制约，如此，更需

要多层次资本市场提供量体裁衣的融资服

务。 可喜的是，从新三板的探索，区域股权市

场的规范，再到创业板改革，适应中小企业需

求的多层次资本市场体系已然成形， 直接融

资体系越来越完善。 在稳步推行注册制背景

下，新三板、创业板、科创板等构成错位发展、

适度竞争格局，全方位、分层次为“专精特新”

中小企业提供服务；转板机制落地，多层次资

本市场更加互联互通， 为中小企业打通成长

壮大的多元化市场通道。 随着改革的持续深

入， 区域性股权市场制度和业务创新试点的

展开， 搭建区域股权市场与新三板转板通道

等创新举措，将进一步提升服务“专精特新”

企业发展能力。

服务“专精特新”企业发展，需要进一步

增强制度供给的包容性和适应性。 中小企业

融资难是一道世界难题， 也是资本市场改革

的一道必答题。 一方面， 随着注册制改革推

广，发行人的准入门槛适度调整，发行上市指

标要求方面越来越包容， 对于科技创新企业

的包容性和支持力度持续加强， 也为降低中

小企业融资门槛创造良好环境。另一方面，应

进一步鼓励金融产品创新， 包括但不限于丰

富债券市场品种和层次， 加大支持私募股权

投资基金、风险投资基金创新产品力度，进一

步支持 “专精特新” 中小企业发展。 （下转

A02版）

上半年利润增近七成

工业企业经营状况持续改善

●本报记者 倪铭娅

国家统计局7月27日发布的数据显示， 今年

上半年， 全国规模以上工业企业实现利润总额

42183.3亿元，同比增长66.9%，比2019年同期增

长45.5%；两年平均增长20.6%。

国家统计局工业司高级统计师朱虹表示，上

半年，随着国民经济稳中加固稳中向好，工业生产

需求稳定恢复，企业经营状况持续改善，企业利润

平稳较快增长。

分析人士认为， 下阶段工业企业利润有望继

续保持较快增长，但增速或边际放缓，建议保持宏

观政策连续性、稳定性、可持续性，进一步做好保

供稳价工作，推动工业经济持续健康发展。

盈利稳定恢复

数据显示，各行业利润普遍较快增长，七成行

业盈利超过疫情前水平。 朱虹介绍，上半年，在41

个工业大类行业中， 有40个行业利润同比增长

（或扭亏为盈），1个行业同比持平。

高技术和装备制造业利润保持较快增长。 上

半年，高技术制造业利润同比增长62.0%；两年平

均增长36.2%，比规模以上工业平均水平快15.6个

百分点。 装备制造业利润同比增长39.5%，两年平

均增长18.3%。

消费品制造业利润加快恢复。上半年，消费品

制造业利润同比增长38.6% ； 两年平均增长

17.0%，比一季度加快1.6个百分点，恢复态势进一

步巩固。

分企业类型看，规模以上工业企业中，国有控

股企业实现利润总额13774.2亿元，同比增长1.12

倍；股份制企业实现利润总额29858.5亿元，增长

70.4%； 外商及港澳台商投资企业实现利润总额

11433.6亿元，增长60.7%；私营企业实现利润总

额12164.0亿元，增长47.1%。

此外，上半年收入增长快于成本费用，企业盈

利水平不断提升。 上半年，规模以上工业企业营业

收入同比增长27.9%，增速分别比营业成本、费用合

计快1.5和9.2个百分点。 单位成本费用同比双双下

降，每百元营业收入中的成本同比减少0.98元。

“总体来看， 上半年工业企业盈利稳定恢复，

经营状况持续改善。 ”朱虹表示，但也要看到，企业

效益恢复不平衡状况依然存在，私营、小微企业盈

利恢复相对较慢， 大宗商品价格持续高位运行挤

压企业盈利空间，产业链供应链还存在短板弱项。

有望保持较快增长

展望下阶段工业企业利润走势，财信证券首席

经济学家伍超明预计，三季度工业企业利润继续保

持较快增长，但增速或边际放缓。 一方面，PPI大概

率继续冲高后维持高位震荡，对工业利润形成较强

支撑；另一方面，中下游企业和中小企业成本压力

不断加大，利润空间受到挤压。

英大证券研究所所长郑后成认为， 从各月累

计同比增幅看， 目前工业企业利润呈现增幅趋缓

的特征， 预计全年工业企业利润总额累计同比大

概率不低于20%。

朱虹表示，下一步，要深入贯彻落实党中央、

国务院决策部署， 保持宏观政策连续性稳定性可

持续性，持续深化供给侧结构性改革，大力支持实

体经济发展，进一步做好保供稳价工作，助力企业

纾困解难，推动工业经济持续健康发展。

公私募研判A股调整：市场不具系统性风险

● 本报记者 吴瞬

近两日A股连续下挫，尤其是部分龙头股的下

跌令市场有所担忧。对此，多家公私募基金表示，目

前高估值板块跌幅较大，属结构性调整，市场不具

有系统性风险。

持续下跌可能性不大

近日，A股表现不佳， 上证指数本周以来跌幅

为4.77%。 星石投资表示，市场调整主要由三方面

因素导致：一是市场环境不利因素增多，投资者情

绪波动较大；二是部分行业上市公司主业发展面临

不确定性；三是前期成长赛道交易过于集中，浮盈

盘获利了结引发个股及板块调整。

聚鸣投资认为，A股领跌的多为过去两年涨幅

较大的板块和个股。 此轮市场下跌为结构性调整，

持续大跌的可能性不大。 未来，A股结构性行情将

延续。第一，电动车、军工等板块成长性和行业趋势

非常好；第二，金融地产传统行业前期跌幅较大，估

值风险不大。

无须过度悲观

对于目前的下跌，南方基金称，总体来看，近

几日市场调整是行业分化格局带来的交易层面负

反馈。 最近一段时间，市场“二八” 分化明显，甚至

称得上“一九” 分化。 涨幅居前的新能源及相关板

块明显进入亢奋状态，波动率急剧攀升，一旦赚钱

效应不能得到延续， 放大的波动率会表现为向下

的回调。

博时基金表示，当前经济增速保持平稳，前期

公布的全面降准政策略超市场预期，但宏观政策的

基调仍强调“稳健中性” ，流动性整体合理充裕，通

胀预期逐步趋于稳定，未来A股市场整体不存在系

统性风险，有望维持震荡走势，结构性行情或延续，

可适当关注中报业绩超预期的高性价比资产。

在融通逆向策略基金经理刘安坤看来，宽松的

货币环境对权益资产会形成支撑，不必因技术调整

过度悲观。

“全球经济逐步复苏是一个明确的大趋势，不

会因为一些短期因素而出现停滞或逆转。在经济逐

步复苏的大前提下，可关注估值合理且未来逐步受

益于经济复苏的后周期股票， 如可选消费与服

务。 ”星石投资认为。

掘金确定性机会

对于当前的结构性调整， 部分机构并不悲观，

甚至认为是布局的良机。 聚鸣投资表示，当前一方

面继续关注业绩成长具有确定性的高景气度板块，

另一方面开始关注跌下来的公司，逆向投资的机会

已显现。

南方基金称， 后市指数层面仍以宽幅震荡为主

基调。 市场风险的释放最终会反映到成交热度的变

化，一旦热度回落到较低水平，阶段性大幅波动会步

入尾声。“A股运行中枢逐年抬升的趋势非常明显，

对于未来大的方向我们继续保持乐观。 在行业层面，

科技、消费、医药仍是中长期布局的主赛道。 ”

星石投资表示，从安全边际的角度看，规避预

期高度一致、充分定价的领域，控制组合市盈率水

平，是面对震荡的较好方式。

在配置策略上，刘安坤认为，新能源板块处于

技术调整中，后市或还有进一步上行的空间。 半年

报集中披露期间，周期资源品（煤炭、钢铁、化工

等）有一定反弹空间。 由于上半年产品价格上涨，

非地产链周期股半年报业绩表现较好，虽然长期逻

辑暂不确定，但短期存在结构性机会。

刘鹤出席全国“专精特新”中小企业高峰论坛强调

创造良好营商环境 努力培育和扶持“专精特新” 企业

●新华社长沙

7

月

27

日电

7月27日，全国“专精特新” 中小企业高

峰论坛在湖南长沙举行，中共中央政治局委

员、 国务院副总理刘鹤以视频方式出席并

讲话。

刘鹤指出，习近平总书记高度重视中小企

业，对中小企业发展作出了一系列重要指示批

示，强调“中小企业能办大事” 。 过去一年，在

党中央的坚强领导下， 我国中小企业勇立潮

头、敢于创新，克服了各种冲击，取得可喜成

绩，实现快速健康发展。

刘鹤表示，中小企业好，中国经济才会好。

充满活力的中小企业，多样性、差异化的经济

生态，是我国经济韧性最重要的保障。 “专精

特新” 的灵魂是创新。 当前，科技创新既是发

展问题更是生存问题。 企业家们要以“专精特

新” 为方向，聚焦主业、苦练内功、强化创新，

把企业打造为掌握独门绝技的“单打冠军” 或

“配套专家” 。

刘鹤强调，必须坚定不移贯彻“两个毫不

动摇” ，坚定保护产权和知识产权，坚持市场

化、法治化、国际化方向，创造良好营商环境，

努力培育和扶持“专精特新” 企业。 资本市场

将为中小企业发展创造好的条件。

视觉中国图片
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