
臻镭科技专注集成电路芯片和微系统领域

本报记者 董添

臻镭科技科创板上市申请进度近日显示为“已问询” 。 公司此次拟募集资金投资射频微系统研发及产业化等项目，总投资额为70458.26万元。

臻 镭 科 技 专 注 集 成 电 路 芯 片 和 微 系 统 的 研 发 、 生 产 和 销 售 ， 产 品 及 技 术 广 泛 应 用 于 无 线 通 信 终 端 等 领 域 。

研发占比高

2018年至2020年（报告期），经营活动产生的现金流量净额分别为-1081.6万元、-1272.83万元和1108.86万元，研发投入占营业收入比例分别为407.44%、41.9%和19.92%。

臻镭科技专注于集成电路芯片和微系统的研发、生产和销售，并围绕相关产品提供技术服务。 公司主要产品包括终端射频前端芯片、射频收发芯片及高速高精度ADC/DAC、电源管理芯片、微系统及模

组等，为客户提供从天线到信号处理之间的芯片及微系统产品和技术解决方案。 公司产品及技术广泛应用于无线通信终端、通信雷达系统、电子系统供配电等领域，并逐步拓展至移动通信系统、卫星互联网

等领域。

公司主营业务包括芯片产品和技术服务两类。 技术服务主要根据客户的需求，围绕上述主营业务产品开展。 报告期内，公司产品主要应用于无线通信终端和通信雷达系统。

公司先后参与多家军工集团下属企业及科研院所的产品型号开发工作，相关产品已应用在多个国家重大装备型号中。 公司研制的终端射频前端芯片已应用于综合终端、北斗导航终端和新一代电台；射

频收发芯片已应用于高速跳频数据链和数字相控阵雷达；电源管理芯片已应用于低轨通信卫星区域防护、预警、空间目标监测雷达；微系统及模组应用于通信卫星和机载载荷。

公告显示，按照可比同行业上市公司的估值水平和发行人目前交易市值等方法预估，预计市值不低于10亿元，最近一年净利润为正且营业收入不低于1亿元。 根据《上海证券交易所科创板股票上市规

则》规定的上市条件，公司符合上市条件中的“预计市值不低于10亿元，最近一年净利润为正且营业收入不低于1亿元”之规定。

巩固主业

公司本次拟发行不超过2731万股，股东不公开发售股份，本次发行后流通股占发行后总股本的比例不低于25%。

募 集 资 金 扣 除 发 行 费 用 后 ， 将 投 资 于 射 频 微 系 统 研 发 及 产 业 化 项 目 、 可 编 程 射 频 信 号 处 理 芯 片 研 发 及 产 业 化 项 目 、 固 态 电 子 开 关 研 发 及 产 业 化 项

目 、 总 部 基 地 及 前 沿 技 术 研 发 项 目 ， 并 补 充 流 动 资 金 。 募 集 资 金 投 资 项 目 总 投 资 额 为 70458 . 26 万 元 。

公 司 表 示 ， 募 集 资 金 投 资 项 目 围 绕 主 营 业 务 展 开 ， 着 眼 于 提 升 公 司 的 技 术 研 发 实 力 ， 是 现 有 业 务 的 升 级 、 延 伸 与 补 充 ，

不 会 导 致 公 司 生 产 经 营 模 式 发 生 变 化 。 公 司 将 以 现 有 的 管 理 水 平 和 技 术 积 累 为 依 托 ， 通 过 募 集 资 金 投 资 项 目 进 一 步 提 升 管

理 和 研 发 能 力 ， 对 终 端 射 频 前 端 芯 片 、 射 频 收 发 芯 片 及 高 速 高 精 度 ADC/DAC 芯 片 、 电 源 管 理 芯 片 、 微 系 统 及 模 组 等 现 有 产 品

线 进 行 完 善 和 升 级 ， 进 一 步 提 升 公 司 产 品 竞 争 力 和 知 名 度 ， 实 现 营 业 收 入 和 净 利 润 规 模 稳 定 增 长 。 其 中 ， 射 频 微 系 统 研 发

及 产 业 化 项 目 预 计 建 设 期 为 3 年 ， 项 目 总 投 资 12652 . 9 万 元 ， 其 中 设 备 购 置 3840 万 元 ， 研 发 费 用 7164 . 65 万 元 ， 基 本 预 备 费

220 . 1 万 元 ， 铺 底 流 动 资 金 1428 . 15 万 元 。

提示风险

招股说明书显示，公司在经营、技术等方面存在风险。

报告期内，公司下游客户主要以国防科工集团下属单位为主，使得公司以同一集团合并口径的客户集中度相对较高，各年度前五大合并客户收入占比分别为90.71%、83.92%和74.19%。 公司表示，如

果下游军工领域客户对终端射频前端芯片、射频收发芯片及高速高精度ADC/DAC、电源管理芯片、微系统及模组等产品的需求发生变化，且公司无法及时拓展新的客户或业务，将对公司经营业绩产生不利

影响。

报告期内，公司营业收入分别为399.35万元、5544.99万元和15212.41万元，复合增长率为517.2%，营收规模实现高速增长；净利润分别为-4897.74万元、418.53万元和7693.60万元。

相比同行业可比公司，公司的经营规模相对较小，抵御经营风险的能力相对偏弱。 公司表示，面对日益增长的客户需求，可能无法承接所有客户的订单需求，因而错失部分业务机会，导致公司营业收入

的增速存在放缓的可能。

受 益 于 产 品 技 术 优 势 ， 报 告 期 内 ， 公 司 综 合 毛 利 率 分 别 为 85 . 18 % 、 82 . 94 % 和 88 . 16 % ， 保 持 较 高 水 平 ， 且 存 在 一 定 的 波 动 。 公 司

表 示 ， 若 未 来 市 场 竞 争 加 剧 、 政 策 调 整 或 者 公 司 未 能 持 续 保 持 产 品 的 领 先 性 ， 产 品 售 价 及 原 材 料 采 购 价 格 发 生 不 利 变 化 ，

公 司 毛 利 率 存 在 波 动 的 风 险 。
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集萃药康已形成逾16000种商品化小鼠模型

●本报记者 傅苏颖

集萃药康科创板上市申请日前获受理。

集萃药康是一家专业从事实验动物小鼠模

型的研发、生产、销售及相关技术服务的高

新技术企业，系亚洲小鼠突变和资源联盟企

业成员以及科技部认定的国家遗传工程小

鼠资源库共建单位。 公司品系资源数量稳

居行业前列，累计形成超过16000种具有自

主知识产权的商品化小鼠模型。

股东阵容豪华

招股说明书显示，公司控股股东为南京

老岩。 截至本招股说明书签署日，南京老岩

持有公司56.06%股份， 高翔为公司实际控

制人。公司股东阵容豪华，包括生物医药谷、

江苏省产研院、江北新区国资和产业基金。

鼎晖资本、红杉资本、高瓴资本等知名

投资机构也在公司股东名单中。 其中，杭州

鼎晖和红杉安辰分别持有公司6.27%和

1.28%股份，珠海荀恒持有公司3.49%股份，

深圳高瓴天成三期投资有限公司是珠海荀

恒的普通合伙人兼执行事务合伙人。

集萃药康秉承“创新模型，无限可能”

理念，基于实验动物创制策略与基因工程遗

传修饰技术，为客户提供具有自主知识产权

的商品化小鼠模型，同时开展模型定制、定

制繁育、功能药效分析等一站式服务，满足

客户在基因功能认知、疾病机理解析、药物

靶点发现、药效筛选验证等基础研究和新药

开发领域的实验动物小鼠模型相关需求。

实验动物是现代生命科学研究发展的

基石。 小鼠是继人类之后第二种完成全基

因组测序的哺乳动物，其基因组与人类高度

同源，生理生化及生长发育的调控机理和人

类基本一致，同时具有繁殖能力强、世代周

期短、饲养成本低等特点，系目前应用最为

广泛的实验动物。

公司使用和建立了符合国际AAALAC

标准的SPF级动物设施和标准化实验动物

质量管控体系，掌握了小鼠模型相关领域基

因编辑、辅助生殖操作、表型验证、免疫系统

人源化、靶点人源化及药效筛选、动物生产

控制及无菌净化等关键技术，建立了基因工

程小鼠模型构建平台、创新药物筛选与表型

分析平台、小鼠繁育与种质保存平台、无菌

小鼠与菌群定植平台。

截至2020年末， 公司累计形成超过

16000种具有自主知识产权的商品化小鼠

模型，品系资源数量稳居行业前列，具有核

心技术与资源禀赋双重壁垒。 公司开展“斑

点鼠计划” ，旨在预先构建小鼠所有蛋白编

码基因的敲除品系库， 涵盖肿瘤、 代谢、免

疫、发育、DNA及蛋白修饰等研究方向的基

因，前瞻性地为生命科学研究提供全新工具

选择与可能路径。

公司总部位于南京，在江苏常州、四川

成都、广东佛山以及北京大兴建有子公司或

分支机构，辐射国内主要市场，快速响应区

域客户需求，同时设有美国子公司及欧洲办

事处，积极布局海外市场。 公司小鼠模型年

销售数量约60万只， 主要涉及可用于肿瘤

药效研究的免疫缺陷小鼠、人源化小鼠以及

糖尿病、动脉粥样硬化、老年痴呆等小鼠疾

病模型。 公司目前服务客户超过1000家，涵

盖清华大学、北京大学、四川大学华西医院、

中国医学科学院北京协和医院等科研院校

和三甲医院，以及恒瑞医药等知名创新药企

和CRO研发企业。

拟投资两大项目

公司此次拟募资8.2亿元， 用于模式动

物小鼠研发繁育一体化基地建设项目和真

实世界动物模型研发及转化平台建设项目。

募投项目围绕公司现有主营业务和核心技

术展开，结合公司未来发展目标和行业发展

趋势，针对公司现有业务特点和技术进行深

层次分析，可提升公司的行业地位和市场竞

争力。

其中，实施模式动物小鼠研发繁育一体

化基地建设项目，旨在扩充公司生产能力和

服务能力，增强公司创新能力，提升研发、生

产、服务一体化水平，增强公司的核心竞争

力。真实世界动物模型研发及转化平台建设

项目是对现有实验动物模型产业的创新，旨

在建立更加贴近现实的小鼠模型，进一步丰

富公司小鼠模型资源库， 为客户提供高层

次、多元化的小鼠模型产品和服务。

公司称， 未来将抢抓创新驱动机遇，把

握政策红利，继续加大研发投入，提升核心

技术能力，推进国际化战略，为生命科学研

究与新药开发赋能。

行业发展前景广阔

2018年至2020年（报告期），公司营业

收入分别为5329.06万元、19272.06万元和

26191.71 万 元 ， 年 均 复 合 增 长 率 达

121.70%，呈快速增长趋势。 公司主营业务

收入占营业收入的比例均超99%，主营业务

突出；其他业务收入主要系物业费，金额和

占比均较小。

从业务类型看，商品化小鼠模型销售收

入分别为 3292.62万元 、9526.84万元和

15259.63 万 元 ， 年 均 复 合 增 长 率 为

115.28%， 占主营业务收入比例分别为

61.79%、49.88%和58.59%， 系公司业务收

入主要来源。

报告期内 ， 公司研发费用分别为

1051.59万元、3030.50万元及4821.64万元，

占营业收入比例分别为19.73%、15.72%及

18.41%， 最近三年累计研发支出占同期营

业收入比例为17.53%。

公司核心技术团队稳定，是国内较早开

展小鼠模型研究及产业化应用的团队之一，

制作了国内首个基于胚胎干细胞重组技术

的条件性基因敲除小鼠， 并在国内率先将

CRISPR/Cas9基因编辑技术用于小鼠模型

制作，在实验动物小鼠模型研究开发领域积

累了丰富经验。 截至报告期末，公司拥有核

心技术人员6名；研发人员128名，占员工总

数的16.64%。

公司所属行业发展迅速， 且前景广阔。

国内实验动物市场相对处于发展早期，受益

于政策支持、健康产业发展迅速、临床试验

风险前置、 基因编辑技术迭代等驱动因素，

行业处于高速增长阶段。根据Frost&amp;

Sullivan测算，中国啮齿类实验动物产品和

服务市场规模从2015年的10亿元增至2019

年的33亿元，年均复合增长率为34.7%。 预

计到2024年中国啮齿类实验动物产品和服

务市场规模将增至98亿元， 年均复合增长

率约为24.2%。 随着市场规模的继续扩大，

发行人面临良好的发展机遇，有望持续获得

稳定的盈利来源。

公司表示，未来将推动国际化战略。 公

司已在美国建立子公司， 并设有欧洲办事

处，作为撬动国际市场的支点。

益丰股份

深耕硫化物产业链

●本报记者 吴勇

益丰股份冲刺科创板日前被首轮问询， 涉及公司专利

和研发、环保与安全生产、销售模式、同业竞争方面的问题。

此次公司拟公开发行股票不超过2035万股，占发行后总股

本比例不低于25%。 募集资金将用于5000吨/年电子胶光

材料等项目，并补充流动资金。

行业景气度高

益丰股份是一家聚焦硫化物产业链发展的高新技术企

业，主要从事硫化物的研发、生产和销售。

据益丰股份介绍， 作为全球最大的硫脲生产厂商和行

业领先的单氰胺生产厂商，公司主导制定、修订了单氰胺、

硫脲两个产品的行业标准， 工艺技术和产品质量处于国内

领先水平。 公司硫脲和单氰胺产品远销欧美及亚洲多个国

家及地区。 公司的硫脲产品已向三井化学、阿兹肯化工、石

原化学、川崎化成等国际知名化工企业供货。 此外，公司与

半导体领域电镀液、电子胶类客户展开合作。

业内人士表示， 化工行业产业关联度高、 产品覆盖面

广，是我国国民经济中不可或缺的重要组成部分。 根据联合

国环境规划署发布的《全球化学品展望II》，2017年-2030

年，全球化学品销售额将从3.47万亿欧元增至6.6万亿欧元。

其中，中国市场化学品销售额将从1.29万亿欧元增至3.29万

亿欧元，占全球市场份额的比重将从37.2%增至49.9%。

益丰股份表示，硫化工是化学工业的重要组成部分。公

司的聚硫醇系列、硫脲、单氰胺、巯基乙醇、环保助剂等产品

均属于精细化工品。

受益行业发展的高景气度，2017年至2019年及2020年

1-6月 （报告期）， 益丰股份分别实现营业收入5.26亿元、

3.39亿元、5.04亿元、2.54亿元； 归母净利润分别为1.24亿

元、2846.37万元、4984.48万元、3622.89万元。

科技成果产业化

业内人士表示，随着下游印制电路板、液晶显示器、芯

片等行业的稳步发展， 我国化工新材料产业将迎来快速发

展，为电子化学品行业带来广阔的市场空间。

益丰股份指出，电子化学品是我国化学工业体系中自给

率低、急需发展的领域之一。 我国已初步建立起一批具有自

主创新能力、具备国际竞争力的电子化学品企业。 随着我国

电子信息产业的快速发展、下游电子产业制造业转型升级需

求以及消费电子等新兴需求的拉动，我国电子化学品产业保

持高速增长，产值效益稳步上升，对国民经济增长贡献突出。

据中国电子材料行业协会初步统计，2020年国内各个

领域用电子化学品整体市场规模2898亿元 （含原料），同

比增长4.1%。

此次公司计划募投的5000吨/年电子胶光材料项目，

拟将公司的科技创新成果产业化，主要产品涉及的“新型

多硫醇系列低温固化剂的合成及中试研发” 经鉴定达到国

际先进水平。该项目建设对进一步提高我国电子胶、光学材

料领域关键基础材料的保障能力具有积极作用。

电子胶也叫电子电器胶粘剂， 主要应用于电子电器元

器件密封、灌装、涂覆、结构粘接及触摸屏粘接中，其粘接强

度、稳定性、固化温度、固化周期等指标与电子产品品质息

息相关。随着我国电子信息产业的发展，电子元器件产业发

展迅速，对电子胶粘剂的需求日益增长。

益丰股份表示， 消费电子等产品创新推动胶粘剂技术

提升，电子胶粘剂应用前景看好，市场规模有望不断扩大，

带动上游材料市场需求持续增长。

公司聚焦硫化物产业链，含硫新材料领域取得了较为丰

富的创新成果，相关技术工艺处于行业先进水平。 项目主要

产品已完成研发、小试和中试生产，生产工艺装备相对成熟。

截至2020年12月1日，公司已获得发明专利82项，实用

新型专利13项。

监管机构问询

在首轮问询中， 益丰股份的产品和技术受到监管机构

关注。

招股书显示，公司的主要产品包括硫脲、单氰胺、环保

助剂、聚硫醇和巯基乙醇。公司的核心竞争力体现在聚合反

应控制技术、多硫醇合成技术、催化剂、离型剂等特种助剂

的选用及产品生产技术。

监管机构要求公司结合产品种类、 应用下游、 制备技

术、产品性能等，重新披露公司的技术水平及技术特点。

应用下游方面，益丰股份回复称，硫脲产品主要用于印

染、贵金属提取、农药中间体、医药中间体及光学树脂、电

镀、电子化学品等领域；单氰胺产品主要用于农药中间体、

医药中间体、植物生长调节剂、电子化学品及含能材料等领

域；环保助剂产品主要作为炼化装置、油品助剂使用；聚硫

醇作为关键单体主要用于制备高折光学材料、UV光固材料

及电子胶领域；巯基乙醇主要作为分子量调节剂，用于制备

聚羧酸减水剂。

益丰股份表示，公司产品性能优异，凭借较强的市场竞

争力，获得了下游客户的广泛认可。公司产品远销多个国家

和地区。对于硫脲产品，公司采用定向去除硫脲中有害离子

的特殊分离技术， 定制电子级硫脲及钻石硫脲的特殊规格

产品，将产品中有害金属杂质控制在ppm级以下，满足高

端电镀领域的应用需求。 公司自主研发的聚硫醇系列产品

制备的光学树脂拥有高折射率、高透光率、高阿贝数等优异

的光学性能，并具有抗冲击、抗黄变、易染色等特性，已与多

家具备高折树脂镜片生产能力的光学厂商展开合作。 对于

巯基乙醇产品，公司采用低温液相连续催化反应合成技术，

所使用的连续化管式反应器装置，自动化程度高、反应速度

快、副产物少，产品纯度达到99.5%以上。

制备技术方面， 公司产品开发需要有机合成、 物理化

学、高分子材料、绿色工艺和装备技术等多学科的交叉与集

成。对于硫脲产品，公司根据反应机理，采用分段精准控温、

分批定量密相粉体输送投料技术，使用定制的低压力、高压

强专有装备，避免硫化氢泄漏，实现了气-液-固多相高效

传质，降低副反应；同时采用离子液循环技术，生产过程无

工艺废水排放。

巩固主业

公司本次拟发行不超过2731万股，

股东不公开发售股份，本次发行后流通股

占发行后总股本的比例不低于25%。

募集资金扣除发行费用后，将投资

于射频微系统研发及产业化项目、可编

程射频信号处理芯片研发及产业化项

目、 固态电子开关研发及产业化项目、

总部基地及前沿技术研发项目，并补充

流动资金。 募集资金投资项目总投资额

为70458.26万元。

公司表示， 募集资金投资项目围

绕主营业务展开， 着眼于提升公司的

技术研发实力，是现有业务的升级、延

伸与补充， 不会导致公司生产经营模

式发生变化。 公司将以现有的管理水

平和技术积累为依托， 通过募集资金

投资项目进一步提升管理和研发能

力，对终端射频前端芯片、射频收发芯

片及高速高精度ADC/DAC芯片、电源

管理芯片、 微系统及模组等现有产品

线进行完善和升级， 进一步提升公司

产品竞争力和知名度， 实现营业收入

和净利润规模稳定增长。 其中，射频微

系统研发及产业化项目预计建设期为

3年，项目总投资12652.9万元，其中设

备购置3840万元，研发费用7164.65万

元，基本预备费220.1万元，铺底流动

资金1428.15万元。

臻镭科技专注集成电路芯片和微系统领域

●本报记者 董添

臻镭科技科创板

上市申请进度近日显

示为“已问询” 。 公司

此次拟募集资金投资

射频微系统研发及产

业化等项目，总投资额

为70458.26万元。

臻镭科技专注集

成电路芯片和微系统

的研发、 生产和销

售， 产品及技术广泛

应用于无线通信终端

等领域。

项目 2020年 2019年 2018年

营业收入（万元）

15,212.41 5,544.99 399.35

归属于母公司

所有者的净利润（万元）

7,693.60 418.53 -4,897.74

扣除非经常性损益后归属于

母公司所有者的净利润

（万元）

7,295.92 400.57 -1,281.88

经营活动产生的现金

流量净额（万元）

1,108.86 -1,272.83 -1,081.60

研发投入占营业

收入比例（

%

）

19.92 41.9 407.44

研发占比高

2018年至2020年（报告期），经营活

动产生的现金流量净额分别为-1081.6

万元、-1272.83万元和1108.86万元，研发

投入占营业收入比例分别为407.44%、

41.9%和19.92%。

臻镭科技专注于集成电路芯片和微

系统的研发、生产和销售，并围绕相关产

品提供技术服务。 公司主要产品包括终

端射频前端芯片、 射频收发芯片及高速

高精度ADC/DAC、电源管理芯片、微系

统及模组等，为客户提供从天线到信号处

理之间的芯片及微系统产品和技术解决

方案。公司产品及技术广泛应用于无线通

信终端、通信雷达系统、电子系统供配电

等领域， 并逐步拓展至移动通信系统、卫

星互联网等领域。

公司主营业务包括芯片产品和技术

服务两类。 技术服务主要根据客户的需

求，围绕上述主营业务产品开展。 报告期

内，公司产品主要应用于无线通信终端和

通信雷达系统。

公司先后参与多家军工集团下属企

业及科研院所的产品型号开发工作，相

关产品已应用在多个国家重大装备型号

中。 公司研制的终端射频前端芯片已应

用于综合终端、 北斗导航终端和新一代

电台； 射频收发芯片已应用于高速跳频

数据链和数字相控阵雷达； 电源管理芯

片已应用于低轨通信卫星区域防护、预

警、空间目标监测雷达；微系统及模组应

用于通信卫星和机载载荷。

公告显示，按照可比同行业上市公司

的估值水平和发行人目前交易市值等方

法预估，预计市值不低于10亿元，最近一

年净利润为正且营业收入不低于1亿元。

根据 《上海证券交易所科创板股票上市

规则》规定的上市条件，公司符合上市条

件中的“预计市值不低于10亿元，最近一

年净利润为正且营业收入不低于1亿元”

之规定。

提示风险

招股说明书显示，公司在经营、技术

等方面存在风险。

报告期内，公司下游客户主要以国防

科工集团下属单位为主，使得公司以同一

集团合并口径的客户集中度相对较高，各

年度前五大合并客户收入占比分别为

90.71%、83.92%和74.19%。 公司表示，如

果下游军工领域客户对终端射频前端芯

片 、 射 频 收 发 芯 片 及 高 速 高 精 度

ADC/DAC、电源管理芯片、微系统及模

组等产品的需求发生变化，且公司无法及

时拓展新的客户或业务，将对公司经营业

绩产生不利影响。

报告期内， 公司营业收入分别为

399.35万元、5544.99万元和15212.41万

元，复合增长率为517.2%，营收规模实现

高速增长；净利润分别为-4897.74万元、

418.53万元和7693.60万元。

相比同行业可比公司，公司的经营规

模相对较小，抵御经营风险的能力相对偏

弱。公司表示，面对日益增长的客户需求，

可能无法承接所有客户的订单需求，因而

错失部分业务机会，导致公司营业收入的

增速存在放缓的可能。

受益于产品技术优势， 报告期内，

公 司 综 合 毛 利 率 分 别 为 85.18% 、

82.94%和88.16%，保持较高水平，且存

在一定的波动。 公司表示，若未来市场

竞争加剧、 政策调整或者公司未能持

续保持产品的领先性， 产品售价及原

材料采购价格发生不利变化， 公司毛

利率存在波动的风险。
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